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CÁC GIAI ĐOẠN BIẾN ĐỘNG CỦA THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 2024 
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Năm 2024 VN-Index liên tục thất bại trong việc bứt phá ngưỡng 1.300 điểm.

GĐ1 (11/2023 – 03/2024)

VN-Index đã tăng mạnh 14% trong đầu năm 2024, đạt mức 1.290
điểm. FED chính thức dừng tăng lãi suất và đưa ra kế hoạch hạ dần
trong năm 2025 là điểm nhấn giúp thị trường hồi phục trở lại. Cùng
với đó sự nỗ lực đến từ nền kinh tế trong nước và kết quả kinh
doanh của các doanh nghiệp niêm yết. Mặc dù vậy, áp lực bán đã
dần xuất hiện, tỷ giá bắt đầu là mối lo ngại của nhà đầu tư.

GĐ2 (04/2024 – 12/2024)

Thị trường duy trì trạng thái tích lũy chờ cơ hội khi mà động lực để bứt phá vùng 1.300 điểm không có nhiều.
Đặc biệt, áp lực bán ròng từ khối ngoại ngày càng tăng cao khiến cho thanh khoản thị trường chung yếu dần
(NĐT nước ngoài bán ròng hơn 90 nghìn tỷ trong năm 2024, gấp 3,7 lần so với 2023). Tuy nhiên, lực cầu của
nhà đầu tư tổ chức và cá nhân trong nước đã giúp cho thị trường không để mất vùng hỗ trợ 1.180 – 1.200
điểm. Các biến động trong vùng đỉnh và đáy trong khung chủ yếu bị tác động bởi sự biến động về tỷ giá và nỗ
lực ổn định thị trường tài chính của nhà điều hành.

Nguồn: FiinPro, VFS tổng hợp
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TTCK 2024 TRỒI SỤT THEO DIỄN BIẾN TỶ GIÁ

Thế giới phân cực, kinh tế Mỹ duy trì vị thế, DXY tăng mạnh
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• Nền kinh tế Mỹ duy trì sức mạnh trong khi kinh tế châu Âu suy yếu rõ rệt. Thêm vào đó, nền kinh tế

Trung Quốc tiếp tục hồi phục chậm.

=> Sức mạnh đồng USD gia tăng gây áp lực lên tỷ giá. Đồng thời, điều này cũng khiến dòng tiền đầu

tư của khối ngoại có xu hướng rút ròng khỏi các thị trường mới nổi, trong đó có Việt Nam.

Kinh tế Việt Nam vững vàng trước biến động vĩ mô thế giới

Nền kinh tế duy trì sự ổn định là tiền đề để NHNN và Chính phủ đối phó với các vấn đề từ vĩ mô thế

giới, đặc biệt là tỷ giá tăng cao, với các chính sách linh hoạt như bơm hút tiền trên thị trường OMO

hay bán ngoại tệ. Việc dòng tiền không được duy trì ổn định phần nào gây ra tâm lý thận trọng đối

với nhà đầu tư trong nước.

Tăng trưởng kinh tế Việt Nam duy

trì đà hồi phục trước thách thức

từ vĩ mô thế giới
Lạm phát vẫn trong tầm
kiểm soát dưới mức mục tiêu

7% GDP năm 2024 vượt kế hoạch 6,5% và vượt trội so 
với mức trung bình 3,2% của thế giới
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Diễn biến lãi suất điều hành tại Mỹ, Châu Âu và DXY
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BIẾN ĐỘNG CỦA VN-INDEX QUA CÁC SỰ KIỆN TÀI CHÍNH
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Nguồn: FiinPro, VFS tổng hợp
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CÁC YẾU TỐ TÁC ĐỘNG ĐẾN HOẠT ĐỘNG KINH DOANH CỦA NGÀNH CHỨNG KHOÁN
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Nguồn: FiinPro, VFS tổng hợp

Thanh khoản thị trường suy giảm dần trong cả năm sau khi có một đợt tăng

mạnh lên mức mức 24 nghìn tỷ 1 phiên trong tháng 3 cùng với đà tăng của VN-

Index. Đến tháng 12, giá trị khớp lệnh trung bình phiên chỉ còn gần 12 nghìn

tỷ/phiên (giảm 50% so với tháng 3). Dòng tiền liên tục bị rút ra khỏi thị trường

chứng khoán trước bất ổn vĩ mô thế giới cũng như do sự hấp dẫn của các thị

trường đầu tư khác như vàng, tiền ảo,...

=> Việc thanh khoản sụt giảm dần trong phần lớn năm 2024 tác động mạnh đến

doanh thu và lợi nhuận của mảng môi giới, và tự doanh cổ phiếu

Mặt bằng lãi suất duy trì ở mức thấp: NHNN với mục tiêu hỗ trợ hỗ trợ tăng trưởng
kinh tế và tăng trưởng tín dụng trong năm 2024, đã quyết định duy trì mặt bằng lãi
suất cho vay ở mức thấp kể giữa năm 2023 cho đến nay.

Sự cạnh tranh trong ngành: Cuộc đua tăng vốn ngày càng trở nên quyết liệt với mục
tiêu mở rộng quy mô kinh doanh và nâng cao chất lượng dịch vụ và đón đầu kế hoạch
nâng hạng của TTCK. Năm 2024 chứng kiến nhiều công ty tăng vốn thần tốc như LPBS
(+1.455% yoy), TCBS (+ 801% yoy), VIX (+118% yoy). Ngoài ra, với mặt bằng lãi suất cho
vay thấp, nhiều CTCK cũng chủ động hạ lãi suất cho vay margin nhằm thu hút khách
hàng và mở rộng được dự nợ cho vay, tạo ra sự cạnh tranh về lãi suất cho vay margin
trên thị trường.
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HOẠT ĐỘNG KINH DOANH
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DOANH THU NĂM 2024: TĂNG TRƯỞNG VƯỢT KẾ HOẠCH
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- Năm 2024 tổng doanh thu đạt 293,67 tỷ đồng, tăng 20,1% so với 2023 và hoàn thành 104%

so với kế hoạch. Trong đó, Doanh thu tự doanh đạt 129,14 tỷ đồng, chiếm 44%; Doanh thu

dịch vụ tài chính đạt 96,64 tỷ đồng, chiếm 33%; Doanh thu dịch vụ môi giới đạt 48,82 tỷ

đồng, chiếm 17%. Doanh thu lãi tiền gửi, lưu ký và doanh thu khác đạt 14,73 tỷ đồng, chiếm

5%; Doanh thu dịch vụ Tư vấn tài chính đạt 3,06 tỷ đồng, chiếm hơn 1%.

Doanh thu vượt kế hoạch
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CƠ CẤU DOANH THU
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• Doanh thu môi giới đạt 48,82 tỷ đồng, tăng 8% so với năm 2023 và hoàn thành

79% kế hoạch kinh doanh năm 2024.

- Năm 2024, trong bối cảnh thanh khoản thị trường sụt giảm đi kèm với sự cạnh
tranh từ các CTCK khác, hoạt động môi giới của VFS vẫn đạt được nhiều kết quả
tích cực. Doanh thu môi giới đạt 48,82 tỷ đồng, tăng 8% so với 2023.

- Số lượng tài khoản mở mới năm 2024 tăng trưởng mạnh so với năm 2023. Tổng
số tài khoản mở mới trong năm chiếm 21% tổng số tài khoản tại VFS và tăng
26% so với cuối 2023.

- Trong năm, bên cạnh việc tuyển dụng bổ sung đội ngũ phát triển khách hàng,
VFS cũng đã xây dựng và đưa vào triển khai các chương trình thuộc nhóm VFS
Invest - Vừa vặn với từng đối tượng KH (VFS-New; VFS-Grow; VFS-Pro; VFS-
Margin+ và VFS-Expert), qua đó thúc đẩy tăng doanh số giao dịch và tăng
trưởng doanh thu môi giới.

Hoạt động môi giới vượt qua khó khăn, duy trì đà tăng trưởng tích cực

• Doanh thu dịch vụ tài chính đạt 96,64 tỷ đồng, tăng 76% so với 2023 và hoàn

thành 66% kế hoạch năm.

- Giá trị giải ngân cho vay tại thời điểm cuối năm tăng gần 50% so với 2023 nhờ:

(1) Nhu cầu sử dụng margin của khách hàng gia tăng; (2) VFS đẩy mạnh triển

khai các chương trình thúc đẩy thuộc nhóm VFS Invest - Vừa vặn với từng đối

tượng KH, các chính sách ưu đãi về lãi suất, phí nhằm thu hút và khuyến khích

khách hàng giao dịch.

- Tuy nhiên, năm 2024, với (a) diễn biến thị trường không mấy sôi động, việc

khối ngoại bán ròng cả năm kết hợp với thanh khoản thấp (b) kế hoạch tăng

vốn chưa đạt khiến doanh số giao dịch và dư nợ margin không đạt kế hoạch.

Doanh thu dịch vụ tài chính duy trì đà tăng
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CƠ CẤU DOANH THU
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• Doanh thu mảng tự doanh đạt 129,14 tỷ đồng, tăng 34% so với 2023 và đạt

223% kế hoạch đề ra.

➢ Để hoàn thành kế hoạch SXKD, khi hai mảng cho vay và môi giới đang thấp

hơn so với kỳ vọng, trong năm 2024, Ban lãnh đạo VFS đã chủ động linh

hoạt chuyển hướng tập trung hơn vào mảng đầu tư. VFS chủ động cơ cấu lại

danh mục đầu tư theo hướng tăng hiệu quả và chất lượng danh mục, duy

trì tỷ trọng hợp lý từng nhóm tài sản trong bối cảnh thị trường có nhiều

biến động.

➢ Doanh thu Lãi từ các khoản đầu tư nắm giữ đến ngày đáo hạn (HTM) chiếm

đến hơn 60% tổng doanh thu mảng tự doanh nhờ dự báo chuẩn xác xu

hướng và diễn biến lãi suất thị trường. VFS đã chủ động phân bổ vốn với tỷ

trọng hợp lý vào các giấy tờ có giá tại các Ngân hàng uy tín để tăng hiệu quả

đầu tư.

Doanh thu tự doanh tăng trưởng vượt trội, hoàn thành vượt kế hoạch cả năm

• Doanh thu tư vấn doanh nghiệp đạt 3,06 tỷ đồng đạt 85% kế hoạch năm

2024, tăng 51% so với 2023.

- Doanh thu tư vấn 2024 tăng 51% so với cùng kỳ, nhưng chỉ đạt 85% kế

hoạch là do nhu cầu phát hành chứng khoán, huy động vốn hoặc niêm yết

chưa thực sự sôi động trở lại.

- Bên cạnh đó, diễn biến thị trường không thuận lợi, hoạt động cấp phép

phát hành giảm 20% so với giai đoạn 2019-2022; số lượng doanh nghiệp

niêm yết & phát hành giảm so với năm trước (giảm gần 6% so với đầu năm),

ảnh hưởng đáng kể đến hoạt động tư vấn tài chính nói chung, trong đó có

VFS.

Doanh thu tư vấn doanh nghiệp chịu tác động từ các chính sách quản lý
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TỔNG CHI PHÍ NĂM 2024
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Tổng chi phí của VFS năm 2024 là 137,58 tỷ đồng, tương đương mức chi

phí năm 2023 và vượt 8,8% so với kế hoạch.

Tổng chi phí năm 2024 tăng tương ứng với quy mô doanh thu
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KẾT QUẢ KINH DOANH NĂM 2024
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Chỉ tiêu Thực hiện 2023 Kế hoạch 2024 Thực hiện 2024
Tỷ lệ hoàn thành 

kế hoạch 2024
Tăng/Giảm 
so với 2023

Tổng doanh thu 244.523 281.577 293.671 104% 20%

- Môi giới 45.291 61.826 48.823 79% 8%

- Dịch vụ tài chính 54.933 146.932 96.637 66% 76%

- Tự doanh 96.187 57.790 129.141 223% 34%

- Tư vấn tài chính 2.025 3.600 3.062 85% 51%

- Lãi TGNH, lưu ký và DT 
khác

46.087 11.429 16.008 140% -65%

Tổng chi phí 137.368 126.411 137.583 109% 0,2%

Lợi nhuận trước thuế 107.155 155.167 156.088 101% 46%

Lợi nhuận sau thuế 85.656 124.124 125.172 101% 46%

Đơn vị: Triệu đồng
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- Kiện toàn bộ máy nhân sự nhằm nâng cao năng suất lao động theo hướng tinh gọn, tối ưu hiệu quả hoạt động, ra quyết định nhánh, đáp ứng mục

tiêu kinh doanh trong giai đoạn tới.

- Trong năm 2024, VFS đã tích cực đẩy mạnh phát triển công nghệ, số hóa vận hành:

➢ Tập trung triển khai dự án KRX đáp ứng tiến độ theo yêu cầu của cơ quan quản lý, sẵn sàng golive;

➢ Triển khai mới hệ thống Core Chứng khoán Phái sinh trên nền tảng Vgaia 2.0, sẵn sàng vận hành ngay sau khi được UBCKNN chấp thuận;

➢ Đẩy mạnh triển khai số hóa giao dịch: mở tài khoản điện tử; ID Check định danh toàn bộ tài khoản khách hàng trên hệ thống; Nâng cấp hệ

thống Front 2.0 từ hệ thống hiện tại Front 1.0; cải tiến chất lượng giao dịch trực tuyến, gia tăng tốc độ xử lý, đảm bảo các giao dịch của khách

hàng được nhanh chóng và chính xác;

➢ Triển khai và đưa vào vận hành hệ thống văn phòng điện tử, từng bước số hóa vận hành, giúp giảm thời gian xử lý công việc, nâng cao năng

suất lao động,...

- Bên cạnh đó, VFS cũng tích cực triển khai tuân thủ các quy định pháp lý, yêu cầu của cơ quan quản lý nhà nước như: tăng cường bảo mật thông

tin, an toàn bảo mật hệ thống; triển khai đồng bộ các giải pháp để thực hiện chuẩn hóa dữ liệu của nhà đầu tư cá nhân theo yêu cầu.

- Công tác quản trị rủi ro, kiểm soát nội bộ được chú trọng. Chủ động nhận diện, phòng ngừa rủi ro theo hướng thận trọng. Thực hiện tốt vai trò

tham mưu, giám sát toàn diện hoạt động kinh doanh, từ đó giảm thiểu rủi ro, đảm bảo các hoạt động kinh doanh tại VFS được kiểm soát, tuân

thủ đúng quy định của cơ quan quản lý và các quy định nội bộ của VFS.

- Tích cực đẩy mạnh triển khai các sản phẩm, dịch vụ, chương trình khuyến mại đáp ứng nhu cầu ngày càng đa dạng của khách hàng. Tiêu biểu là

nhóm giải pháp VFS Invest - Vừa vặn với từng đối tượng KH (VFS-New; VFS-Grow; VFS-Pro; VFS-Margin+ và VFS-Expert), giúp thu hút được nhiều

khách hàng mới, qua đó thúc đẩy gia tăng thị phần và tăng doanh số giao dịch.

- Công tác truyền thông, quảng bá thương hiệu được chú trọng, từng bước nâng cao hình ảnh, thương hiệu của VFS trên thị trường tài chính.

- Các tỷ lệ an toàn được đảm bảo theo quy định.

14
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Họ Tên Chức vụ Thu nhập năm 2024

Trần Anh Thắng Tổng Giám đốc 1.833.529.538

Nguyễn Thị Thu Hằng Phó Tổng Giám đốc 1.143.679.221

Trịnh Thị Lan Phó Tổng Giám đốc 1.285.477.074

Nguyễn Tài Vinh Phó Tổng Giám đốc 906.854.718

Đơn vị: đồng
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• GDP dự kiến 2025: 7,5% - 8% (cao hơn 7% của năm

2024).

• Tỷ giá và lạm phát tiếp tục duy trì ổn định trong mục

tiêu của Chính phủ.

Kinh tế dự báo hồi phục

• Chú trọng đẩy mạnh đầu tư công với các gói kích thích

lớn và giải quyết vướng mắc giải ngân vốn. Kế hoạch

vốn triển khai cho năm 2025 là khoảng 791 nghìn tỷ

đồng (+20,2% yoy).

Đẩy mạnh đầu tư công

• Dòng tiền năm 2025 sẽ tập trung vào nhóm cổ phiếu

có định giá rẻ với kỳ vọng kết quả kinh doanh hồi

phục hoặc duy trì tăng trưởng kết quả kinh doanh

ổn định.

Xu hướng dòng tiền

• Kỳ vọng hệ thống KRX vận hành đúng kế hoạch trong

năm 2025.

• Triển vọng nâng hạng lên thị trường mới nổi rõ ràng

hơn khi các tiêu chí dần được đáp ứng.

Hệ thống KRX & nâng hạng thị trường

Các yếu tố rủi ro

• Rủi ro bất ổn thương mại toàn cầu khi các chính sách

thuế quan của tổng thống D.Trump được áp dụng.

• Căng thẳng và xung đột chính trị tại khu vực Trung

Đông, Châu Âu: Nga - Ukraine; khu vực Bắc Á: bán đảo

Triều Tiên và eo biển Đài Loan,...

→ Có thể ảnh hưởng đến sự ổn định của chuỗi cung ứng

toàn cầu, gây ra những rủi ro lên an ninh năng lượng,

lương thực,...

• VN-Index kỳ vọng dao động trong biên

độ 1.260 – 1.400 điểm trong năm 2025.

• Dòng tiền hoạt động sôi động hơn, kỳ

vọng giao dịch ở mức bình quân 18 - 20

nghìn tỷ đồng/phiên, khi VN-Index vượt

ngưỡng kháng cự 1.300 điểm.

• Các nhóm ngành tăng trưởng như:

nhóm xây dựng, VLXD, ngân hàng,

logistic, bất động sản khu công nghiệp,

dệt may, công nghệ, hóa chất.

Triển vọng



TRIỂN VỌNG CỦA VFS 2025

18

0
3

 
–

K
Ế

 
H

O
Ạ

C
H

 
K

I
N

H
 

D
O

A
N

H
 

N
Ă

M
 

2
0

2
5

• Dự kiến dòng tiền NĐT, thanh khoản thị trường tăng mạnh so với

cuối 2024.

• Dư địa tăng trưởng còn nhiều, khi số lượng NĐT tham gia thị

trường tiếp tục tăng trưởng trung bình 20%/năm.

• Triển khai, đưa vào vận hành phần mềm, ứng dụng công nghệ

trong dịch vụ khách hàng, giao dịch chứng khoán sẽ thúc đẩy số

lượng khách hàng mới, tăng trải nghiệm người dùng và giao dịch;

Môi giới

• Thanh khoản tăng, thị trường hồi phục, kích thích nhu cầu về vốn

đầu tư.

• Mở rộng nguồn vốn cho vay từ tín dụng và tăng vốn CSH

• Tiếp tục triển khai nhóm giải pháp, sản phẩm linh hoạt với từng đối

tượng NĐT, thúc đẩy tăng doanh số và dư nợ.

Cho vay

• Thị trường hồi phục và tăng điểm.

• Nguồn vốn mở rộng để phát triển mảng tự doanh.

Tự doanh

• Nền kinh tế hồi phục, kích thích nhu cầu tái cấu trúc doanh

nghiệp và niêm yết lên sàn chứng khoán.

Tư vấn

• Mảng môi giới hưởng lợi từ sự phát

triển chung của thị trường chứng khoán

với thanh khoản tăng.

• Mảng cho vay margin tiếp tục được mở

rộng với các phương án tăng vốn, nâng

cao khả năng cho vay toàn ngành.

• Thị trường TPDN sẽ khởi sắc trong năm

2025 nhờ nhiều yếu tố hỗ trợ tích cực

từ vĩ mô, chính sách tiền tệ nới lỏng

cùng các quy định pháp lý rõ ràng.

Triển vọng ngành chứng khoán
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Tăng vốn thông qua chi trả cổ tức năm 2023, 2024 và phát hành tăng vốn 

cho cổ đông hiện hữu.

Nguồn vốn thu được từ phát hành sẽ được phân bổ hai hoạt động chính 

gồm cho vay kí quỹ và tự doanh. 

TĂNG QUY MÔ VỐN ĐIỀU LỆ

TRẢ CỔ TỨC BẰNG CỔ PHIẾU

Tiếp tục đẩy mạnh nhân sự có nghiệp vụ chuyên sâu, 

am hiểu về thị trường, đạo đức nghề nghiệp tốt. Mục 

tiêu đến hết năm 2025, tùy điều kiện quy mô vốn, 

VFS có 150 - 200 nhân sự.

MỞ RỘNG QUY MÔ NHÂN SỰ

Đa dạng các sản phẩm dịch vụ tài chính, thút hút khách hàng mới. 

Sản phẩm tài chính hoàn thiện, đầy đủ và đồng bộ sẽ mang lại trải 

nghiệm tốt nhất cho khách hàng trong quá trình đầu tư tại VFS.

TRIỂN KHAI KINH DOANH
CHỨNG KHOÁN PHÁI SINH; TPRL

PHÁT TRIỂN CÔNG NGHỆ

Ưu tiên nguồn lực trong việc đầu tư, phát triển công nghệ để 
nâng cao trải nghiệm người dùng và thu hút khách hàng mới; 
bắt kịp xu hướng thị trường với những công nghệ cơ bản: 
econtract, chatbot, hệ thống phân tích hành vi khách hàng, các 
app đào tạo, tư vấn đầu tư, hoặc tích hợp trên app giao dịch, rút 
chuyển tiền nhanh, liên kết phong tỏa/giải toả tiền; nghiên cứu 
tích hợp triển khai liên kết app với với ngân hàng/ví điện tử/app 
quản lý tài sản,... 

ĐA DẠNG HÓA NGUỒN VỐN ĐẦU TƯ

Đầu tư đa dạng vào các kênh như trái phiếu, CDs và cổ 
phiếu. 

HOÀN THIỆN CƠ CẤU TỔ CHỨC

02

03

04

05

06

07

Tiếp tục củng cố quy trình quy chế, số hóa văn phòng, 
xu hướng quản trị tinh gọn, hiệu quả

Dự kiến chi trả cổ tức bằng cổ phiếu từ nguồn LN 
chưa phân phối năm 2023, 2024
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Chỉ tiêu 
Thực hiện 
Năm 2024

Kế hoạch 
Năm 2025

% Tăng/Giảm 
so với 2024

Tổng doanh thu 293.671 515.155 75%

- Doanh thu phí Môi giới 48.823 64.700 33%

- Doanh thu kí quỹ 96.637 169.116 75%

- Doanh thu tự doanh 129.141 270.729 110%

- Doanh thu LKCK 1.280 1.294 1%

- Doanh thu tư vấn TCDN 3.062 3.280 7%

- Doanh thu tư vấn đầu tư - 3.525 -

- Lãi TGNH và Doanh thu khác 14.728 2.511 -83%

TỔNG CHI PHÍ 137.583 342.687 149%

Lợi nhuận trước thuế 156.088 172.468 10,5%

Lợi nhuận sau thuế 125.172 137.975 10,2%

Đơn vị: Triệu đồng



CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN NHẤT VIỆT

TRÂN TRỌNG CẢM ƠN!
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