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B CTCP Chiing khoén Thién Viét Bao cao thudng nién 2025 I
Kinh giii Quy C8 ddng, Quy Khach hang va Quy Déi tac,

Nam 2025 khép lai [a mot hanh trinh day thir thach, mot nam gidp Cong ty C6 phan Chiing khoan Thién
Viét (“TVS”) dinh hinh r6 nét hon vé cach thiic van hanh va gia tri cot 16i trong dai han. Thong qua viéc kién
dinh vGi cac nguyén tac dau tu va ky luat thuc thi, TVS da bién nhiing thach thdc cia ndm qua thanh nén

2 = tang viing chac, duy tri su 6n dinh va san sang bit pha manh mé trong giai doan tang trudng mdi.
] 1 N&m 2025, thé gigi d6i mat véi nhiing bat 6n dia chinh tri sdu sac do su leo thang xung dot tai nhiéu diém
3“ 2 ndng nhu Israel - Iran, Thai Lan - Campuchia va Pakistan - An D6. Cung véi dd, tinh trang d(t gy chudi cung
i Ung do cac rao can thué quan va chinh sach bao ho méi da cham ngoi cho moét lan séng diéu chinh manh
VEE . mé daéi véi thuong mai va lam phat toan cau. Trong hoan canh nay, Viét Nam cing c6 vi thé dan dat trong
%J:: ' blc tranh kinh té DPong Nam A véi mic tang trudng GDP vuct 8% - biit pha so véi miic binh quan 4,7% clia
= =l toan khoi ASEAN. Nén tang vi mé viing chac nay da tao bé phong manh mé cho thi truéng von noi dia. VN-
Big: Index ghi nhan mdic tang trudng han 40% duéi su dan dat ctia mot sé ¢ phiéu vén hoda Ién, qua do dua

thi trudng chiing khoan Viét Nam vuan [én dan dau khu vuc vé hiéu suat dau tu, bo xa cac thi trusng trong
khu vuc nhu Singapore (+26,7%), Indonesia (+22%) va tao su tuang phan ro rét véi da suy giam cua Thai
Lan (-10%). Chi tiét hon, 70% md(c ting ctia VN-Index tap trung vao mét sé it c6 phiéu c6 von hda chi phdi,
néu loai trtr nhdom nay, chi sé chitdng khoang 12% cho thay mic dé lan toéa han ché va trang thai thi truong
phan héa ro nét. Gilia nhitng phan (ng trai chiéu cda tinh hinh trong nudc va quéc té, TVS van kién dinh
tuan thu cac nguyén tac dau tu va ky luat tai chinh chat ché, chi dong khong theo dudi nhitng xu hudng
nhat thoi ma tap trung nhan dién dé thuc thi cac co hoi dau tu dai han. Viéc duy tri ndang luc thich Ung va
tinh bén bi trong moi diéu kién thi trudng chinh la yéu t6 then chét gitip TVS bao vé thanh qua cho Quy ¢
doéng va Quy Khach hang ngay ca trong nhiing kich ban thi truéng than trong nhat.

Nhitng Két Qua Kinh Doanh Quan Trong trong Nam 2025

Tu doanh

» Co phiéu niém yét:
Trong mét nam thi trudng chiing khoan day bién dong, chi sé VN-Index da dao dong manh tir miic thap nhat
dudi 1.100 diém vao thang 4 dén khi dat dinh trén 1.800 vao cu6i ndm 2025. DU chi s6 chung bit pha manh
mé, nhung phan tich sau cho thay da tang nay phu thudc &n vao yéu té von héa dac thu ti mot s6 hé sinh
thai quy mo 6n véi dong gdp udc tinh [én tGi 28% vao téng mdic tang trudng. Néu loai bd anh hudng nay,
mUic tang thuc chat ciia mat bang chung thi trudng chi diing lai 8 khoang 12%. Trong béi canh do, véi triét ly
dau tukién dinh tap trung vao nén tang doanh nghiép va chi dong diing ngoai cac nhdm c6 phiéu cé hé sinh
thai phuic tap, TVS da duy tri dugc su 6n dinh va kha nang chéng chiu bén bi suét 20 ndam qua. Viéc uu tién
danh muc vao cac ma blue-chip cé nén tang viing chac va thanh khoan cao thuéc nhém VN30 d& gitp hoat
dong tu doanh ctia TVS ghi nhan miic Igi nhuén 24% trong nam 2025, khang dinh nang luc tao |gi nhuan 6n
dinh trong moi kich ban cua thi trudng.

» Thu nhap c6 dinh:
A o A Trong béi canh hé théng ngan hang chiu ap luc thanh khoan cuc b6—thé hién qua chénh léch gitia tang
Thon dle trudng tin dung (19%) va huy dong (14%), cung viéc lai suat lién ngan hang ky han 1 tuan cham dinh
g p 9,1%—mang kinh doanh ngudn vén tiép tuc phat huy vai tro la 1 chan phong thu viing chac. Véi chién
o lugc than trong tuyét doi, TVS uu tién phan bé vao cac tai san co thanh khoan cao tu nhiing té chuic tai
chinh dau nganh, qua do bao toan t6i da dong von va cling c6 nén tang tai chinh cho toan TVS.

cia Chu tich Hoi dong Quan tri

» Pau tutu nhan (PE):
N&m 2025 phan anh niém tin ctia TVS vao boi canh dau tu "Viét Nam 2.0" véi su trudng thanh va ky luat hon

2 2 o s ~
va TOIlg glam dOC ctia dong vén dau tu. Tam nhin nay dugc hién thuc héa théng qua cac thuong vu dau tu vao nhiing linh vuc
6t 16i sé dinh hinh tuang lai, Tiéu dung va Y té. Chién lugc dong hanh cung doanh nghiép gitp TVS chuyén
hoa cac ca hoi thi trudng thanh gia tri va lgi nhuan bén viing cho nha dau tu.
5




B CTCP Ching khoan Thién Viét

Quan ly tai san:
Hoat dong quan ly tai san ghi nhan moét nam tang trudng bt pha vdi tong tai san quan ly (AUM) dat muic
13.690 ty dong, tang 25,4% so véi nam 2024. Chién lugc trong tam ctia TVS la tan dung kién thiic dau tu va
ky ludt quan tri ri ro dé cung cap cac san pham dich vu ca nhan héa cho khach hang. Su gia tang dang ké
trong dong gop lgi nhuan t mang nay dang dan hién thuc hda muc tiéu xay dung Quan ly tai san thanh
mét linh vuc kinh doanh tang trudng va 6n dinh.

Ngan hang dau tu:

Nam 2025 danh dau giai doan tdi cau tric chién lugc va kién toan nén tang cia mang Ngan hang bau
tu tai TVS. TVS da hoan tat viéc bo nhiém Gidam d6c Khéi Ngan hang Dau tu méi, dong thdi tai to chlic
déi ngii theo hudng chuyén sau hda theo nganh, tang cusng nang luc tu van theo chuan quoc té. Véi
danh muc thuang vu chién lugc tap trung vao cac nganh cot 16i ¢ tong quy mo udc tinh hang tram
triéu USD, cung viéc md rong chon loc sang thi trudng vén ng (DCM), TVS da cling ¢é viing chac nang luc
tham nhép thi trudng. Cau tric chuyén mén hoéa cao gitp TVS san sang dong hanh cing doanh nghiép
trong cac gidi phap huy dong von va tai cau tric phuc tap, ky vong mang lai két qua dét pha trong giai
doan 2026-2027.

MGi gidi & Dich vu chiing khoan:
Mang dich vu ching khoan duy tri da tang trudng viing chac véi doanh thu tang 14% so vGi nam 2024.
Diém nhan chién lugc ciia ndm la su ra mat nén tang eWealth vao thang 12/2025, danh dau budc chuyén
minh manh mé sang mo hinh tu van quan ly tai san toan dién. Bang viéc tién phong ap dung mé hinh
Hybrid Wealth tich hgp tri tué nhan tao (Al) va phan tich dir liéu l6n, TVS da kién tao mot chuan muc
mdi, gilp khach hang téi uu héa 16 trinh tai chinh va ca nhan héa trai nghiém dau tu.

Bao cao thudng nién 2025 I

Hdc'fng t(?i nam 2026, TVS nhan dinh day sé la nam ban & cGia nhiing cudc cai cach thé ché toan
dién tai Viét Nam nham tinh gon bo may va tang cudng ngudn luc quéc gia. DU phai déi mat vai thach thic
tU nén lai suat cho vay duy tri & miic cao va cac bién sé dia chinh tri phiic tap — bao gom xung dot Nga -
Ukraina tiép dién theo hudng kho ludng, cang thang tai Trung Dong (Israel - Iran), cling nhu cac dong thai
chinh tri m&i tir My lién quan dén khu vuc My Latinh va Bac Au — TVS van nhin thay déng luc tich cuc tu
cam két tang trudng kinh té ctia Chinh pha va 16 trinh nang hang thi trudng chinh thic vao thang 9/2026.

Trong bdi canh do, TVS sé tap trung duy tri phudng phap ti€p can than trong va ky luat, kién dinh véi tam
nhin dau tu dai han; déng thgi, Cong ty sé ddy manh mang Quan ly tai san, tan dung kién thiic dau tu thuc
chién va nén tang cong nghé dé cung cap cac giai phap chuyén biét. Song song véi cac n6 luc kinh doanh,
TVS kién dinh ciing c6 nang luc noi tai thong qua 16 trinh Chuyén doi s6 toan dién. Trong tdm cla chién
lugc nay la viéc lién tuc t6i uu hda nén tang eWealth cho khach hang va trién khai ing dung Tri tué nhan
tao bat budc cho toan bé doi ngii nhan su. Viéc lam chu cac cong nghé méi khong chi gitip nang cao nang
suat van hanh ma con la chia khéa dé TVS duy tri [gi thé canh tranh trén thi trudng.

Thay mat H6i dong Quan tri va Ban Biéu hanh, TVS xin guii [Gi cam on chan thanh dén Quy C6 dong, Khach
hang va Déi tac. Su tin tudng clia Quy vi chinh la ddng luc dé TVS ti€p tuc hanh trinh khang dinh vi thé mét
ngan hang dau tu tién phong, ban linh va tin cay tai Viét Nam.

Chuc Quy vi stic khoée, hanh phuc va thinh vugng!

Ba Nguyén Thanh Thao
Thanh vién Héi déng Qudn tri
kiém Téng Giam déc

Ong Nguyén Trung Ha
Chd tich Hoi déng Qudn tri
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. TAM NHIN, SU MENH VA

Chuong 1. GIA TRI COT LOI
Tong quan vé

| ~ \
@ Tam nhin
o Tré thanh Ngan hang dau tu chuyén biét (boutique merchant investment bank)
]

tién phong va dang tin cdy nhat tai Viét Nam.

SU ménh

QR S ménh clia chling toi 4 thiét lap mét nén tang tai chinh doc dao két ndi cac cd

h hoi dau tu dudgc lua chon véi cac nha dau tu trong nudc va quéc té dé dong gop
vao su phat trién kinh té cta Viét Nam.

S Gia tri cot oi
Chinh truc
Chung t6i duy tri cac tiéu chuan dao dlc cao, tuan thu cac quy dinh phap ludtva
kinh doanh véi tinh trung thuc va minh bach.

Tinh than khéinghiép
Chung t6i khuyén khich tinh than khd&i nghiép trong TVS cla ching t6i cling nhu
trong cac cong ty ching toi dau tu.

Dat khach hang lam trong tam
Chung t6i tap trung vao cung cap cac giai phap tot nhat cé thé cho khach hang.
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II. LICH SU HINH THANH VA PHAT TRIEN

¢ TVS trd thanh ngan hang
dau tu dau tién va duy

e Tang vén diéu lé lén
578 ty dong.

* Tang von diéu lé [én
i 635ty dong.

e TVS niém yét trén
HOSE.

e TVS mua 99,2% cla
cong ty Quan ly Quy
Dau tu chiing khoan An
Phic va d6i tén thanh
cong ty Quan ly Quy
Thién Viét (“TVAM?).

i 3 ¢ TVAM huy do Y
« Téng vén dielIa Lén - 20510

* Congty C6 phan Chin LA, dau tu tdng trudng
khodn Thien Vet | nhat tai Viét nam nhan 0T Come, Thién Viét 2 (TVGF2)
(“TVS”) dudc thanh lap i dugc tai trg tir IFC, mot v6i téng gia tri 170
tai Ha Noi véi vén dieu i thanh vién cla Ngan ty dong.
lé 43 ty dong. ¢ hangThé gi6i.
PRI . 1o S 5 TR e
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* Chi nhanh TP. HO Chi
Minh dugc thanh lap.

e Tang von diéu lé [én 430
ty dong.

e TVS gianh gidi thudng
“Thuong vu tét nhat
nam” tu tap chi “The
Asset cho thucng wvu
Diana - Unicharm (TVS
la c6 van doc quyén
ctia Diana).

e TVAM huy dong quy dau
tu tang trudng Thién Viét
(TVGF1) va niém yét trén
HOSE véi téng gia tri 150
ty dong.

e Tang von diéu lé |én 534
ty dong.

i o Tang von diéu &

|+ Momo tr6 thanh ky lan

véidinh gia hon 2 ty USD.

* TVAM huy dong quy

lén 801 ty dong.

ddu tu tdng trudng
Thién Viét 3 (TVGF3) véi
tong gia tri 199 ty dong.

e Tang von diéu lé lén

982 ty dong.

« TVS tang ty 1é 56 hiu :
TVAM én 99,8% va vén
diéu & cua TVAM lén :

125ty dong.

* Tangvéndiéulélén 982

ty dong.

e TVAM huy dong quy
dau tu tang trudng
Thién Viét 5 (TVGF5) véi

Bao cao thudng nién 2025 I

téng gia tri 173 ty déng.

. Tang vén diéu lé lén
1.513 ty dong.

e Téng tai san dat

9.460 ty dong.

e TVAM huy dong quy
dau tu tang trudng
Thién Viét 4 (TVGF4)
vGi téng gia tri 210

ty dong.

e Tang von diéu & [én
2.003 ty dong.

* TVS phat hanh trai phiéu
[an dau véi tong gia tri la
300 ty dong.

e TVS dudc xép hang tin

nhiém loai A- bdi Cong
ty C6 phan Xép hang Tin

nhiém Dau tu Viét Nam.

e Danh muc tai san ay
thac 13.690 ty.

o CongtyCo phanXép hang
Tin nhiém Thién Minh véi
TVS (3 c6 dong sang lap,
da chinh thic nhan dugc
gidy phép hoat dong
va trd thanh mot trong
nam té chlc xép hang tin
nhiém tai Viét Nam.

* TVS vinh du nam trong
“Top 50 Cong ty kinh
doanh hiéu qua nhat Viét
Nam 2024”.

1k



B CTCP Ching khoan Thién Viét Bao cao thudng nién 2025 I

1. THONG TIN CHUNG VE DOANH NGHIEP

DPudc thanh 1ap vao nam 2006 bgi d6i ngii doanh nhan thanh dat, Cong ty C6 phan Chiing khoan Thién Viét

(TVS - HOSE) hoat déng nhu mét ngan hang dau tu doc lap va dugc cap phép day du cua Viét Nam. Trong .1 o f ¥ ! y. S —

gan 20 nam hoat dong trén thi trudng, TVS da tu tin khang dinh dudc vi thé [a mét t6 chuic tai chinh linh
hoat va dang tin cdy, tuan thi cac tiéu chuan qudc té va tan tam phuc vu nhu cau da dang cia khach hang.
Vén diéu é cta TVS lién tuc tang véi con sé an tugng [én téi hon 46 lan.

-

. 1 -'& 'J * .|' .-‘.-.H.
= = =

T g e e
ﬂﬂ' Sl
..... - . : i - ; a 'FEE = i-:;::’:i.' i ¥ rr l
khach hang té chiic va khach hang ca nhan, Tu doanh, Kinh doanh nguén vén dén Nghién cliu va phan
tich. Lu6n di theo ddng nhiing gia tri c6t 16i ciia minh, TVS cam két cung cap cac san pham va dich vu uu
viét, toan dién, dong thgi téi da hda Igiich cho khach hang va c6 déng. VGi co cau tinh gon va hiéu qua hoat
déng cao, chung toi da phat trién mang ludi tai hai thanh phé thuong mai l6n nhat la Ha Noi va Thanh pho
HO Chi Minh.

Doanh nghiép:

Tén tiéng Anh:

Tén viét tat:

Ma ching khoan:

Dai dién phap luat:

Ngay thanh lap:

Von diéu é tai 31/12/2025:

Vén chd sé hitu tai
31/12/2025:

Tong s6 lao dong
31/12/2025:

Tru s6 chinh:

Website:

bién thoai:

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN THIEN VIET

THIEN VIET SECURITIES JOINT STOCK COMPANY
TVS., JSC

TVS

Nguyén Trung Ha, Cha tich H6i dong quan tri
Nguyén Thanh Thao, Téng giam déc

25/12/2006 theo gidy phép kinh doanh s6 36/UBCK-GPHDKD

2.003.936.690.000 dong

2.939.319.121.070 déng

115 nhan vién

Tang 15, Toa nha Harec, s6 4 Lang Ha, Phudng Giang Vo, Ha Noi
https://www.tvs.vn

024 3248 4820
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IV. CHi SO TAI CHINH NOI BAT

1.400 -
1.200 -
1.000 -
800 -
600 -
400 A
200 -

14

Doanh thu thuan
1.042
ty dong

Tai san ay thac

13

nghin ty dong

635

DOANH THU
(ty dong)
1.332

1.161
1.042 1.022 I I

14.000 +
1.042 12.000 A

10.000 A
8.000 A

6.000 A 6.000 A
4.000 A 4.000
2.000 A 2.000

2020

2021 2022 2023 2024

6-year CAGR: 10,4%

2025

i

Ty

TONG TAI SAN UY THAC
(ty déng)
14.000
12.000
10.000
8.000

2020 2021 2022 2023 2024 2025

6-year CAGR: 61,3%

3.911

1

S6 lugng nhan su

115

tang +105% so vai 2020

Tong tai san

7.641

ty dong

ty dong

Von chi sé hitu
2.939

tai 31/12/2025

tang +3% so vai 2024

TONG TAI SAN
(ty dong)
' 13.529

9.460
7.187 I

7.385

7.641

11

2020

2021 2022 2023

6-year CAGR: 14,3%

2024

2025

500

400

300 -

100

3.000 -
2.500 A

2.000
1.500
1.000
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LGI NHUAN SAU THUE
517 (ty dong)

282 287
233 252
j - I I
T T - T T T

2020 2021 2022 2023 2024 2025

6-year CAGR: 4,2%

VON CHU SG HU'U
(ty dong)
2.939

2.334
2.055
i 1.755 1.768
1 I I I

2020 2021 2022 2023 2024 2025

6-year CAGR: 17,6%

15
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V. NGANH NGHE KINH DOANH

Cong ty C6 phan Chiing khoan Thién Viét va hé théng cac cong ty con trong linh vuc tai chinh la mét trong
nhiting nhom céng ty chiing khoan, quan ly quy, dau tu tai chinh hang dau trén thi trudng Tai chinh Viét
Nam, dugc cap phép thuc hién tat ca cac nghiép vu kinh doanh chiing khoan va cung cap tat ca cac dich vu
lién quan dén cac nghiép vu kinh doanh chiing khoan dugc cap phép bao gom:

NGAN HANG
PAU TU

QUAN LY QUY

TU DOANH

MOI GICI
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Tu van Tai chinh doanh nghiép: Tu van xac dinh gia tri doanh
nghiép, Tu van tai cau truc tai chinh doanh nghiép, Tu van niém
yét ¢ phiéu trén TTCK, Tu van c6 phan hdéa doanh nghiép, Tu
van thoai von doanh nghiép.

Tu van Mua ban & Sap nhap doanh nghiép (M&A) va chién lugc.

Tu van Huy dong von trén thi trudng von trong va ngoai nudc: Tu
van phat hanh chiing khoan.

Cacnganh tuvan chinh: Tiéu dung, Cong nghé, Dich vu tai chinh,
Bao hiém, Cham sdc stic khde, Gido duc, Ca sé ha tang & Van tai,
Truyén thong & Giai tri.

Huy dong va quan ly cac Quy dau tu trong va ngoai nudc.

Quan ly danh muc dau tu cé phiéu va san pham c6 thu nhap c6
dinh, bao gobm quan ly danh muc dau tu cht dong hodc theo chi
dinh cho cac khach hang té chiic trong va ngoai nudc, cac khach
hang ca nhan trong va ngoai nudc co gia tri tai san l6n.

Dau tu Co phiéu.

Dau tu Trai phiéu.

bau tu Chung chi quy.

DPau tu Ching khoan phai sinh.

Mg tai khoan giao dich.

Moi giGi: C6 phiéu, trai phiéu, phai sinh, chiing chi quy.
Tu van & quan ly tai khoan.

Quan ly giao dich tién.

Luu ky.

Phan phoi chiing chi quy.

Bdo gia va quan ly s6 c6 déng cho c6 phiéu OTC.

Quan ly ay thac.

bai ly dau gia IPO.

Cho vay ky quy va Ung trudc tién ban cho nha dau tu.

KINH DOANH
NGUON VON

KHACH HANG
TO CHUC

PHAN TiCH

Bao cao thudng nién 2025

Kinh doanh nguén vén bao gom cac hoat dong giao dich tién té,
dau tu von thong qua cac Hgp dong tién glfi, Hop dong tién vay,
Uy thac, Ban mua trai phiéu, Kinh doanh gidy t& c6 gia |3i suat c6
dinh va cac loai giao dich dugc cd cau dac biét khac.

Dich vu lién quan dén trai phiéu bao gbm Moi giGi, HO trg hién
thuchoéa cacnhu cdu muaban cta Nha dau tuthong qua phuong
thic dau thau.

Phat trién va trién khai kinh doanh cac san pham phai sinh, cau
trdc, ... dé dap Ung cac nhu cau cta nha dau tu cé té chiic va
khach hang ca nhan.

Tu van & quan ly tai khoan cho cac khach hang t6 chic trong va
ngoai nuac.

chi quy.

Gitp khach hang tiép can va tim hiéu doanh nghiép, trung gian
cho cac t6 chiic c6 nhu cau dau tu.

Bao cao vi mo.

Bao cdo chién lugc thi truong.

Bao cao phan tich nganh.

Bao cao phan tich c6 phiéu.

Bao cao tu van dinh gia c6 phiéu.

Bao cao phan tich ky thuat.
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VI. GIAI THUGNG VA THANH TUU NAM 2025

A

. Cac giai thudng ndi bat

1. VWAS 2025:

B

1.

18

Ghi nhan nang luc quan ly tai san va chuan héa dich vu

Cong ty Quan ly Quy Thién Viét dugc vinh danh & hang
muc “Dich vu quan ly tai sdn dau tu tiéu biéu” tai Dién
dan Cap cao C6 van tai chinh Viét Nam (VWAS 2025) - su
kién do Bao Tai chinh - Dau tu (B6 Tai chinh) phéi hap
cung Cong déng C6 van tai chinh Viét Nam (VWA) t6 chrc.

Danh hiéu phan anh dinh hudng ctia TVAM trong viéc
nang chuan dich vu quan ly tai san theo hudng ca nhan
hoéa - minh bach - ky luat dau tu, phu hgp véi thong diép
truyén théng 2025 “mai hanh trinh tai san can mét ngudi
déng hanh”. V&i hon 10 ndm hoat dong, mot s6 yéu té ho
trg TVAM duy tri nang luc cung cap dich vu gom: (1) hiéu
qua dau tu tich lby tich cuc trong mot sé giai doan géan
day gan vaéi ky luat kiém soat rui ro; (2) mé hinh dich vu
linh hoat theo nhu cau (tu van chuyén sau/ay thac dau
tu); va (3) doi ngli chuyén gia c6 kinh nghiém trén 15 nam
trong linh vuc tai chinh.

. Cac su kién noi bat

Hoi nghi dau tu 2025 véi chu dé “Tich liiy & Quan ly
tai san” (07/2025)

HGi nghi dau tu 2025 véi chia dé Tich iy & Quan ly tai san
[a diém nhan néi bat trong ndm. Hoi nghi do TVS phéi hgp
cung Vietnam Business Review t6 chlc véi quy mé han
500 khach tham dy, déng thgi cong bo két qua khao sat
2025 “Thuyc trang va nhu cau cta ngudi Viét vé quan ly tai
san ca nhan”.

NOi dung cua sy kién dugc thiét ké nhu mot "ban do chién
lugc" danh cho nha dau tu ca nhén - nhiing ngudi dang
budc vao giai doan tich lly tai san, tir nhdm trung nién co6
thu nhap cao dén thé hé tré dang dau tu ngay tu nhiing
dong lucng dau tién. Thong qua doé, su kién gop phan
nang chét lugng déi thoai véi nha dau tu/khach hang va
hé trg muc tiéu dua kién thic quan ly tai san trd nén dé
tiép can hon trong dgi séng.

2. VIS Rating - Xép hang tin nhiém véi trién vong On dinh

Trong nam 2025, CTCP Chiing khoan Thién Viét (TVS) cong
b6 két qua xép hang tin nhiém lan dau do CTCP Xép hang
Tin nhiém Dau tu Viét Nam (VIS Rating) thuc hién véi mic
A-, trién vong On dinh. TVS ghi nhan két qua nay nhu méot
dau méc trong 16 trinh chuan hda quan tri va tang cudng
minh bach tai chinh, tao nén tang cho viéc cing c6 nang
luc vén - thanh khoan va nang cao khung kiém soat rai
ro, qua dé hé trg muc tiéu md réng chat lugng dich vu va
déi thoai véi nha dau tu/khach hang.

VIS Rating la t6 chiic xép hang tin nhiém tai Viét Nam
dudgc thanh lap véi su tham gia cia Moody’s va cac dinh
ché tai chinh tai Viét Nam; Moody’s sé hitu 49% von gop.
VIS ap dung phudng phap luan xép hang ctia Moody’s, véi
déi ngii chuyén gia dugc dao tao theo chudn qudc té va
hoi dong xép hang c6 su tham gia clia cac chuyén gia giau
kinh nghiém.

2. Bloomberg Businessweek Vietnam Webinar (07/2025)

TVS tiép tuc duy tri su hién dién tai cac dién dan uy tin
nham md réng doi thoai vé tuang lai thi trudng von.
Bloomberg Businessweek Vietnam Webinar véi chu dé
“25 nam ching khoan Viét Nam: nhin lai d€ budc téi” co
su tham gia ctia ba Nguyén Thanh Théo - Téng Giam déc
TVS, cung dai dién tu VinaCapital.

Noi dung tap trung thao ludn cac budc ngoat phat trién
cla thi trudng, xu huéng san phadm va cac uu tién nang
chat lugng thi trudng trong giai doan ti€p theo. Su hién
dién tai cac nén tang c6 chudn muc quéc té giup TVS cling
6 hinh anh t6 chic tai chinh ¢ goc nhin chuyén gia va
déng gdp thuc chat cho cau chuyén phat trién thi trusng.

3. Bang xép hang “TOP50 Cong ty kinh doanh hiéu qua

nhat Viét Nam”

Trong thang 09/2025, danh sach “TOP50 Coéng ty kinh
doanh hiéu qua nhat Viét Nam” do Tap chi Nhip Cau Bau
Tu phéi hgp cung TVS cong bé tiép tuc dugc duy tri nhu
mot san pham di liéu thudng nién dugc trién khai lién tuc
tu nam 2010, cung cap goéc nhin tham chiéu vé hiéu qua
van hanh ctia khéi doanh nghiép niém yét qua cac chu ky.

TVS tham gia véi vai tro don vi c¢6 van cho Hoi dong khao
sat, tap trung dong gop tham van vé tiéu chi va phudng
phap danh gia, qua do6 ho trg doanh nghiép nhin rd méi
lién hé gilta quan tri bén viing va tang trudng hiéu qua.
Bang xép hang dudc xady dung trén cac tiéu chi dé cao
minh bach va hiéu qua, véi di liéu tong hgp tu két qua
tai chinh va giao dich clia cAc nam gan nhat; cac chi tiéu
danh gia bao gom tang trudng doanh thu, hiéu qua sinh
[6i va hiéu sudt cé phi€u, nham phan anh nang luc van
hanh va chat lugng tang trudng ctia doanh nghiép.

5. Su kién ra mat nén ting sé eWealth (12/2025)

Ngay 17/12,Cong ty Chiing khoan Thién Viét (TVS) va Cong

ty Quan ly Quy Thién Viét (TVAM) da ra mat nén tang quan
ly tai san eWealth tai Ha Néi - giai phap tu van dau tu va
quan ly tai san tich hgp cong nghé, khoa hoc dif liéu va Al,
theo dinh huéng “all-in-one” cho hanh trinh dau tu.

Nén tang dudc ky vong mang lai trai nghiém don gian -
hiéu qua - an tdm, déng thgi thé hién cam két cia TVS/
TVAM trong viéc hién dai hoa dich vu wealth tai Viét Nam
theo xu huéng Hybrid Wealth Management.

Bao cao thudng nién 2025 I

4. TVS Briefing - Cap nhat hoat dong kinh doanh

Quy 111/2025 (10/2025)

Ngay 28/10/2025, TVS t6 chtic lan dau chuang trinh TVS
Briefing - Cap nhat hoat dong kinh doanh Quy 111/2025
nham thiét lap kénh cap nhat thong tin va déi thoai truc
ti€p v8i cong déng c6 déng/nha dau tu. Chuang trinh do
Ban Diéu hanh TVS chu tri, tap trung gidi thiéu tdm nhin-
st ménh, m6 hinh hoat dong theo cac tru cét kinh doanh
va phién hdi-dap nham lam ré cac ndi dung nha dau tu
quan tam. Trén co s két qua trién khai lan dau, TVS dinh
huéng duy tri TVS Briefing nhu mét hoat déng IR dinh ky
trong cac giai doan ti€p theo, gop phan tang cudng két
nGi vGi cong dong nha dau tu va phu hgp véi dinh hudng
chuén hoéa cong tac Quan hé Nha dau tu (IR).

. Thanh vién cia Amcham va Eurocham

Tu thang 9/2025, Cong ty Chiing khoan Thién Viét chinh
thuic tré thanh hoi vién cia AmCham Vietnam (Hiép hoi
Thuong mai Hoa Ky) va EuroCham Vietnam (Hiép hoi
Doanh nghiép Chau Au tai Viét Nam). Sy tham gia nay
danh dau budc tién méi trong hanh trinh nang cao su
hién dién ctia TVS trong céng dong doanh nghiép, mad ra
nhiéu co héi hgp tac véi cac déi tac mai.

V@i tu cach héi vién, TVS cé diéu kién tié€p can mang ludi
d6i tac, tham gia cac dién dan/hoi thao va déi thoai chinh
sach véi uu dai danh cho hoi vién, thic day trao déi kinh
nghiém véi doanh nghiép va nha dau tu quéc té, ciing
nhu cdp nhat thong tin vé thi trudng, xu huéng ESG va
cac thay d6i lién quan dén chinh sach kinh té - tai chinh.
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Cd cau co dong

VI. CAU TRUC DOANH NGHIEP
VA DANH SACH CO BONG

Cau truc ctia Tap doan

Cd cau co dong

S6 lugng cé

Ty |é s& hifu
phiéu (%)

S6 lugng

c6 dong To chiic Canhan

1 S& hitu Nha nudc - - .

C6 dong sang lap/ dau tu
tryc tiép nuéc ngoai (FDI)

C6 déng l6n s hitu ti 5%

Tai ngay bdo cdo, TVS ¢6 01 cong ty con va 02 cong ty lién két nhu sau:

0,
vén CP tré 1&n 104.826.495 52,31% 3 1 2
STT Té Hoat dong chinh T8 5
en oat dong chin bidu quyét - Trong nudc 94.360.569 47,09% 2 - 2
- Nudc ngoai 10.465.926 5,22% 1 1 -
Cong ty con Cong doan cong ty - - - - -
1 Congty C6 phan Quan ly Quy Thién Viét Quan ly quy 99,84 99,84
- Trong nudc - - - -
Cong ty lién két - Nudc ngoai - - - -
Céngty C6 phan Xép hang Tin nhiém Thién Minh (“TMR”) (i)  Dich vu xép hang tin nhiém 14,00 14,00 8 phic .
- i€uqu - - - - -
Céngty C6 phan CASSA (“CASSA”) (ii) Ho trg dich vu tai chinh 4,50 49,00 P aw
chua dudgc phan loai C6 phiéu uu dai (néu co) - - - - -
S ] R . X L C3 dong khac 95.567.174 47,69% 3.281 49 3.232
Tai ngay bao cao, TVAM c6 01 cong ty con va 01 cong ty lién két nhu sau:
- Trong nudc 71.589.136 35,72% 3.189 22 3.167
" p Ty lé sé hitu Ty € bi€u quyét , . 0
Hoat dong chinh truc tidp ciia TVS ciaTVS - Nudc ngoai 23.978.038 11,97% 92 27 65
Téng cong 200.393.669 100% 3.284 50 3.234
Cong ty con ctia TVAM Trongdé: - Trong nudc 165.949.705 82,81% 3.191 22 3.169
1 Coéngty Co6 phan Camellia Wealth (“Camellia”) (iii)  Tuvan quanly 1,18 99,67 - Nuée ngodi 34.443.964 17,19% 93 28 65
Cong ty lién két cua TVAM , ° 4 Ae g A
2 Congty CE phan Finsight (“Finsight”) (iii) H6 trg dich vu tai chinh - 48,69 Danh sach co dong nol bO

chua dugc phan vao dau

Tai ngay bao cao, Camellia c6 01 cong ty con nhu sau:

Ty l€ sé hifu Ty L& biéu quyét

SUU Hoat d9ng chinh truc ti€p ctia TVS cuaTVS
% %

Cong ty con cua Camellia
1  Cypress Growth Partners Pte. Ltd. (“Cypress”) (iv) Tuvanquanly - 100,00

(i) Taingay 31 thang 12 ndm 2025, TVS s6 hifu truc tiép 14,00% c6 phdn cta TMR va cé dnh hudng ddng ké déi véi cong ty nay.

(i) Taingay 31 thdng 12 ndm 2025, TVS s& hiu truc tiép 15,00% ty [é biéu quyét cia CASSA va Camellia s6 hiiu 34,00% ty [é biéu
quyét cua cong ty nay.

(iii)  Tai ngay 31 thdng 12 ndm 2025, TVAM sd hifu truc tiép 98,49% c6 phdn ctia Camellia va 48,69% cd phdn cua Finsight.

(iv) Taingay 31 thdng 12 ndm 2025, Camellia s6 hiu truc tiép 100,00% cé phdn cta Cypress.

20

STT Tén

© 00 N o b W N =

e e S N =
N W N+ O

Nguyén Trung Ha
Terence Ting

Bui Thi Kim Oanh
Nguyén Thanh Thao
Ng6 Nhat Minh

Bui Thanh Trung
Tran Vinh Quang
Huynh Minh Viét

D6 Minh Tién

DO Viét Hung

Tran Thi Hong Nhung
Bui Thé Toan

Bui Thi Trang

Lé Thi Tuyét Nhung

Téng cdng

Chicvu

Chu tich H6i dong quan tri

Pho Cha tich HOi dong quan tri

Thanh vién HGi dong quan tri

Thanh vién H6i dong quan tri/Téng Giam déc

Thanh vién HDQT/Pho Téng Giam déc

Phé Téng gidam déc cap cao

Thanh vién HDQT

Thanh vién HDQT

Giam doc khoi Tai chinh - Ké toan kiém Ké toan truéng
Trugng Ban Kiém soat

Thanh vién Ban Kiém soat

Thanh vién Ban Kiém soat/Trudng ban Kiém toan noi b
Ngudi phu trach quan tri cong ty

Nguai iy quyén cong b6 thong tin

S6 lugng

cd phiéu
62.371.724
1.873.389
2.340.037
353.496
88.000
549.617

27.171
655.245
23.200
11.560
22.330
68.315.769

Ty € s hiiu
(%)
31,12%
0,00%
0,93%
1,17%
0,18%
0,04%
0,27%
0,00%
0,00%
0,01%
0,33%
0,01%
0,01%
0,01%
34,09%
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I. MOl TRUONG
KINH DOANH

1. Piém nhan vimo

1.1 Tong quan kinh té thé gigi

Trong ndam 2025, kinh té thé gigi chiu anh hudng
bsi nhiing dién bién khé ludng, bén canh tinh
hinh cang thang dia chinh tri van dién bién phc
tap. Noi bat trong sé dé la chinh sach thué quan
md&i ciia My trong nhiém ky thif 2 ciia Tong thong
Donald Trump da tac dong manh dén tinh hinh
kinh té va hoat dong thuong mai toan cau. Theo
dé, My don phudng tuyén bé ap dat mic thué
nhap khau (hay Thué déi Ung) vao dau T4/2025
déi véi cac doi tac thudng mai c6 thang du l6n véi
My. Hanh dong nay nham ép cac nudc phai dam
phan véi My nham giam tham hut thusng mai, tao
diéu kién dé My ky cac théa thuan thuong mai co
lgi cho nudc nay. Véi ap luc ti chinh sach thué méi
nay, trong thdi gian My hoan thuc hién thué doi
Ung, nhiéu nudc trén thé gidi da tang cuong xuat
khdu hang hoéa vao My, nham tan dung khoang
nghi nay va thic day hoat dong thugng mai toan
cau tang manh. Sau thgi gian hoan thuc hién dé
tién hanh dam phan véi cac doi tac, My chinh thiic
ap dungthué déi tng diéu chinh ké tur dau T8/2025
vGi thué suat méi dugc diéu chinh gidam cho da sé
déi tac thugng mai.

Theo danh gia ctiia TVS, anh hudng clia chinh sach
thué mdi tac dong manh dén tang trudng kinh té
cUa cac khu vuc kinh té [8n theo nhiéu huéng khac
nhau. Tai Trung Quoc, tang trudng GDP cua Trung
Quéc trong nam 2025 dat muc tiéu 5% nhd tang
xuat khau trudc khi thué déi iing co hiéu luc, dong
thai da dang hoéa doi tac nhap khau va giam dan
kim ngach xuat khau sang My. Diéu nay gilp han
ché tac dong tiéu cuc tu thi truong bat dong san
déng bang va hoat dong tiéu dung suy yéu. Tai My,
kinh té nudc nay van cé muc tang truéng 6n dinh,
khoang 2,8% ca nam 2025. Thué doi ing da lam
giam tham hut thuogng mai téng thé cta My, tu dé
déng gép dang ké vao tang trudng kinh té. Bén
canh do, bat chap du doan clia nhiéu t6 chic kinh

té [6n vé viéc lam phat cé thé tang manh do thué
déi Ung, lam phat tai My chi tang nhe [én 2,7% vao
cu6i nam 2025. Tai khu vuc Eurozone, tang truéng
kinh té trong nam 2025 dat muc 1,2%, tang nhe so
vGi nam trudc. D€ han ché anh hudng tu thué doi
Ung clia My ap lén nhiéu mat hang chd luc cta khu
vuc nay la 6 t6 hay dugc pham, cac nudc thanh
vién da co6 su chuyén dich dan déi tac thuong mai
sang cac khu vuc khac nhu An D6 hay Trung Quéc.

Qua trinh gidm |ai suat dién ra xuyén suét trong
nam 2025 trén binh dién toan cau, dua thé gidi
vao chu ky ndi long tién té méi nham ho trg tang
trudng kinh té. Tinh dén 31/12/2025, da c6 67
NHTW trén thé gigi gidm lai suat, trong d6 bao
gom 12/20 thanh vién ctia nhém G20. Tai My, FED
bat dau giam lai suat tu thang 9 véi téng mc giam
0,75%, dua lai suat cd ban vé quanh 3,5% - 3,75%.
Tai chau Au, ECB thuc hién 4 lan cat |&i suat dé
dua ldi suat ca ban vé muic 2,15%. Trong khi dé, tai
Trung Qudc, PBOC da gidm 0,1% doi véi lai suat
cho vay cd ban 1 nam, ti muc 3,1% vé 3% nham
hé trg cac khoan vay tiéu dung.

B4t 6n dia chinh tri cling gia tang tai nhiéu khu vuc
trong nam 2025 khi cac cudéc xung dot ngan ngay
dién ra giiia cac quéc gia dang san cé bat dong
trudc d6 nhuIsrael va Iran, Thai Lan va Campuchia
hay Pakistan va An 6. Hoi dong Bao an cla Lién
hgp quoc that bai trong viéc ngan chan cac cudc
xung dot nay cling cho thdy su bat dong sau sac
cla cac cudng quéc trong viéc ngan chan xung
dot trén toan cau. Viéc nhiéu nudc da thanh cong
trong viéc giai quyét bat dong bang vi luc thay
cho dam phan hoa binh c6 thé trg thanh tién 1é
xau ma cac nudc khac co6 thé sir dung trong giai
quyét tranh chap quoéc té sau nay.

Bao cao thudng nién 2025 I

1.2 Téng quan kinh té Viét Nam

Mdc du tinh hinh kinh té thé gigi c6 nhiéu bién
déng manh trong nam 2025, tinh hinh tang trudng
kinh té Viét Nam van dat dugc nhiing két qua tich
cuc. Tang trudng GDP nam 2025 tang 8,02% so vdi
nam trudc, chithap hon téc dé tang cia nam 2022
trong giai doan 2011-2025, thuc day bdi (1) su hoi
phuc cla thi truéng bat dong san cung véi nguén
von dau tu cong tang manh so véi cung ky, (2)
hoat dong san xuat ché bién ché tao tang manh
(+9,97% YoY) nhé xu huéng dau tu vao cong nghé
Al trén toan cau, va (3) lugng khach quéc té dén
Viét Nam dat muc ky luc. Chinh phu duy tri chinh
sach tai khéa mé rong v8i ngudn von gidi ngan
dau tu cong dat muc ky luc. Bén canh dé, chinh
sach tién té dugc diéu hanh theo hudng ho trg
kinh té véi mat bang l&i suat thap trong hau hét ca
nam va tang truéng tin dung dat muc cao.

Tuy nhién, van con do nhiing khia canh dang luu
y bao goém ty gia USD/VND tang manh so vdi cudi
nam 2024 (muc tang nhiéu nhat trong s6 cac dong
tién cta cac nudc trong Chau A va Chau Au) [am
tang chi phi nhap khau va lam giam du dia doi vdi
chinh sach tién té ngilong. Tang trudng doanh thu
ban lé hang hda van dang & muic thap hon so véi
binh quan 3 nam gan nhéat cho thay siic mua cla
ngugi tiéu dung van chua héi phuc ké tif sau dich
Covid 19. Ngoai ra, kim ngach xuat khau cta khu
vuc noi dia giam svck - lan dau tién ké tur 2020 (do
tac dong cla thué quan cta My tu T5/2025, canh
tranh tU nguon cung toan cau tang lén, va cac
chinh sach bao hé ctia Chau Au) sé lam anh huéng
tiéu cuc dén viéc lam va thu nhap clda ngudi lao
déng do khu vuc ndi dia chiém haon 50% tong s6
lugng lao dong ctia nén kinh té.
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Nhom tiéu dung cudi cung tang l&én nhé mic
ting chi thuong xuyén cia Chinh phu trong
nam 2025

GDP cua Viét Nam phén theo phuong phap tiéu dung
[triéu ty VND] va tang trudng tur 2021-2025 [% YoY]

Il Tiéu dung cudi cung [ Tich lay tai san

Chénh léch XNK I Sais6
Tang trudng GDP
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Ngudn: Ca quan Théng ké Quéc gia, TVS

» Chinh sach tai khoa

Trong nam 2025, ngan sach nha nuéc ghi nhan
muc boi thu 249 nghin ty VND (+20,3% YoY), vdi
téng thu dat 2,65 triéu ty VND (+29,7% YoY, tudng
duong 135% du toan) va téng chi dat 2,4 triéu ty
VND (+31,4% YoY, tuong duong 93,2% du toan). Két
qua thu vugt ké hoach chu yéu dén ti nguoén thu
nha, dat dat 196% du toan, nhd cac dia phuong
day manh hoat déng dau gia va cho thué dat. §
chiéu ngudc lai, tong chi NSNN dat 2,4 triéu ty
VND, thap hon ké hoach dé ra do hoat dong giai
ngan dau tu cong chi dat 755 nghin ty VND, tucng
duang 95,6% du toan dau ndm va 91,5% ké hoach
Thu tuéng dé ra.
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Khu vuc Cong nghiép & Xay dung dan dat da
tang truéng cao cua GDP trong nam 2025

GDP theo dong gop cua cac nhom nganh nganh
chinh cuda Viét Nam theo phuong phdp sdn xudt tur
2021-2025 [triéu ty VND]

I Dichwvu
[0 Néng, 1am nghiép va thay san B Thué san phdm

Coéng nghiép va xay dung

annnnl

2021 2022 2023 2024 2025

o = N W b~ 1O N
PR

Nguédn: Ca quan Théng ké Quéc gia, TVS

Ca nudc hoan thanh 1.324 km cao téc dudng
b6 trong nam 2025, hén tong miic hoan thanh
trong giai doan 2021-2024

S6 km cao téc duong bé qua cdc nam tu
2021-2025 [km]
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Bao cao thudng nién 2025

Vén giai ngan dau tu cong trong nam 2025 dat
muc ky luc v@i ty & hoan thanh cai thién svck

V6n gidi ngén déu tu coéng hang ndm tu 2021-2025
[nghin ty VND - cét trdi] va ty é hoan thanh so vdi ké
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» Chinh sachtién té

Ty gid USD/VND binh quan ca nam dat 26.155 VND (+3,2% YoY), chiu ap luc ti chénh léch lai suat USD-VND
khi NHNN duy tri mat bang l&i suat thap dé ho trg tang trudng, trong khi Fed gili li suat cao, cung vdi
nguon cung USD suy giam do thang du thuong mai thu hep.

Trong béi canh d6, NHNN tiép tuc theo dudi chinh sach tién té néi long véi tang trudng tin dung cao,
nhung huy dong vén han ché da lam gia tang chénh léch gilta tang trudng tin dung va huy dong, budc cac
ngan hang day manh huy dong trén thi trugng lién ngan hang, khién (i suat lién ngan hang va khoi lugng
reverse repo tang manh ké tu Q3/2025.

Bao cao thudng nién 2025 I

» Banlé&Dichvu

Doanh thu ban |é & dich vu trong ndam 2025 dat 7 triéu ty VND (+9,3% YoY, néu loai trur yéu té gia tang 6,7%
YoY - tuang dugng muic tdng nam 2024), van chua phuc héi hoan toan vé muc truéc dai dich. Hoat dong
ban é trong nam 2025 bi anh hudng bdi (1) béo L dién ra trong nam khién chudi cung Uing va hoat déng
mua sam bi gian doan va (2) tdm ly tiéu dung van than trong ké tur sau Covid 19 vGi quan ngai vé nguy co
giam thu nhap va cat giam chi tiéu cho cac mat hang khéng thiét yéu (theo khao sat nam 2025 cua UOB).

Ngugc lai, tang trudng doanh thu ti hoat dong dich vu tang manh trong nam 2025 nhd lugng khach quéc té bung
nd (21,2 triéu lugt khach, +20,4% YoY), dong gop chui yéu béi khach du lich tang thém tir Trung Quéc va An D6.

Muc mat gia cia VND so véi USD dat muc cao
nhat so vdi cac dong tién khac trong nam 2025

Mtic tdng/giam cuaty gid USD/cdc déng tién té trong
ndm 2025 so vdi thai diém cudi thang 12 2024 [%]

L3i suat lién ngan hang tang lén ké tu Q3 2025
do chénh léch giifa tang trudng tin dung va huy
dong

Lai sudt lién ngén hang cho tung ky han trong nam
2025 [%/nam]

Nganh ban lé & dich vu van chua phuc héi hoan
toan so vdi thdi ky trudc Covid-19

Tang trudng nganh ban [é va dich vu tu ndm 2021
dén nay [% YoY]

Ludng khach du lich quéc té dén Viét Nam hoi
phuc manh mé trong nam 2025

S6 lugng khdch du lich qudc té dén Viét Nam tir ndm
2021 dén nay [nghin lugt]
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» Lam phat (CPI)

Chi s6 CPI téng thé binh quan ndam 2025 dat 3,3% YoY (tuang duang binh quan 3 ndm gan nhat), dong gop
nhiéu chd yéu tt nhém Nha & & VLXD va nhom Thuc phdm. Cu thé, nhom Nha & & VLXD tang 6,1% YoY, dong
gop 1,14 dpt, do gia thué nha tang theo mat bang gia bat dong san, gia vat liéu xay dung tang lén do thiéu
ngudn cung, va gia dién diéu chinh tang 4,8% vao T10/2024 va T5/2025. Nhém Thuc pham tang 3,6% YoY
(d6ng gbp 0,8 dpt) cha yéu do thi€u hut ngudn cung khién cho gia thit [on van neo & muc cao. Diéu nay la
do tinh hinh dich bénh van chua dugc ki€ém soat cling véi tdm ly e ngai tai dan ciia hd chan nuéi nho 1€,
khién nguon cung sut giam manh.

Trong khi do, dong gop phan l6n vao muic giam ctia CPI dén ti nhdm Giao thong giam 2,1% YoY (dong gop
giam 0,2 dpt) nhs gia xang diéu chinh giam khi gia xang dau thé gidi giam svck trong nam 2025.

Bao cao thudng nién 2025 I

» Xuat nhap khau

Kim ngach xuat khau trong nam 2025 dat 475 ty USD (+17% YoY - muic tang trudng svck cao nhat ké tir 2021),
dugc dan dat bai kim ngach xuat khiu clia khu vuc FDI dat 365 ty USD (+26,4% YoY) trong khi khu vuc kinh té
trong nudc chi dat 109 ty USD (-6,1% YoY). Dong luc thic day tang trudng clia khu vuc FDI dén ti mat hang May
tinh & TBDT nhd xu huéng dau tu vao Al va My ti€p tuc mién thué cho mat hang nay trong nam 2025.

Trong khi do, kim ngach néi dia giam 6,1% YoY, lan dau tién ké tl giai doan dich Covid-19, cht yéu bdi (1) nhom
Gao & Sat thép gidm do canh tranh tif nguén cung toan cau tang [én va cac chinh sach bao hé ctia Chau Auva (2)
muic tang yéu clia cac mat hang chu luc nhu Dét may, Giay dép, va Go do anh hudng tur muic thué déi ciia My - thi
truong nhap khau chinh clia cac mat hang trén tu thai diém T5/2025 (kim ngach xuat khau cac mat hang trén
sang My chi tang 4,0% YoY trong T5-T12/2025, so vGi muc 18,7% trong cung ky nam 2024).

Nhom Nha & va nhom An udng dong gop phan I6n
vao mulc ting ctia CPI trong ndm 2025

Dong gop cua tiing nhém hang héa & dich vu vao

Gia thit lgn tang manh trd lai tu T11/2025 do
thiéu hut nguén cung

Gid thit lon hai binh qudn cd nudc tir 2024-2025 [VND]

muc tdng binh quédn cua CPI téng thé trong ndm

2025 [% YoY]
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» DAau tu truc tiép nudc ngoai (FDI)

Trong nam 2025, von FDI dang ky va thuc hién dat lan lugt 38,4 ty USD (+0,5% YoY) va 27,6 ty USD (+9% YoY).
Téng von FDI dang ky tdng manh trong H1 2025 (+41,7% YoY) nhung sau dé giam trong H2 2025 (-26,6%
YoY), phan anh su than trong ctia cac doanh nghiép FDI trudc nhitng bat én trong chinh sach thué quan cla
téng théng My Donald Trump.

Vén FDI thuc hién van duy tri mic tang trudng (tuong dudng binh quan 3 ndm gan nhat) nhé nhiing Igi thé
cua Viét Nam vé én dinh chinh tri, ha tAng ngay cang phat trién, va cac chinh sach hé trg ctia Chinh pha.
Bén canh d6, viéc My ti€p tuc mién thué mat hang thiét bi dién tu trong nam 2025 cling giam thiéu rai ro
déi v6i nha dau tu trong linh vuc san xuat cac mat hang cong nghé cao.
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ndia muic vao tang trudng xuat khau nam 2025

Mirc déng gop vao muc tdng trudng kim ngach xudt
khdu cda Viét Nam trong ndm 2025 tu cac mdt hang
[% YoY]

18% - 52% 17,0%
16% -
14% 4
1,0%  0,2%
120/0 -1 1’70/0

%
10% o g7, O7%

8% 4

6% -
4% -
2% +
0%

-0,4%

May tinh Dién thoai May méc DM &GD Go Satthép  Khac Téng
Nguén: Ca quan Théng ké Quéc gia, TVS
Ghi chi: May tinh: May tinh & TB dién tif; DM & GD: Dét may &
Giay dép

Nhom Céng nghiép ché bién ché tao ti€p tuc
dan dat mdc ting trudng cia vén FDI thuc hién
V6n FDI thuc hién phén theo tiing nhém nganh hang
nam tu' 2021-Nay [ty USD]

I Cong nghiép ché bién I B4t dongsan Khac
30
25
20
15
10
5
0
2021 2022 2023 2024 2025

Nguoén: Cuc bdu tu nudc ngoai, TVS

-10%

Kim ngach xuat khau cta Viét Nam trong nam
2025 dudc dan dat bdi khu vuc ¢6 von dau tu
FDI

Tdng trudng kim ngach xudt khdu theo khu vuc ndi
dia va khu vuc cé vén dau tu FDI [% YoY]

Téng Xuat khau Xuat kh&u ctia DN FDI
Xudt khau ctia DN Noi dia

30%

20%

10%

0% \/ \

2021 2022 2023 2024 2025

Nguén: Téng cuc Hai quan, TVS

Vén FDI dang ky mdi giam 12,2% YoY, kéo theo
FDI dang ky trong ndm 2025 giil nguyén svck
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2. Diém nhan thi truéng tai chinh nam 2025
2.1 Thi truéng ching khoan

Thi trudng chiing khoan Viét Nam tang manh va két thdc ndm 2025 & muc 1.784 diém (+40,9% YoY). Thi
trudng cé mot nhip diéu chinh trong T4/2025 do tac dong tu viéc My ap mdc thué déi iing cho Viét Nam &
mUc 46%, tuy nhién thi trudng da hoéi phuc va tang trd lai ngay sau dé sau khi Tong thong Trump tuyén bo
hoan thuc hién chinh sach nay.

Theo TVS, dong luc tang trudng cua thi trudng trong nam 2025 dén ti quyét tdm cdia Chinh pht nham dam
bao tang trudng kinh té€ & muc trén 8% di cung viéc NHNN tiép tuc duy tri chinh sach tién té néi long véi tang
trudng tin dung tang manh lén mic 19%. Chinh pht cling hién thuc héa cam két phat trién khu vuc kinh té
tu nhan théng qua Nghi quyét s6 68-NQ/TW vé phat trién kinh té tu nhan. Qua trinh ha ldi suat ctia FED trong
Q4/2025 va viéc dong USD tiép tuc yéu di gitp giam ap luc [én ty gia USD/VND va gitip NHNN c6 du dia dé
nGi long chinh sach tién té. Bén canh do, TTCK Viét Nam dugc FTSE Russell nang hang tuf thi trudng can bién
sang Thi trudng mai noi thi cap gitp dong tién ti NDT nudc ngoai quay lai thi trudng. Cac yéu to trén gitp
thanh khoan thi trudng tang manh trong nam 2025, v8i muc binh quan dat 26.113 ty VNB/phién (+39% YoY).
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Dién bién VN-Index va cac diém nhan trong nam 2025
Dién bién chi sé VN-Index trong ndm 2025 [diém]
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2.2 Thi trudng trai phiéu

Thi trudng trai phiéu doanh nghiép Viét Nam trong nam 2025 tiép tuc duy tri tang trudng tich cuc so véi
giai doan 3 nam gan nhat vai tong gia tri phat hanh trong nam dat khoang 621 nghin ty VND (+32,3% so
vGi cung ky nam trudc). Tinh dén cudi nam 2025, quy mo thi trudng TPDN dat hon 1,4 triéu ty VND (tuong
duaong khoang 11,4% GDP Viét Nam). Ty lé nay van thap hon dang ké so véi mic dinh khoang 18,3% trong
giai doan bung né 2020-2021 va muc tiéu 20% vao cudi nam 2025 do Chinh phu dé ra.

V& c6 cau phat hanh, nganh ngan hang van la nhém nganh cé gia tri phat hanh trai phiéu 16n nhat véi téng
gia tri phat hanh khoang 412 nghin ty VND (+35,1% so vdi cung ky), chiém gan 70% tong gia tri phat hanh
nham dap Ung nhu ciu bo sung von trung va dai han. Tugng tu nhu nhom Ngén hang, gia tri phat hanh
TPDN mdi cia nhom Bat dong san trong nam 2025 cling c6 tang trudng tich cuc, dat khoang 126.000 ty
VND (+36,9% so vGi cung ky). Vi viéc thi trusng bat dong san am tré lai trong ndam 2025, cac doanh nghiép
Bat déng san da tich cuc huy dong vén qua kénh trai phiéu nham thu hat nguén luc dé trién khai du an méi
cling nhu thay thé cac trai phiéu da dao han trong thgi gian trudc.

Ty lé trai phiéu cham tra trong nam 2025 cla cac t6 chlic phat hanh chi con & muic khoang 1,3% (cai thién
hon so v6i mic dinh hon 12% nam 2023). Hién tugng chdm tra van tap trung chd yéu & cac doanh nghiép
Bat dong san. Song song vai do, ty lé thu hoi ng goc cham tra cling da tang [én miic hon 43% trong nam
2025 (so véi muc 28,5% nam 2024). Diéu nay xuat phat tu tinh hinh hoat dong kha quan clia cac doanh
nghiép trong nganh Bat déng san, Nang lugng, v.v. cling nhu thé hién su hiéu qua clia hoat déng tai ca cau
trong giai doan vira qua.
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Il. Bao cao hoat dong nam 2025
Két qua hoat dong nam 2025

Trong ndm 2025, TVS tiép tuc tang trudng 6n dinh véi lgi nhuén sau thué dat 287 ty dong, tang 2% so Vdi
nam truéc dong thai lgi nhuan trudc thué dat 353 ty dong, tang 3%, cho thay kha nang duy tri két qua kinh
doanh 6n dinh trong b6i canh thi trudng nhiéu bién dong.

Hiéu qua sinh [Gi tiép tuc dudc cai thién khi ROA dat 3,8%, tang manh so v8i nam 2024, thuéc nhém cao
trong nganh. ROE binh quan gia quyén dat 11,5%, giam nhe do quyén mua hoan thanh tudgng d6i mudn
vao cudi thang 11/2025 nhung van duy tri & mdc hap dan. EPS dat 1.500 dong, tang 5%, tiép tuc gia tang
gia tri cho c6 dong.

Bao cao thu nhap

Doanh thu thuan ty VND 1.042 1.163 -10%
Chi phi hoat dong va tai chinh ty VND 626 751 -17%
Lgi nhudn trudc thué ty VND 353 344 3%
Lgi nhuan rong ty VND 287 282 2%
f:‘rahsgl.:‘é&g(ili\:;y‘én Igi nhudn trén von % 11,5 12,8 e
Lgi nhuan trén téng tai san (ROA) % 3,8 2,7 41%
Thu nhap trén moi cd phi€u (EPS) VND 1.500 1.428 5%

Vé cd cau két qua kinh doanh: Thu nhéap trudc chi phi khong phan bé va thué tir dau tu tu doanh va quan
ly tai san [a 2 mang kinh doanh chiém ty trong l6n nhat, két qua kinh doanh cuda tung linh vuc nam 2025
[an lugt la 57% va 37% (nam 2024 la 67% va 27%).

Hoat dong dau tu tu doanh clia TVS bao gom danh muc c6 phiéu niém yét, c6 phiéu chua niém yét va cac
tai san co6 thu nhap c6 dinh. Trong co cau két qua kinh doanh, danh muc c6 phiéu niém yét va chua niém
yét dong gop 41%, trong khi danh muc tai san thu nhap c6 dinh chiém 16%.

Chién lugc dau tu tiép tuc dudc dinh hudng theo nguyén tac than trong va chon loc. B6i véi danh muc
c6 phiéu niém yét va chua niém yét, TVS uu tién cac c6 phiéu von hoa lén, cd vi thé va uy tin cao trén thi
trudng. V&i danh muc thu nhap cé dinh, TVS tap trung vao cac té chiic phat hanh cé xép hang tin nhiém
t6t, nén tang tai chinh viing manh va tinh thanh khoan cao nhu: Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién
Viét Nam (“BIDV”), Ngan hang TMCP Cong thuong Viét Nam (“VietinBank”), Ngan hang TMCP Quan Doi
(“MBBank”), nham téi uu héa lgi suat dong thai kiém soat rui ro hiéu qua.
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Tinh hinh tai chinh nam 2025

Bang can doi ké toan (ty VND)

Tai san ngan han

Tién va cac khoan tugng duong tién

Cac tai san tai chinh ghi nhan théng qua 13i/16
Cac khoan dau tu nam gitt dén ngay dao han
Cac khoan cho vay

Tai san tai chinh san sang dé ban

Cac khoan phai thu

Tai san ngan han khac

Tai san dai han

Cac khoan dau tu nam gitr dén ngay dao han
Tai san dai han khac

Tong tai san

Tong ng phai tra

Vay ngan han

Phat hanh trai phiéu

NG phai tra khac

Vén chi sé hifu

Vén gbp clia chi sé hitu

Thang du vén c6 phan

Lgi nhuan chua phan phoi

Quy khac thudc von chu sé hiru

Tong ng phai tra va vén chu sé hitu
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31/12/2025

7.176

971

1.294

3.771

451

407

193

88

465

417

48

7.641

4.702

4.210

300

192

2.939

2.004

15

915

7.641

31/12/2024
6.788
211
1.105
4.389
429
312
292
49
598
544
54
7.385
5.051

4.652

399
2.334
1.670
15

643

7.385

% Thay doi
6%
360%
17%
-14%
5%
30%
-34%
80%
-22%
-23%
-11%
3%
-7%
-10%
100%
-52%
26%
20%
0%
42%
-13%

3%

Tong tai san

Tai san ngan han la nhan té cha dao khi chiém
94% cG cau Tong tai san, vdi gia tri dat hon 7.176
ty VND, tang 6% so v&i cung ky nam trudc. Trong
dé, Tién va tuong dudng tién & mlc gan 971 ty
VND, tang 760 ty VND so vdi thoi diém cudi nam
2024. Day phan 6n la cac khoan tién glii ngan han
tai cadc ngan hang, quéc doanh nhu VietcomBank,
BIDV, VietinBank va MBBank dam bao can bang
gilra tinh thanh khoan cao va lgi nhuan 6n dinh.

Tai san tai chinh ghi nhan thong qua l&i 16 (FVTPL)
tai thdi diém 31/12/2025 dat mdc 1.294 ty VND,
tang 17% so vGi nam 2024. VGi viéc chd dong nam
bat va danh gia thi truéng, danh muc FVTPL dugc
duy tri tap trung vao cac nhém tai san an toan,
thanh khodn tot va it bi tdc dong bdi bién dong
thi trudng. Cu thé, danh muc c6 phiéu va chiing
khoan/ching chi quy da dugc ma réng 14% so vdi
cung ky nam trudc, ghi nhan s6 du é miic 1.148 ty
VND, dugc phan bo tap trung vao cac co phiéu dau
nganh, tiém nang sinh [3i tot va phu hgp véi chién
ugc dau tu chia TVS.

Danh muc cac dau tu nam gilf dén ngay dao han
giam 17% so vGi cung ky nam trudc, ghi nhan
4.188 ty VND tai thdi diém cubi nam 2025. Bay chu
yéu la cac khodn dau tu vao cac chiing chi tién gui
va hgp dong tién gui tai ngan hang [&8n nhu BIDV,
VietinBank va MBBank. So vé&i cung ky nam trudc,

Bao cao thudng nién 2025 I

s6 du ctia danh muc gidm tudng Ung véi tang sé
du tién thé hién phan ing nhanh ctia bé phan dau
tu Igi nhuan cé dinh trudc bién dong khé doan cla
thi trudng vao thai diém cui 2025.

Tai san tai chinh san sang dé ban (AFS) ghi nhén
407 ty VND tai 31/12/2025, tang 30% so véi cung
ky nam 2024. Danh muc AFS chu yéu bao gom cac
khoan dau tu PE vao linh vuc cong nghé, y té va
tiéu dung phan anh tdm nhin va niém tin cua doi
ngl dau tu vao sUc bat ciia nén kinh té Viét Nam
trong dai han.

Cac khodn cho vay, bao gébm Cho vay hoat dong
ky quy va Ung trudc tién ban cltia khach hang, ghi
nhan tai ngay 31/12/2025 la 451 ty VND, chiém 6%
tong tai san va tang 5% so v4i s6 du tai thgi diém
cu6i nam 2024. Nguyén nhan khodn muc nay tang
[a do thi truong da cé su hoi phuc dang ké so véi
nam 2024.

Hoat déng cho vay ky quy ctia TVS ludn dugc kiém
soat chat ché trong khuon khé QTRR nghiém ngat,
nhg vao su phoi hgp kiém tra nhiéu |6p gilra cac bd
phan. Nha cong tac kiém soat rdi ro nghiém ngat,
TVS khong chi gitp khach hang giao dich dau tu
linh hoat va an toan ma con bao toan von cho TVS,
duy tri nhiéu nam lién khong phat sinh ng xau hay
ng kho doi.

Tong ng phai tra

Tinh dén 31/12/2025, téng ng vay cua TVS dat
4.210 ty VND, giam 10% so vGi nam trudc, chiém
90% téng ng phai tra. Nam 2025, TVS ciing thuc
hién phat hanh trai phiéu lan dau vdi tong gia tri
la 300 ty dong. Toan bd von vay dudc dung dé tai
trg cho hoat dong kinh doanh Igi nhuén cé dinh va
cho vay ky quy dam bao rui ro tin dung dugc duy
tri 8 muc thap.
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Cac chi so tai chinh quan trong

Cd cau tai san

Tai san ngan han/tong tai san
Tai san dai han/tong tai san
Cd cau nguodn von

NG phai tra/Téng tai san

V6n chd sé hitu/téng tai san
Ty suat Igi nhuén

Lgi nhuan sau thué/tong tai san (ROA)

Lgi nhuan sau thué/von chi sé hitu (ROE) - binh quan gia quyén

Lgi nhuan sau thué/doanh thu thuan

Lgi nhuan tU hoat dong kinh doanh/doanh thu thuan

Kha ndng thanh toan
Chi s6 thanh toan hién hanh

Chi s6 thanh todan nhanh

Chi so6 thanh khoan

Kha nang thanh khoan ctia TVS trong nam
2025 ghi nhan su cai thién ro rét. Hé sb
thanh toan hién hanh (Current Ratio) dat
1,64, tang so v&i muc 1,35 cia nam 2024.
Dbong thdi, hé s6 thanh toan nhanh (Quick
Ratio) dat 1,54, tang dang ké so vGi 1,29 cla
nam trudc.

Su cdi thién dong thai cda cac chitiéu thanh
khoan cho thay nang luc quan ly dong tién,
tinh thanh khoan cao cua tai san va kha
nang phan Ung nhanh cua doi ngli dau tu
tai TVS khi c6 bién dong chua rd rang clia thi
trudng. Qua do thé hién su kién dinh trong
nguyén tac va ky luat dau tu gitp TVS duy
tri trang thai tai chinh 6n dinh va dam bao
kha nang thuc hién cac nghia vu tai chinh.
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93,92% 91,90%
6,08% 8,10%

61,53% 68,40%
38,47% 31,60%
3,80% 2,69%

11,50% 12,83%
27,51% 24,43%
34,05% 29,96%
1,64 1,35

1,54 1,29

Chi so vé ¢d cau tai san va von

Cd cau tai sdn va nguén vén ctia TVS trong ndm 2025 tiép
tuc duy tri sy 6n dinh, dong thai cho thay xu hudng giam
dan muic do phu thudc vao ng vay. Ty [é von chu sé hitu
trén téng tai san dat 38,47%, tang so véi nam 2024, trong
khi ty & ng phai tra trén tong tai san giam xudng 61,53%.

Chi s6 lgi nhuan

Tinh hinh Igi nhuan cda TVS trong nam 2025 ghi nhan
su 6n dinh trong béi canh tinh hinh kinh té nhiéu bién
dong. Bén canh do cac chi sé Igi nhudn nam 2025 déu
dugc cdi tién phan anh sy hiéu qua ctia cdc mang kinh
doanh c6t 16i. Ty suat Igi nhuan trén tai san (ROA) dat
3,8%, tang so vGi nam 2024. Bén canh do, bién Igi nhuan
rong sau thué dat 27,51%, tang dang ké so vdi mic
24,43% clia nam 2024 va bién [gi nhuan hoat dong kinh
doanh dat 34,05%, cao han muc 29,96% clia nam trudc.
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1. Tu doanh

1.1 Hoat dong tu doanh trén thi trudng c6 phiéu

Nam 2025, thi trudng chung khoan ghi nhan
nhiing bién dong manh mé véi bién dé l6n. Sau
su kién thué doéi ing vao thang 04 khién VN-Index
[Ui sdu vé vung day 1.073 diém, thi trudng da co
su phuc hoi an tugng va déng cua tai méc 1.784
diém, tuong Ung vGi mlc tang trudng 40,9%.

Trong béi canh do, Quan trirtiro luén la uu tién hang
dau trong chién lugc ctia Khéi Kinh doanh C6 phiéu
niém yét. Tai thai diém thi trudng chiu ap luc tu tam
ly thué quan vao quy 2, ching t6i da chi dong dua
ty trong c6 phiéu vé ving an toan. Dac biét, doi ngii
diéu hanh da quyét liét dua ty trong nhom nganh Bat
dong san Khu cong nghiép — nhom chiu tac dong
tructiép tu chinh sach thué — vé miic 0%. Bong thai,
bo phédn dau tu thuc hién tai phan bo dong von sang
cac nhém nganh it chiu anh hudng dé bao vé gia tri
tai san rong ctia danh muc.

Ngay sau khi thi truong xac [ap trang thai can bang
va nhiing danh gia noi b vé tac dong ngan han
cla thué quan dugc kiém chiing, boé phan dau tu
da nhanh chong nam bat cc héi dé tai giai ngan
quyét liét. Chién lugc cta ching toi tap trung cha
yéu vao nhom c6 phiéu blue-chip c6 nén tang cg
ban viing chac va tinh thanh khoan cao. Tinh dén
cudi ndm 2025, o t6i 57% ty trong danh muc nam
trong nhom VN30. Ngoai ra, bo phan dau tu cling
thuc hién [0 trinh rat dan ty trong khéi mang Bat
dong san dan cu. Quyét dinh nay xuat phat tu viéc
danh gia sat sao dinh hudng ctia Chinh pha trong
viéc 6n dinh mat bang gia nha & va kiém soat chat
ché tin dung di vao bat dong san.

% Von hoa lén

Phan bé danh muc % Von héa viia

% Von hoa nho

Tang trudéng ldi nhuan

Bén canh do, bé phan dau tu kién dinh véi muc
tiéu tim kiém su tang trudng bén viing dua trén
cac doanh nghiép c6 cau truc tai chinh minh bach
va dong tién thuan tdy. Do do, chung téi chu dong
khéng tham gia vao cac nhém c6 phiéu cé hé sinh
thai phic tap dé uu tién su an toan téi da cho nha
dau tu, du day la nhom c6 dong gop dang ké vao da
tang cda chi sé chung trong nam qua. Su ky luat nay
da gitip TVS duy tri dugc su 6n dinh va hiéu qua dau
tu xuyén suét mot nam day bién dong.
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Cudi nam 2024 Cudi nam 2025
7% 71%

15% 12%

0% 0%

28% 31%

TVShién dangtap trung dau tuvao cacdoanh nghiép
tiéu biéu nhu BAF, FPT va TCB. Day la nhiing cai tén
dai dién cho chién lugc trong tdm ctia ching toi: Lua
chon cac doanh nghiép lay cong nghé lam bé phong.
Chuing toi tin rang viéc [am chd cong nghé sé la dong
luc tang trudng dot pha cho cac doanh nghiép nay
trong giai doan tGi.

1.2 Hoat dong tu doanh trén thi truéng thu nhap c6 dinh (kinh doanh nguén vén)

» Tong quan thi trudng thu nhap cé dinh nam 2025

Lai sudt tién gui binh quan ky han 12 thdng theo
tung nhom ngan hang [%]

5,9% 5,8%
5,7% 5,8%
5,5%

5,3% 5,2%
5,1%

4,9%

47% [N

4,5%
12/24 02/25 04/25 06/25 08/25 10/25 12/25

Nhom A (Tier A) bao gom: CTG, BID, VCB, AGRB, MBB & ACB.

Nhom B (Tier B) bao gém: EIB, LPB, MSB, NAB, OCB, SSB, STB,
TCB, TPB, VPB, VIB, SHB, HDB.

Nhém C (Tier C) bao gém: ABB, BAB, BaovietBank, BVB & VBB.

Nam 2025, tang trudng tin dung dat muc ky luc
19%, vugt xa muc tang trudng huy dong vén
khoang 14%, qua d6 tao ra ap luc thanh khoan
dang ké trong toan bo hé théng ngan hang.
Khodng chénh léch tin dung - tién gli xap xi 5%
tinh dén ngay 31 thang 12 da lam gia tang canh
tranh trén thi trudng lién ngan hang, day lai suat
lién ngan hang ky han 1 tuan lén muc dinh tam
thdgi 9,1%.

Viéc day nhanh giai ngan dau tu cong tiép tuc lam
diéu kién thanh khoan tré nén that chat han, gay
ap luc tang lén |gi suat trai phiéu Chinh pha va lai
suat lién ngan hang, qua dé khuéch dai cac cang
thang mang tinh hé théng,.

Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) da cé phan
Ung kip thdi va quyét liét thong qua viéc bom rong
thanh khoan lily ké 8 muic ky luc 14,2 ty USD nham
giam bét ap luc von. bong thai, NHNN diéu chinh
tang lai suat cho vay trén thi trudng mé (OMO) tu
4,0% lén 4,5% - mot dong thai mang tinh muc
tiéu nham &n dinh ky vong lai suat, han ché bién
dongva can déi gilra tang trudng tin dung véi tang
trudng huy dong.

Ty gid

Ty gid trung tdm Gid ban ra tai Vietcombank

Gia ban ra trén thi trudng

28.500

27.500

26.500

25.500

24.500

23.500

22.500
01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25 07/25 12/25

Trong nam 2025, lai suat tién gli ky han 12 thang
tai Bigd ngan hang thudng mai nha nuGc tang
thém khoang 40-50 diém cd ban. Su diéu chinh
nay phan anh tinh trang thanh khoan that chat va
phu hgp véin6 luc chung ciia NHNN trong viéc can
déi nhu cau tin dung cao véi ap luc huy dong von.

Trong nam 2025, dong VND mat gia 3,2% so vGi
USD. Mét trong nhitng nguyén nhan chinh khién
VND suy yéu la viéc duy tri mat bang lai suat trong
nudc & muc rat thap trong phan [6n thai gian cua
nam. Gan day, |ai suat da bat dau quay trd lai xu
huéng binh thudng, khi cac ngan hang thucng
mai tang l&i suat tién gi khoang 40-120 diém co
ban trong ba thang gan day trén nhiéu ky han, dua
l&i suat tién gli ky han 12 thang lén khoang 6%.
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Thi trudng trai phiéu doanh nghiép
Hoat dong phat hanh trdi phiéu doanh
nghiép tiép tuc phuc hoéi trong nam 2025,
chl yéu nhg sy gia tang manh mé tu khoi
ngan hang. Theo s6 liéu cong bo, da c6 han
470 dgt phat hanh trai phiéu doanh nghiép
thanh cong trong nam 2025, véi tong gia tri
khodng 621 nghin ty dong, tang 32,3% so vdi
cung ky nam trudc. Nganh ngan hang tiép
tuc gilr vai tro dan dat thi trugng trai phiéu
doanh nghiép vé gia tri phat hanh, véi tong
gid tri phat hanh trén 412 nghin ty dong,
tang 35,1% so vGi cung ky va chiém gan 70%
téng gia tri phat hanh toan thi trugng.

Hiéu suat va chién lugc kinh doanh
ctia Khéi kinh doanh nguén vén

Khéi Kinh doanh Nguén vén tiép tuc khang
dinh vai tro quan trong trong viéc quan ly hiéu
qua, linh hoat dong vén cho TVS véi chién lugc
dau tu tap trung vao cac tai san tao thu nhap
c6 dinh co tinh thanh khoan cao trén thi trudng
von; md rong danh muc déi tac la cac dinh ché
tai chinh bao gdm cac ngan hang thugng mai,
cdng ty chiing khoan va quan ly quy.

Két thic nam 2025, téng gia tri tai san tao thu
nhap c6 dinh do Khoi quan ly da dat 4.363
ty dong, véi Igi suat trén vén chu s& hitu an
tugng la 18%. Két qua nay thé hién cam két
tang trudng bén viing ctia Khéi Kinh doanh
Nguon vén.

Bén canh cac két qua da dat dudc, Khoi Kinh
doanh Nguon von tiép tuc dat muc tiéu ty suat
lgi nhuan trén von s dung cac nam téi dat
muc trén 15%/nam, thong qua viéc két hgp
gilta quan ly nguén vén va quan ly danh muc
dau tu vao cac tai san tai chinh c6 thu nhap c6
dinh va cac san pham cau trac ky han va cau
trac lai suat.

Phuc h6i manh mé véi
47 dot phat hanh
thanh cong
Dat tong gia tri
62 1 nghin ty dong
(tdng 32,3%)
Nhom ngan hang chiém gan
0/ thi phan
70 0 VGi

412 nghin ty déng

Dat gia tri tai san
thu nhap co6 dinh

4,363°""

Dat muc tiéu duy tri ty suat lgi
nhuan trén 15%/nam cho giai
doan tdi.

1.3 Hoat dong dau tu tu nhan
» BOi canh thi trudng nam 2025 - Ky luat tré lai, chat lugng lén ngoi

Nam 2025 danh dau mot budc ngoat rd rét clia
thi truéng von tu nhan tai Viét Nam. Sau giai
doan suy gidam kéo dai nhiéu nam vdi sé lugng
giao dich cham day vao nam 2024, thi trudng
khéng chi don thuan “phuc héi” - ma da
trudng thanh han. Téng gia tri dau tu tang hon
gap doi, tu khodng 170 triéu USD ndm 2024 lén
trén 370 triéu USD nam 2025.

Tuy nhién, sy tang trudng nay di kém vGi muc
sut gidm manh vé sé lugng giao dich (tu dinh
108 thugng vu nam 2021 xuéng con 36 thuong
vu nam 2025), cho thdy mot su chuyén dich
mang tinh cau tric hudng téi hiéu qua st dung
von, tinh bén viing cda mo hinh kinh doanh
(unit economics) va ky luat thuc thi.

Bao cao thudng nién 2025 I

Ky nguyén “tang truéng bang moi gia” da khép
lai. Thay vao d6, mét blic tranh dau tu “Vietnam
2.0” dang hinh thanh - dugc dinh hinh bdi tinh
chon loc cao, tinh chuyén mén hoéa sau va nhu
cau tim ki€m nguén von kién nhan.

Ba lan song dinh hinh su phat trién cta thi truéng nam 2025:

1. Su troi ddy ciia cac quy chuyén biét: Khi
cac quy ngoai theo chién lugc tong quat
(generalist) rat lui, cadc nha dau tu chuyén
sau theo linh vuc (vi du nhu: Touchstone
Partners vGi Green Transition Fund,
Thinkzone v@i Global Minds Fund, SSI véi
Digital Ventures, GenAl Fund, v.v) n6i lén véi
cam két sau sac vao tiing nganh.

2. Tin dung tu nhan (private credit) tré
nén phé bién: V6n vay mao hiém (venture
debt) va tin dung tu nhan (private credit)
da chuyén minh ti vi tri bén |é thanh mot
cbng cu tai chinh chién lugc cot 16, bé sung
cho vén ¢6 phan truyén théng.

3. Sutai khéi dong cua 16 trinh IPO: VGi viéc
FTSE Russell nang hangViét Nam [én nhom
Secondary Emerging Market (c6 hiéu luc tu
thang 9/2026) va nguén cung IPO doi dao
khong chitrong linh vuc tai chinh/bat dong
san ma con md rong sang tiéu dungva dich
vu cong nghé (vi du nhu: Bach Hbéa Xanh,
Nha Thuéc Long Chau, Highlands Coffee,
Masan Consumer, v.v), niém tin ctia nha
dau tu thi trudng tu nhan va 16 trinh thoai
von dang dan dudc cung co.

Cac yéu té vi mo tiép tuc cling c6 trién vong tich
cuc nay. Viét Nam dat muic tang trudng GDP 8,02%
trong ndm 2025; von FDI gidi ngan dat 27,6 ty USD
(tang 9% so vdi cung ky) va xuat khau dat 475 ty
USD (tang 17% so vGi cung ky). Quan trong hon,
mot su thay doi mang tinh hé thong vé chinh sach
da dién ra - dién hinh la Nghi quyét 68 - chinh
thiic cong nhan khu vuc kinh té tu nhan la moét tru
cot cot 16i méi clia nén kinh té.
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Hiéu suat nam 2025 - Dan dau thi trudng nhé kién dinh va chon loc

Trong mot nam dé cao ky luat, TVS dan dau thi truéng vé muc giai ngan nhg vao su kién dinh va chon
loc cao. Chién lugc can bang gilia dau tu giai doan tang trudng (late-stage growth equity) va dau tu
mao hiém giai doan sém (early-stage venture capital) da chiing minh kha nang chéng chiu trong boi
canh gay quy day bién dong. Chung t6i cling dau tu vao Cypress (Singapore) nhu mét phugng tién dé
ti€p can cac cong ty tiém nang sang lap bai doi ngii Viét véi tham vong md rong ra khu vuc.

Cac chi sé chinh:

2 &

Téng sé Danh muc
thuong vu dau tu mdéi
da hoan tat

Theo phan khuc:

s

Pau tu giai doan tang trudng (Growth Equity):
+ Hoan tat 2 khoan dau tu vao cac doanh nghiép dan dau trong cac linh vuc nha khoa (Parkway
Dental) va F&B (Pizza 4P's).

Tao gia tri (Value Creation):
« Tructi€p ho trg cac cong ty trong danh muc & cac vong goi vén tiép theo (vi du: Galaxy Education
goi vén trong Q2; NamiTech goi von trong Q4) va cac giao dich chién lugc (nhu cd hoi M&A).

29

~Y

Vén mao hiém (Venture Capital):

+ Hoan tat 6 khoan dau tu, bao gom cac khoan dau tu méi nhu Citics, cling nhu dau tu tiép cho cac
cong ty trong danh muc nhu NamiTech va Galaxy Education.

» Phat trién nguén nhan luc:

Chuan hda quy trinh dau tu thong qua hé
thong tai liéu tiéu chuan, bao cao dinh ky hang
quy va doéi ngli quan ly danh muc chuyén trach;
déng thai nang cao chuyén mén nganh théng
qua nghién clu thi trudng chuyén sau, phat
trién luan diém dau tu va dao tao ndi bo.

D4ingli 9 thanh vién tiép tucndngcao  nang
luc, v8i nhiéu chuong trinh dao tao du kién
trién khai trong nam 2026. Dac biét, TVS tap
trung ap dung tri tué nhan tao Al mét cach hé
thong xuyén suét vong dgi dau tu - ti viéc tich
hop yéu t6 Al vao ting luan diém dau tu, danh
gia rui ro bi thay thé bdi Al va muc do tin cay
cla cac chién lugc Ung pho tu ban [anh dao,

Bao cao thudng nién 2025 I

dén san sang tu choi nhitng thuang vu co rai ro
khong thé kiém soat. Sau dau tu, Al cling dudc
tich hop vao ké hoach tao gia tri nham thdc
day hiéu qua van hanh va tac dong chién lugc.

Khép lai ndm, ching t6i t6 chic thanh cong
dién dan Founder Codex Forum lan dau tién -
dugc dinh vi la sy kién flagship thudng nién,
két n6i nha sang lap, nha dau tu va lanh dao
nganh. Su kién thu hut han 350 ngudi tham du
va nhan dudgc nhiéu phan hoi tich cuc, qua dé
cung c6 vi thé ctia TVS nhu mot dan vi dau tu
hang dau trong nudc.
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Danh muc dau tu tu nhan caa TVS

MoMo - Nén tang dich vu tai chinh
ky thuat s6 hang dau Viét Nam

Trai qua han mot thap ky, MoMo da chuyén minh thanh mot Tap doan Cong nghé Tai chinh (FinTech) hang
dau, phuc vu hon 30 triéu ngugi dung, hgp tac véi 50.000 doi tac, han 70 ngan hang va té chdic tai chinh,
déng thgi sé hitu mang luGi hon 300.000 diém chap nhén thanh toan trén toan quéc. MoMo da cé nhiing
déng gép dang ké vao su phat trién ctia nén kinh té s6 Viét Nam, gilip hang triéu ngugi dung va doanh
nghiép chi dong tham gia vao mai trudng s6 hoa.

Vao cudi nam 2024 - dau nam 2025, MoMo da chinh thiic cong bé dinh vi thuong hiéu méi, chuyén minh
tu mot vi dién tr thanh “Trg ly Tai chinh tich hgp Al”. VGi st ménh mdi nay, MoMo dat muc tiéu mé rong
dich vu tai chinh dén nhiing khach hang chua dugc phuc vu day dd - nhitng ngudi von han ché trong viéc
tiép can cac dich vu tai chinh truyén théng - tir d6 gidp tai chinh trd nén binh dang va thic ddy qua trinh
chuyén d6i so.

MoMo dang tai dinh hinh linh vuc tai chinh ca nhan bang cach dat Al lam trong tdm trong cac san pham clia
minh, thay déi trai nghiém nguai dung véi bd cong cu quan ly tai chinh théng minh va linh hoat. TU Trung
tam Tai chinh gitp ngudi dung t6i uu hda va hgp nhat cac nguon lyc tai chinh, dén Quy Nhém gitip quan ly
quy chung mot cach minh bach, Quan ly Chi tiéu giip giam sat chi tiéu toan dién, va Trg thu Al - Moni ho
trg nhiing ngudi mdi bat dau lap ké hoach tai chinh... MoMo trang bi cho ngugi dung nhiing céng cu hién
dai dé diéu hudng viéc chi tiéu, tiét kiém va dau tu hiéu qua han.

Vi thé dan dau ctia MoMo trong linh vuc Al ing dung da dudc ghi nhan & cap qudc gia. Tai gidi thudng
VnExpress Al Awards 2025, MoMo da nhan giai thudng “Giai phap Al xuat sac nhat” cho mé hinh Cham diém
Tin dung Al (Al Credit Scoring). Bay [a mé hinh tién phong gilp hang triéu ngugi Viét, dac biét la nhiing
déi tugng chua co lich st tin dung, c6 thé tiép can ngudn von mét cach cong bang va an toan. MoMo cling
dugc vinh danh trong Top 3 Doanh nghiép Al, ghi nhan nhiing né luc ctia Tap doan trong viéc iing dung Al
trén toan hé sinh thai s6 nham ho trg ca nhan va cac doanh nghiép vira va nho (SME) trén khap ca nudc.

Vao thang 10 nam 2025, MoMo da trd thanh trung gian thanh toan dau tién tai Viét Nam trién khai tinh
nang chuyén tién ti ngan hang vao vi thong qua sé dién thoai di dong. Gig day, ngudi dung MoMo c6 thé
nhan tién truc tiép tu bat ky ngan hang nao vao tai khodn MoMo nhd su tich hgp nhanh chéng, an toan va
lién mach véi hé thong NAPAS.

Bao cao thudng nién 2025 I

Finhay - Nén tang s6 tién phong
trong quan ly tai san tai Viét Nam

TVS da dau tu 5 triéu USD vao Finhay sau khi nhan thay tiém nang ctia cong ty véi tu cach la nén tang quan
ly tai san s6 dau tién tai Viét Nam. Ké tu khi thanh [4p vao nam 2017, Finhay da khéng ngling d6i mdéi dé
phuc vu cac nha dau tu mdi (FO) va nhitng d6i tugng chua dudc tiép can day dd cac dich vu tai chinh bang
cach cung cdp cac diém tiép can thi trudng tai chinh dé dang va truc quan. Viéc thau tém chién lugc Cong
ty C6 phan Chiing khoan Vina (VNSC) vao nam 2022 da danh dau mot cot méc quan trong, gilp Finhay sé
hitu gidy phép kinh doanh chiing khoan va mé réng danh muc san phdm. Vao dau nam 2025, cong ty da
chinh thiic déi tén thuang hiéu thanh Ching khoan Finhay, nham tang cudng tinh nhat quan cua thuang
hiéu va cing c6 mic dé nhan dién trén thi trudng.

Trong nam 2025, Finhay tiép tuc duy tri quy dao tang trudng manh mé, khang dinh viing chac vi thé dan
dau trong buc tranh dau tu so tai Viét Nam. Nén tang hién phuc vu han 3,3 triéu ngugi dung dang ky, véi gan
300.000 tai khodn c6 sé du va dau tu tich cuc trong hé sinh thai. Finhay da dat mUc chi s6 EBITDA dudng trong
ba ndm qua, dong thgi bién gi nhuan rong lién tuc cai thién qua tung nam.

Cong nghé van la gia tri c6t 16i trong cam két clia Finhay. Cong ty lién tuc nang cap nén tang sé va cac san
pham tai chinh, bao gdm HayBond, Hay0 va giai phap tich liy md&i ra mat danh cho cac bac cha me (Tich
Ly Cho Con). Song song do, Finhay tiép tuc md rong hé sinh thai d6i tac - ti bao hiém dén thé tin dung
déng thuang hiéu - dé mang lai su tién |gi va gia tri t6i uu. Vi tdm nhin dai han tré thanh (ng dung tai
chinh thiét yéu 24/7, Finhay dat muc tiéu hé trg lién mach cac nhu cau chi tiéu, tiét kiém va dau tu cua
ngudi dung, déng thdi cung cap cac giai phap bao vé, trai nghiém thu vi va gido duc tai chinh nham gidp
khach hang dua ra cac quyét dinh quan ly dong tién théng minh hon.

Citics - Nén tang 020 toan dién cho giai phap

tai chinh, giao dich va cac dich vu bat dong san

Citics dang xay dung moét nén tang 020 (truc tuyén két hgp truc tiép) toan dién nham thic day qua trinh
chuyén d6i s6 trong hé sinh thai tai chinh nha &, giao dich bat dong san va cac dich vu lién quan tai Viét Nam.
Bang cach két hgp ha tang di liéu bat déng san doc quyén va cac cong cu ho trg ra quyét dinh tich hop Al
vGi viéc két noi sau rong gilta ngan hang, chu dau tu va cac dai ly déi tac, Citics mang dén nhiing trai nghiém
nhanh chéng, minh bach va dua trén dit liéu cho ngudi mua nha, chti sé hitu/ngudi ban va ngugi vay thé chap.

bugc thanh lap vao thang 11 nam 2018, tinh dén thang 12 nam 2025, Citics da s6 hda hon 30 triéu bat dong
san va gan ma dinh danh riéng biét (Estate IDs). Cong ty la d6i tac cia hon 30 ngan hang véi hang tram chi
nhanh va ho trg gan 4.000 dai ly d6i tac mai gidi trén toan quéc.

Trong nam 2025, Citics duy tri da tang trudng manh mé véi doanh thu tang gap 2,2 lan so véi cung ky nam truéc
(+120% YoY). Su tang trudng nay dudc thic day bdi viéc ngudi dung ngay cang dén nhan cac giai phap dinh gia,
ho trg vay thé chap va giao dich ctia cdng ty - phan anh nhu cau ngay cang tang vé tinh minh bach dir liéu, quan
tri rdi ro va toi uu hda quy trinh [am viéc sé trong linh vuc bat dong san va ngan hang tai Viét Nam.

TVS, cung véi Ai Viet Ventures, Vulpes Ventures va Vietnam Investments Group (VIG), da tham gia vao vong
goi vén Pre-Series A tri gia 2,1 triéu USD cla cong ty, nham ho trg md réng cac giai phap tich hgp Al va day
nhanh su tang trudng ctia cac mang kinh doanh cét 6i.

VGi kho dif liéu viing chac, mang ludi cac dinh ché tai chinh va dai ly d6i tac ngay cang md rong, cung viéc
lién tuc dau tu vao déi méi cong nghé, Citics co vi thé thuan Igi dé md rong nén tang tich hgp va gop phan
xay dung mét thi trugng bat déng san minh bach, hiéu qua va dudc hé trg bai cong nghé sé tai Viét Nam
ciing nhu khu vuc.
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Namitech - Gidi phap Voice Al tién phong giai quyét cac
thach thuc trong quan tri khach hang ciia doanh nghiép

NamiTech la doanh nghiép cong nghé Viét Nam tién phong trong viéc cung cap cac giai phap xtr ly am thanh
va ngon ngtl dua trén tri tué nhan tao (Al). Pugc sang lap bdi Nguyén Thanh Lam - cuu Téng giam déc FPT
Software - clng cac cong su, NamiTech tap trung (ing dung Al dé giai quyét cac bai toan then chét trong
linh vuc am thanh va ngdén ngit nhu nang cao hiéu qua giao tiép trong méi trudng nhiéu tiéng 6n, phan tich
insight héi thoai phuc vu gidam sat, ho trg va nam bat Voice of Customer (VOC) ctia khach hang, cling nhu tu
déng hoa tuang tac thong qua Al Agents (Voicebot/Chatbot). Cac san pham ctia cong ty bao gom giai phap
loai bé tiéng 6n, sinh trac hoc giong néi va phan tich ndi dung cudc héi thoai, phuc vu da dang nganh nghé
nhu tai chinh - ngan hang, bao hiém, vién thong va ban &, qua d6 gop phan thic day su phat trién ctia cong
nghé Al tai Viét Nam va tiing budc khang dinh vi thé trén thi trudng qudc té.

Nam 2025 danh dau giai doan tang trudng manh mé ctia NamiTech véi nhiéu budc tién quan trong ca vé thi
trudng va quy mo kinh doanh. Cong ty lién tuc ky két hgp déng vdi cac té chiic va doanh nghiép l6n trong
va ngoai nudc nhu VietinBank, BIDV, SHB, Eximbank, VIB, Bao hiém Bao Viét, Prudential, Manulife, Chubb
Life, CellphoneS (Viét Nam); Tohogas, NTT, Rohto, Meiji Yasuda (Nhat Ban); va Central Retail (Pa quéc gia).
Dac biét, NamiTech dudgc Nikkei Business, mét trong nhiing tap chi kinh té uy tin hang dau Nhat Ban, dua
tin tai lé khai truang van phong tai thi trudng Nhat Ban, danh dau c6t méc quan trong trong hanh trinh dua
cac giai phap Al “Make in Vietnam” ra thé gidi. Chi sau mot nam, quy mo thi truéng Nhat Ban ctia cong ty
da tang trudng ti mic gan nhu bang 0 trong ndm 2024 dé trd thanh dong luc tang trudng chu luc.

Vé két qua tai chinh, trong nam 2025, tong gia tri hgp dong ky két ctia NamiTech tdng gap 7 lan so v8i nam
2024, phan anh nang luc md rong quy mé va kha nang ky két cac hgp dong co gia tri l6n véi cac tap doan
da quoc gia trong nhiéu linh vuc trong diém.

BudGc sang nam 2026, NamiTech dat trong tam vao hai dinh hudng chién lugc. Thif nhat, cong ty tiép tuc hoan
thién san pham va nang cao nén tang cong nghé, md rong sang cac ngén ngit mai nhu tiéng Thai va Bahasa,
dong thai phat trién cac giai phap gan chat han véi hoat dong kinh doanh cét 16i ctia khach hang. Thir hai,
NamiTech ddy manh md réng thi trudng quéc té, dac biét tai Nhat Ban va Pong Nam A, thong qua viéc xay
dung cac quan hé déi tac chién lugc véi doanh nghiép [6n nham tiing budc chiém linh cac thi trusng da lua
chon. Vi tam nhin dai han, NamiTech huéng tdi trd thanh déi tac tin cay ciia doanh nghiép trong linh vuc Al
xU ly am thanh va ngén ngtf, cung cap dong thai nhiéu giai phap tich hgp nham gitp khach hang nang cao
hiéu qua van hanh, téi uu hdéa quy trinh kinh doanh va tao ra gia tri bén viing trong dai han.

Galaxy Education

Thanh lap nam 2020, Galaxy Education la mot nén tang gido duc truc tuyén tai Viét Nam véi mo hinh
da tru, phuc vu nhiéu nhém nhu cau hoc tap. Hoat dong clia Galaxy Education hién tap trung vao ba
mang chinh: (i) K-12 thong qua thuong hiéu HOCMAI, cung cap cac chuang trinh hoc b6 trg va cac giai
phap luyén thi truc tuyén; (ii) Tiéng Anh va cac chuong trinh trién khai qua déi tac/truéng hoc thong qua
ICANConnect; va (iii) dao tao ky nang sé, tai dao tao/dao tao nang cao kién thiic va kj nang cho ngudi
di lam thong qua FUNiIX.

Tinh dén 31/12/2025, Galaxy Education ghi nhan 8 triéu ngudi dung tich ly va ti€ép tuc md rong do phu san
pham cung chat lugng trai nghiém hoc tap thong qua phat trién ndi dung, doi ngli chuyén mon va nang luc
cdng nghé.

+ Hiéu qua van hanh cai thién, ghi nhan EBITDA dudng trong nam 2025
Trong nam 2025, Galaxy Education ghi nhan cai thién rd nét vé hiéu qua van hanh. Céng ty dat EBITDA
dudng & cap toan cong ty t Quy 1/2025; trudc do, mang K-12 da dat EBITDA duong tu thang 4/2024. Cot
maoc nay phan anh tién trién vé ky luat chi phi, téi uu unit economics trén moi hoc vién va chat lugng
doanh thu, tao nén tang cho giai doan tang trudng tiép theo.

+ Huy ddng vén dé md rong hé sinh thai va nang luc cdng nghé
Trong nam 2025, Galaxy Education hoan tat huy dong vén véi su tham gia clia East Ventures va cac nha
dau tu khac. Nguon von bo sung dudce sif dung nham tang téc phat trién san pham/néi dung, mé rong
quy mé trién khai va dau tu vao cong nghé, bao gom Ung dung Al dé€ ca nhan héa trai nghiém hoc tap
va nang cao hiéu qua van hanh.
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Nha khoa Parkway rP NHA KHOA
(Parkway Dental) ""‘m""ﬂ”"'[?"r
DPugc thanh [ap vao nam 2017, Nha khoa Parkway ra dgi véi tdm nhin xdy dung mot hé thong nha khoa
hién dai, chudn héa, dugc thiét ké dé phuc vu cac gia dinh Viét bang dich vu cham séc stic khde rang miéng
chat lugng cao va dé tiép can. Nhan thdy nhu cau ngay cang tang déi véi dich vu cham séc rang miéng dai
han, minh bach va ting dung cong nghé, Parkway da nhanh chéng mé rong thanh mét trong nhiing chuoi
nha khoa hang dau Viét Nam, van hanh 14 phong kham tai cac thanh pho l6n bao gom Ha Noéi va TP. H6
Chi Minh.

Vao thang 11 ndm 2025, TVS da dau tu vao Nha khoa Parkway, dua trén cac nén tang van hanh viing chac
va su tang trudng dan dat bsi mang chinh nha, cling nhu sit ménh dai han ctia cong ty trong viéc nang tam
tiéu chuan cham séc nha khoa cho cac gia dinh Viét. Khoan dau tu nay phan anh niém tin ctia TVS rang cac
nén tangy té bén viing - dudc xay dung trén su tin cay, quan tri chuyén nghiép va cong nghé - cé thé tao
ra ca gia tri kinh doanh 4u dai lan tac déng xa hoi y nghia.

Sau 9 nam hoat déng, Nha khoa Parkway da phuc vu gan 100.000 bénh nhan, véi hon 10.000 [ugt kham
moi thang. Nam 2024, Parkway trd thanh hé théng nha khoa dau tién va duy nhat tai Viét Nam dat danh
hiéu Pai tac Invisalign hang Kim cudng Pé (Red Diamond) - muic cong nhan cao nhat toan cau trong
hé sinh thai Invisalign. V&i han 1.000 ca Invisalign méi nam, Parkway nam trong sé nhiing don vi cung cap
Invisalign hang dau khéng chi ¢ Viét Nam ma con tai Pong Nam A, cling ¢6 vi thé la don vi tién phong trong
khu vuc vé chinh nha hién dai. Bén canh chinh nha, Parkway cung cap day du cac dich vu nha khoa cho moi
[fa tudi, bao gobm nha khoa téng quat, chdm séc phong ngua, diéu tri phuc hoi, cdy ghép implant va quan
ly stic khoe rang miéng dai han, dinh vi minh la mét "chudi nha khoa gan gi cho ca gia dinh".

D6i v6i TVS, Parkway khéng chi la mét chudi nha khoa dang phat trién nhanh chéng. Day la minh chiing
cho mot mo hinh y té cé kha ndng nhan rong véi tiém nang chuan héa chat lugng trong mét nganh con
phan manh, md rong kha nang tiép can dich vu cham soc chuan quéc té va xay dung niém tin lau dai vdi
cdng dong. Khoan dau tu ctia TVS nhan manh cam két ctia ching t6i trong viéc dong hanh cung cac nha
sang lap va cac nén tang két hgp dudc ky luat thuong mai véi y thic ro rang vé muc tiéu cong dong, goép
phan hién dai héa hé sinh thaiy té Viét Nam.

"Hh'f

. lw“' L

Pizza 4P’s w

Pizza 4P’s (4P’s) la mét doanh nghiép trong linh vuc F&B,
hoat dong dua trén triét ly “Omotenashi” va st ménh
“Make the World Smile for Peace” (Lam cho thé giéi
mim cugi vi hanh phc). Vugt ra ngoai mé hinh chudi
nha hang truyén thong, 4P’s dang tung budc xay dung
mot hé sinh thai ti nong trai dén ban an (farm-to-table)
mang tinh tich hgp cao. Cach tiép can nay gitip doanh
nghiép chu déng kiém soat chat lugng nguyén liéu va
thtr nghiém cac phuong thiic van hanh bén viing hon,
vGi muc tiéu nang cao trai nghiém khach hang déong
thai giam thiéu tac déng moi trudng tai Pong Nam A va
cac thi trudng khac nai cong ty hoat dong.

Dén cudinam 2025, hé théng nay da dat dudc nhiing cot
moc quan trong trong viéc cliing ¢6 vi thé thudng hiéu
toan cau. Hién nay, 4P’s c6 mat tai 05 quoc gia (bao gom
Viét Nam va 04 thj trudng quéc té: Campuchia, An D9,
Nhat Ban va Indonesia) v8i quy m6 40 nha hang Pizza
4P’s va 04 nha hang Ippudo. Céng ty da hoan thanh
quy trinh van hanh Bép trung tdm va Nha may san xuat
phoé mai tai Viét Nam, dong thsi phat trién mang lugi
san xuat ph6 mai tugi thu cong “Cheese Room” tai Nhat
Ban, An D6 va Indonesia. Cac cd s6 nay gilp dam bao
tinh dong nhat vé chat lugng trén toan cau va téi uu hda
logistics, qua d6 giam phat thai carbon va chi phi van
hanh. Bén canh do, hang tiéu dung dong goi cia 4P’s
da dugc phan phéi rong rai tai cac chudi siéu thi cao
cap va hién dang dudgc phuc vu trén cac chuyén bay cla
Vietnam Airlines.

Trong giai doan t6i, ké hoach mé rong cda 4P’s huéng téi
viéc nang tam thuong hiéu trd thanh mét thuang hiéu
toan cau thuc thu, tap trung vao cac tru cot chién lugc sau:

M@ rong quéc té: Day manh tham nhap thi trugng tai
An Do, Indonesia va Nhat Ban; tiép tuc cling c6 vi thé tai
Viét Nam; va dac biét, khai trucng clra hang flagship dau
tién tai Brooklyn, Hoa Ky. Song song do, cong ty sé tang
toc phat trién mang giao hang tai thi trudng An Do.

T6i uu chubi cung Uing: Tang cudng hgp tac sau réng voi
nong dan dia phuang trén toan cau nham xay dung mét
chu6i cung ing xanh. Day la nén tang cho tang trudng
6n dinh va lan tda cac gia tri cot [6i cua thuong hiéu.
Dong thdi, cong ty sé ti€p tuc tinh gon va nang cao hiéu
quavan hanh cdia nha may pizza déng lanh tai Viét Nam.
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2. Quan ly tai san

Tong quan

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Thién Viét tiép tuc gitf vai tro quan trong trong viéc quan ly danh muc dau tu
dadang, bao gom Quy Bau Tu Tu Doanh ctia TVS, Quy Huy Dong Cong Chung (TVGF Series) va cac tai khoan
dau tu té chic cho cac cong ty cong nghé tai chinh nhu Finsight va Finhay. TVAM tap trung manh mé vao
chiing khodn niém yét va thu nhap c6 dinh, ddm bao Igi nhuan diéu chinh rui ro phu hgp trong cac diéu
kién thi trudng khac nhau. Téng tai san quan ly (AUM) ctia TVAM cu6i nam 2025 dat 13.690 ty VND, tang
25,4% so v8i nam 2024.

AUM cua TVAM
(Ty déng)
yaong 16.000
13.690 14.000
12.000
10.913

9.958
10.000
7.496 8.000
6.000
4,000
1.254 2.000

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Quan ly tai san trén thi truéng c6 phiéu

Trai qua nam 2025 day bién dong nhung nhd ky luat dau tu va muc tiéu nhat quan, cac danh muc Gy thac
dau tu cta TVAM van dat hiéu suat lgi nhudn kha quan trong khoang 20-27%, déng gdp chu yéu tir nganh
Ngan hang va Chung khoan.

Danh muc Uy thac dau tu cua khach hang va danh muc tu doanh ctia TVS dugc xay dung trén cung mot
chién lugc dau tu théng nhat, dua trén nguyén tac quan tri rai ro chat ché, phan bé tai san hogp ly va toi
uu hoa lgi nhuan bén viing. Viéc ap dung chung mét dinh huéng chién lugc gitp dam bao tinh nhat quan
trong qua trinh ra quyét dinh, tan dung hiéu qua cac ca hoi thi trudng, dong thai kiém soat rii ro mot cach
cht dong. Nhg do, hiéu qua dau tu dudc nang cao, tao ra gia tri gia tang va mang lai |gi ich toi da cho khach
hang trong trung va dai han.

Quan ly tai san trén thi truéng thu nhap c6 dinh

Nam 2025, mang Quan ly tai san - Thu nhap c6 dinh clia ching t6i ghi nhan két qua tich cuc, vdi tong tai
san quan ly (AUM) vugt 11.500 ty dong, tang trudng manh khoang 28%, nhda trién khai hiéu qua cac chién
lugc thu nhédp c6 dinh dua trén béi cdnh vi mé va méi quan hé hgp tac bén chat véi cac doi tac. bong thdi,
danh muc dau tu dat mdc ty suat [gi nhuan hap dan khoang 7%.

50

Bao cao thudng nién 2025 I

3. Ngan hang dau tu

Tong quan thi trudng & vi mé: chu ky tang trudng magi

Nam 2025 danh dau giai doan ban |é cua thi trudng
von Viét Nam, nén kinh té ghi nhan su phuc hoi ro

nét cta nhu cau vén, thé hién qua tang trudng tin Lo trinh nang hang thi trudng

dung dat khoang 19%, so v8i mlc ting trudng tién lén nhom Mdi n6i ky vong kich
guli khodng 14%. Su chénh léch nay tao ap luc thanh hoat dong von ngoai tu 5-10 ty

khoan cuc bo trong hé théng ngan hang, phan anh USD. tao tién dé dé TVS dan dat
quamdc do canh tranh von gia tang trén thi truGng cac thusng vu quy mo l6n trong
lién ngan hang trong mot so6 thai diém. R © . L.

chu ky phat trién mdi.

Trong boi canh do, nhu cau tai cau tric von, tiép can
thi trudng von va cac giai phap huy dong trung - dai
han ctia doanh nghiép ngay cang trd nén ro rét. bay
la tién dé quan trong dé thi truang vén va hoat dong
ngan hang dau tu budc vao mot chu ky phat trién mdi,
dua trén mét s6 dong luc tang trudng then chét:

Muc tiéu tang trudng GDP 10%: Viéc Chinh pht dat muc tiéu tang trudng dot pha trong nam 2026 tao
luc ddy manh mé cho dau tu tai san cé dinh (Capex) va md rong quy mo khu vuc kinh té tu nhan.

Piém rdi cia dong vén ngoai: L6 trinh nang hang thi trudng lén nhom Thi trudng Méi néi (Emerging
Market) dugc ky vong sé kich hoat dong v6n gian tiép vao Viét Nam, udc tinh 5-10 ty USD. TVS da san
sang dong hanh va dan dat cac thuang vu quy mo [6n khi dong vén quéc té tim kiém cd hoi tai thi
trudng tang trudng hang dau Pong Nam A.

Kién toan cd cdu nhan su: doi ngii tinh nhué theo chuan quéc té

Xac dinh con ngudi va ky luat thuc thi la nén tang c6t 16i, trong nam 2025, TVS da hoan tat qua trinh kién
toan Khai Ngan hang Dau tu theo hudng tinh gon, chuyén sau va san sang mé rong quy moé cung chu ky
phat trién mdi cda thi trugng.

Viéc b6 nhiém déng bd cac vi tri chi chét gom Giam déc Khéi (thang 4/2025), Phé Giam déc (thang
8/2025) va Truéng phong cap cao vé Quan hé khach hang (thang 9/2025) giGip hoan thién mé hinh té
chiic theo chuan ngan hang dau tu qudc té.

VGi 07 thanh vién, Khéi Ngan hang Dau tu duy tri su can bang gilfa nang luc tao dung quan hé véi khach
hang t6 chiic, va nha dau tu quoc té, cung ky luat trién khai chat ché trong tiing thuong vu. Cau tric méi
vGi su phan chia roé rang gilta hoat dong phat trién kinh doanh va hoat dong tu van, gitp chuyén mon
hoa cao, cho phép dong thai tap trung vao tim kiém cac thuong vu méi nhung van dam bao chat lugng
va tinh nhat quan trong qua trinh tu van.
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Hiéu qua hoat dong: danh muc thudng vu chién lugc 4. MGi gigi & Dich vu chiing khoan

Nam 2025 ghi nhan budc tién quan trong khi danh muc thudng vu ctia Khéi Ngan hang Dau tu tap trung » Hiéu qua hoat dong ndm 2025: Tang trudng viing chac tif chat lugng dich vu
vao cac nganh c6t 16i ctia nén kinh té, véi tong quy mo udc tinh 8 mic hang tram triéu USD. Day la minh

chiing cho ndng lyc tham nhap thj trudng va sy tin tudng tif cac d6i tac 16n danh cho TVS. Bat chap nhiing giai doan bién dong cua thi trudng, mang dich vu chiing khoan ctia TVS van duy tri da tang

trudng bén viing nha chién lugc tap trung vao Igi ich dai han cua khach hang:

Danh muc trién vong cho nam 2026

A Kha nang thuc hién thudng vu

920
P S An ninh

a 2 mang
Quang cao
s6

Phu trg
dien
X ﬁ Hang khéng

igf?j Vit liéu Hang tiéu diing
Xay dung i xay dung
Cang bién & Logistic EE %
Xay dung Nhua
A
»
Nghién cliu so bo Dé xuat dich vu Ky hgp dong Ra mat thi trudng Giai doan

ECM ) (DCM | Kich thudc bong bong thé hién gid tri thuong vu

Cdc san phdm cua khéingdn hang dau tu tép trung vao: thi trudng vén cé phdn (ECM, bao gém cd M&A xuyén
qudc gia) va thi trudng vén ng (DCM)

>
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Thi truéng von c6 phan (ECM):

ECM la tru cot chinh trong hoat dong ciia Khéi Ngan hang Dau Tu, véi cac thudng vu dugc phan nhém
rd rang theo muic d6 san sang ra thi trudng. Cac thuong vu trong linh vuc Hang khéng, Hang tiéu dung,
Quang cao s6, An ninh mang va Nhua. Day la cac nganh hudng lgi truc tiép tu sy phuc héi cta tiéu dung
noi dia va su ma rong cua kinh té sé. Cac thuang vu trong nhom nay dugc ky vong sé hién thuc héa va
ghi nhan doanh thu dot pha trong nam 2026-2027.

Bén canh d6, mot s6 thuang vu tiém nang dang & giai doan dé xuat dich vu & chuan bi ky hgp dong,
bao gom cac thuong vu trong linh vuc Cang bién & Logistics, Xay dung, Vat liéu xay dung va Phu trg
dién. bay la cac nhom nganh gan chat véi xu huéng dau tu cd sé ha tdng va ma rong cong suat san xuat
trong trung va dai han. TVS hién dang dong hanh cung doanh nghiép trong giai doan tién giao dich,
tu tu van cau trdc vén, lua chon thgi diém thi trugng dén xay dung cau chuyén dau tu phu hgp véinha
dau tu chién lugc va tai chinh.

Thi truéng von ng (DCM):

DCM la mang hoat dong trudc day TVS chua trién khai mot cach hé théng, tuy nhién trong béi canh
tang trudng tin dung & muc cao va kha nang tiép can von ngan hang cé su phan hoa, mang thi truéng
vén ng dugc xem la tru cot bo trg co chon loc trong chién lugc phat trién ciia Khéi Ngan hang Dau tu.
TVS tiép can DCM theo hudng than trong, bat dau véi thuong vu thudc nganh Xay dung, nci nhu cau von
trung - dai han gan lién véi cac du an ha tang va dong tién tuong doi on dinh.

Thong qua thudng vu nay, TVS ting buéc xay dung kinh nghiém, quy trinh va mang ludi nha dau tu, lam
nén tang dé da dang hoa cac giai phap thi truéng vén trong dai han, déng thai nang cao kha nang dap
Ung nhu cau tai chinh toan dién cho doanh nghiép.

Doanh thu méi gigi va Tong tai san quan ly Du ng cho vay ky quy
cho vay kg’/quy dat (AUM) dat dat

> >
60 ty VND 4.507 ty VND 451 ty VND
tang trudng tang truéng tang trudng

14%

so v3i nam 2024.

26% 5%

so v3i cudi nam 2024. so v4i nam trudc.

Kién dinh L6 trinh chuyén d6i mé hinh Méi gidi truyén thong sang Tu van Quan ly Tai san

Nam 2025 tiép tuc ghi dau su chuyén minh manh mé cta TVS trong viéc thuc hién mot trong cac truc

.....

Theo nhén dinh cua cac chuyén gia TVS va thuc té thi trudng, nén kinh té Viét Nam dang budc vao giai
doan bung né tich lQly tai san, tuong déng véi chu ky phat trién clia cac nén kinh té 1&n tai chau A (nhu
Singapore, Thai Lan hay Trung Quoc tu dau thé ky 21). Khi thu nhap vugt qua ngudng dap Ung nhu cau
cG ban, dong tién thdang du dich chuyén manh mé sang dau tu tai chinh. Tuy nhién, di kém véi quy mo
tai san gia tang la su phic tap trong cac quyét dinh tai chinh. Nha dau tu hién dai khong con chi ban
khoan cau chuyén giao dich trading ngan han, ma ho can giai quyét bai toan [6n han vé phan b6 tai san
téng thé, kiém soat rui ro va thiét ké 16 trinh tai chinh gan lién véi cac muc tiéu cudc song.

Nghich ly thi truéng va Xu huéng Hybrid Wealth

Su tdng trudng tai san tai Viét Nam mang dén mét nghich ly dang suy ngam: trong khi tai san tai chinh
tang trudng phi ma, hé sinh thai dich vu quan ly tai san lai chua phat trién tuong xiing. Thi truéng du
thua tiém nang nhung thiéu hut cac nén tang dich vu "all-in-one" cé chiéu sau. Hién tai, cac dinh ché
truyén théng thudng chi tap trung vao gidi siéu giau, trong khi cac tng dung thuan céng nghé lai thu
hat ngudi dung nhanh nhung thiéu di chiéu sau phan tich va vang bong su déong hanh ctia chuyén gia.

Khach hang hién nay - dac biét la nhom nha dau tu kha gia (Affluent) va nhém thu nhap cao (HENRYs)
- doi hoi tinh minh bach va chuyén nghiép cao hon. Ho c6 nhu cau tu chd théng tin |6n nhung lai dé
gap rui ro gilra "ring" tin tdc thi€u chudn muc. Nam bat xu hudng toan cau khi cé téi 70% nha dau tu
mong muén mot dich vu két hgp gilta nén tang s6 va chuyén gia tu van, TVS da lua chon mé hinh Hybrid
Wealth Management. Lgi thé di sau cho phép TVS bo qua giai doan phat trién qua nong chi dua vao
céng nghé, dé tap trung xay dung mot hé sinh thai can bang hon gitta céng nghé, con ngugi va quan tri
rti ro khat khe.
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» Su kién 2025 - Ra mat Nén tang Quan

ly Tai san toan dién eWealth

Nham lap day khoang tréng l6n cla thi trudng,
ngay 17/12/2025, TVS phéi hgp cung TVAM da
chinh thiic ra mat nén tang eWealth. Su khac
biét c6t [6i clia eWealth nam & viéc tién phong
ap dung mo hinh Hybrid Wealth (Két hgp so
héa va tu van truc tiép) tai Viét Nam:

« Giai quyét bai toan "Péng hanh khdng
don doc': Tai eWealth, nha dau tu dugc
gill toan quyén chu dong trong viéc kiém
soat va ra quyét dinh dau tu trén mét giao
dién than thién. Tuy nhién, ho khong bao
gid phai budc di don doc. Bat ci khi nao
thi trudng bién dong hodc cac giao dich trd
nén phdc tap, doi ngl chuyén gia day dan
kinh nghiém ctia TVS/TVAM ludn san sang
dong hanh, cung cap chiéu sau phan tich
va duy tri ky luat dau tu.

« H@ sinh thai 6 tru cot vitng chac: eWealth
tich hdp hoan hao toan bo manh ghép cua
hanh trinh dau tu: (1) L6i dir liéu chuyén
sau vé thi truong; (2) Hé cong cu phan tich
doanh nghiép; (3) Hé théng bao cao téng
quan tai san; (4) Trg ly Tri tué nhan tao (Al)
chuyén biét ho trg 24/7; (5) Dich vu tu van
dau tu bdi chuyén gia; va (6) Dich vu ay
thac dau tu van hanh béi chuyén gia quan
ly danh muc va hé théng chién thuat dinh
lugng (Quant).

LG trinh da dang va ca nhan héa: Thay vi cung
cap cac san pham rap khuon, eWealth dan dat
khach hang qua 16 trinh tuy chinh: tu viéc cung
cap céng cu HO trg giao dich mugt ma, dén cac
gidi phap Tu van dau tu thong minh Ung dung
Al, va cao nhat la Uy thac quan ly tai san. Hé
sinh thai trai rong tu c6 phiéu, trai phiéu dén
cac san pham cau trac va danh muc dy thac
chuyén dé, giup khach hang da dang héa ruiro
va toi uu héa lgi nhuan dai han.

Il. Chuyén doi s6 & Doi

mai sang tao tai TVS

» Congnghé la bé phéng méi ctia nganh

dich vu tai chinh

Trong boi cdnh nganh tai chinh va nhu cau
quan ly tai san chuyén bién manh mé, chuyén
déi s6 khong con la mot lua chon ma da trg
thanh yéu cau tat yéu. Tai TVS, chdng t6i nhan
thiic r6 tdm quan trong cla viéc Ung dung
céng nghé dé dap Ung nhu cau ngay cang cao
cla nha dau tu. Muc tiéu cla ching téi khong
chi dung lai & viéc s6 hoa quy trinh van hanh
hay hé théng quan tri ndi bd, ma con la viéc
dua cong nghé tré thanh cot 16i trong moi hoat
déngkinh doanh, lay d6 lam bé phong dé nang
tam chat lugng tu van clia doi ngli chuyén gia.

TVS tiép tuc kién dinh véi chién lugc két hgp su
sang tao va doi mai cong nghé ciia mét cong
ty fintech véi kinh nghiém cutia cac chuyén gia
tu van tai chinh cia mot ngan hang dau tu
hang dau tai Viét Nam. Lay cdm hlng tu cac
tap doan tai chinh l6n trén thé gidi, trong nam
2025, chiing t6i da dua tri tué nhan tao (Al), ty
dong hda (automation) va phan tich dir liéu
l6n (big data analytics) hoi tu thanh cong trén
hé thong quan ly van hanh ndi b cling nhu
trén eWealth, nén tang quan ly tai san hybrid
danh cho khach hang cua TVS. Nhiing cong
nghé nay gilp téi uu hda qua trinh ra quyét
dinh dau tu, don gidn hda quy trinh hoat dong
va cai thién vugt bac trai nghiém khach hang.

» eWealth - Hé sinh thai
cong nghé hoi tu tu 10
trinh s6 hoa toan dién

» Khai pha stic manh cta
Tri tué nhan tao (Al) va
Phan tich DU liéu l&n
(Big Data)

» Tu dong hda van hanh
noi bo & Toi vu bao mat

Bao cao thudng nién 2025 I

Nén tang eWealth la mot trong nhiing thanh tuu cta TVS sau nhiéu
nam quyét liét trién khai chuyén doi s6, tan dung lgi thé "dé chin"
cua cong nghé toan cau dé bo qua giai doan do dam va thiét lap ngay
nhiing chuadn muc cao cap nhat. Hé théng hién da dugc tu dong hoa
hoan toan tu Front-office dén Middle/Back-office, tich hgp kho dir liéu
tap trung (Data Warehouse) cho phép van hanh théng suét.

« Onboarding sé héa (Pang ky truc tuyén): Trai nghiém khach hang
dudc téi uu sé hoa 100% ngay tif budc dau tién. Nha dau tu ¢ thé
ma tai khoan théng qua dinh danh dién tir (eKYC), ky hgp dong dién
tr (eContract) va st dung chii ky sé (eSign) an toan, hgp Lé chitrong
vai phut.

« Quan tri tai san thgi gian thuc: Nén tang cung cap giao dién truc
quan trén moi thiét bi, cho phép khach hang theo doi bién dong tai
san, phan b6 danh muc va bao cao tién dé bam sat 16 trinh muc tiéu
tai chinh (Goal-based wealth management) moi lUc, moi nai.

Trong nam 2025, TVS da xay dung thanh cong nang luc cét 16i trong
viéc iing dung Al dé nang tam chat lugng dich vu:

« Trg ly dau tu thdng minh Ung dung Al: D6n dau [an séng Al tao
sinh (Generative Al), hé théng trg ly do dugc tich hgp trén nén tang
eWealth dong vai tro nhu mét chuyén gia phan tich man can hoat
dong 24/7. Hé thong nay cé kha nang boc tach khoi lugng thong
tin khéng 16, xtr ly cac bao cdo tai chinh phic tap va loai bd d6 tré
thong tin. Trg ly cung cap cac tinh nang dét pha nhu chdm diém cé
phiéu khach quan va thiét ké cac ggi y danh muc dau tu dudc ca
nhan héa cao dé dua trén khau vi rdi ro clia tiing khach hang.

« Thuit toan Pinh lugng (Quantitative Algorithm) trong Tu van va
Quan ly dau tu: TVS da dua vao Ung dung cac mé hinh thuat toan
dinh lugng doc quyén, dugc huan luyén chuyén biét bang dir liéu
lich st cda thi trudng tai chinh Viét Nam. Cac thuat toan nay giup
t6i uu hoa qua trinh ra soat thi trudng, chon loc c6 phiéu va thiét
lap cac chét chan quan tri rdi ro ty dong. Biéu nay gitp loai bd hoan
toan yéu to cam xuc, dam bao tinh ky luat va nhat quan tuyét doi
trong triét ly dau tu.

Khong chi tap trung vao cac nén tang front-end cho khach hang, TVS
con day manh tu dong hoda sau rong cac quy trinh néi bé nham tinh
gian b6 may, nang cao nang suat nhan sy va tang toc do ra quyét dinh.
Viéc ing dung cac hé thong quan ly dir liéu (ETL tu dong, két néi API da
nén tang) cung hé théng quan tri nguodn luc (ERP) gitp TVS dam bao
tinh chinh xac tuyét doi ctia dir liéu va thiét lap hang rao bao mat thong
tin 8 mUc do nghiém ngat nhat.
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IV. T6 chlic nhan su

1.
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Cd cau nhan sy

TVS ludn tin rang con ngudi la gia tri cot 16i va la nén
mong viing chac nhat dé xay dung mot dinh ché tai
chinh uy tin. Su két hgp gilra doi ngli chuyén gia day
dan kinh nghiém cung cac nhan sy tré nhay bén da
tao nén ndi luc manh mé, giup TVS khoéng chi van
hanh 6n dinh ma con san sang thich ing trudc nhiing
bién dong khong ngiing clia thi trudng chiing khoan.

Cd ciau nhan sy theo tudi

Tinh dén ngay 31/12/2025, TVS s& hitu doi ngli nhan
su gom 115 ngudi. Co cau do tudi dugc phan bé hgp
ly, tao nén su két hgp hai hoa giira stic tré nhiét huyét
va kinh nghiém chuyén moén viing vang. Luc lugng
nhan sy tré dudi 30 tudi hién chiém 25,6%, mang
dén sy nang dong va kha nang thich lUng nhanh
chéng véi cac xu hudng céng nghé tai chinh mdi.
Nhém nhan su tir 30 dén dudi 40 tudi chiém ty trong
l6n nhat véi 36,4%, la luc lugng nong cot duy tri hiéu
qua van hanh én dinh va chuyén nghiép trong cac
hoat dong nghiép vu. Tiép ndi la nhém tu 40 dén
dudi 50 tudi chiém 32,2%, bao gobm nhiing nhan su
giau kinh nghiém thuc chién, déngvaitro quan trong
trong viéc thuc thi cdc muc tiéu chién lugc va xu ly
cac nghiép vu phuc tap. Bén canh d6, nhom nhan su
trén 50 tudi gop phan quan trong vao su da dang va
6n dinh clia d6i ngli lao dong tong thé tai cong ty.

32,2%

B 20-duéi30

30 - dugi 40

40 - dugi 50 tu 50 trd [én

Binh dang giGi va da dang hdéa moi trudng lam viéc cling dudc TVS ddc biét chd trong. Trén téng s6 115
nhan su, ty l&é nam gigi chiém 51,2% va nif giGi chiém 48,8%. Su can bang nay minh chiing cho chinh
sach tuyén dung cong bang, nhat quan, déng thai phat huy t6i da thé manh riéng biét ciia méi ca nhan,
déng gbp vao su phat trién chung cda to chic.

VE trinh d6 chuyén mon, TVS tap trung xay dung doi ngli cé nén tang tri thlic sau rong dé dap Ung cac
tiéu chuan khat khe ctia nganh tai chinh. Hién nay, nhan su co trinh dé ti Bai hoc trd 1én chiém ty trong
ap dao han 93%. Trong do, trinh do Thac si chiém 20% va Dai hoc chiém 72,7%, chd yéu tap trung tai
cac khoi nghiép vu dau tu, quan ly du an va cac bo phan chuyén trach. Song song do, doi ngli nhan sy
co trinh d6 khac chiém 7,3% dong vai tro then chét trong cong tac hdu can va ho trg van hanh, dam bao
moi hoat déng clia TVS ludn dudc dién ra théng sudt va an toan.

Blic chan dung nguén nhan luc ndm 2025 cda TVS la su khang dinh vé chat lugng va tinh 6n dinh. Véi
nén tang tri thc viing chac va ¢ cadu nhan su téi uu, ching téi tu tin huéng téi nam 2026 véi nhiing
muc tiéu tang trudng dot pha, ti€p tuc khang dinh vi thé ctia TVS trén thi trudng tai chinh Viét Nam.

Bao cao thudng nién 2025 I

2. Tuyén dung

Song song Vi viéc duy tri mét cd cdu nhan su 6n dinh, cong tac tuyén dung tai TVS trong nam 2025
dudgc trién khai mét cach chi dong va c6 chon loc, nham phuc vu muc tiéu mé rong quy mo kinh doanh
va toi uu héa hiéu suat van hanh.

Trong ndm qua, TVS da chao dén 22 nhan su mdi gia nhap do6i ngl. Trong dd, c6 16 nhan su tuyén mdi
hoan toan nham bd sung nguén luc cho cac du an phat trién chién lugc va 6 nhan su tuyén dung thay
thé dé dam bao tinh lién tuc trong van hanh ctia cac bd phan. Viéc uu tién ty trong tuyén mdi cho thay
su tang trudng manh mé va nhu cau ndi luc khong ngiing phat trién clia TVS trén thi trugng.

Vé bién dong nhan su, nam 2025 ghi nhan ty |é thay d6i nhan su & mic thap va 6n dinh. Tong s6 nhan
sy r@i di trong nam la 13 ngudi, bao gdbm cac trudng hgp nghi viéc vi ly do cd nhan va 02 trudng hgp
khong phu hgp véi yéu cau chuyén moén trong giai doan thirviéc. Diéu nay phan anh quy trinh danh gia
va sang loc nhan su nghiém tdc cua TVS, nham dam bao mai vi tri trong hé théng luén dudc dam nhan
bd&i nhitng ca nhan c6 nang luc va su tuong thich cao nhat véi van hoa doanh nghiép.

Nhin chung, cong tac tuyén dung nam 2025 khong chi gitip TVS gia tang vé mat s6 lugng ma con la qua
trinh [am m@i va nang cao chat lugng "dong mau" toé chdic. VGi ty [é nhan su gan bo cao (gan 90%), TVS
tiép tuc khang dinh vi thé & mot méi trudng lam viéc chuyén nghiép, nai cac gia tri ca nhan dudc tén
trong va hoa quyén cung muc tiéu phat trién bén viing ctia TVS.

3. Chuadng trinh thuc tap

TVS ludn coi viéc hé trg dao tao va chia sé kinh nghiém thuc
tién cho thé hé tré la mét phan quan trong trong trach nhiém
cong dong clia doanh nghiép. Trong nam 2025, TVS da tiép
nhan va hudng dan cho 28 thuc tap sinh dén tlr cac trudng
dai hoc uy tin trong nuéc va quoc té. Chuang trinh dugc trién
khai dong bo tai ca hai van phong Ha N6i va TP. H6 Chi Minh,
tao diéu kién cho cac ban sinh vién tiép can méi truéng lam
viéc chuyén nghiép tai cd Khoi Nghiép vu (Front Office) va
Khéi Ho trg (Back Office).

Vi nén tang kién thic ti cac chuyén nganh Tai chinh - Ngén
hang, Kinh té va Quan tri kinh doanh, cac thuc tap sinh da
c6 c¢d hoi thuc hanh va truc tiép quan sat cac quy trinh van
hanh thuc té dudi su dan dat cta doi ngii chuyén gia giau
kinh nghiém tai TVS. Viéc mé rong cd hoi thuc tap cho sinh
vién tu nhiéu méi trudng dao tao khac nhau khong chi gbp
phan hé trg dinh hudng nghé nghiép cho cac ban tré truéc
khi tot nghiép, ma con mang lai nhiing géc nhin mgi mé va
su nang dong cho moi trudng lam viéc tai TVS.
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4. Dao tao & phat trién : Nang tam nang luc chuyén sau

>

>

>

>
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TVS xac dinh viéc dau tu vao tri tué ctia déi ngii la khoan dau tu mang lai [gi nhuan bén viing nhat. Nam
2025 danh dau mot budc chuyén chién luge trong mé hinh dao tao ctia TVS, chuyén dich tur viéc b6 khuyét
kién thiic nén tang sang boi dudng nang luc chuyén moén nang cao va phat trién ky nang chuyén sau.

Néu nhu nam 2024, TVS tap trung vao hinh thdc hoc truc
tuyén (E-learning) véi 230 khoa hoc dé gitp nhan vién xay
dung nén tang kién thdc co ban, thi nam 2025, trong tam da
dugc chuyén sang cac chuang trinh dao tao truc tiép (Offline).
Thoéng qua cac hinh thic dao tao ndi bg, dao tao thué ngoai,
cll ngudi tham gia cac khda hoc bén ngoai, TVS da to chic
thanh céng 17 chuyén dé tap trung. Su thay déi nay nham
muc tiéu tao moi trusng tuong tac truc ti€p, gidp doi ngl nhan
sy ti€p can va giai quyét cac bai toan chuyén mon thuc té mét
cach chuyén sau hon.

Chuyén déi mé hinh dao tao
thuc chién

Du c6 su thay d&i vé mé hinh t6 chiic, TVS van duy tri dugc tinh
than hoc tap xuyén suét v8i 100% nhan vién tham gia dao tao.
Chi s6 giG dao tao trung binh dat 34,1 giG/ngudi/nam, mdc 6n
dinh tuang duang véi nam 2024. Biéu nay minh chiing cho su
cam két ctia TVS trong viéc dam bao méi ca nhan déu cé quy
thdgi gian can thiét dé tu trau doi va phat trién ban than.

Hiéu suat dao tao 6n dinh va
chat lugng

Khang dinh quyét tdm nang cap chat lugng déi ngi, chi phi
dao tao thuc té trong nam 2025 da tang 40% so véi nam
2024. Viéc tang trudng ngan sach dao tao tap trung vao cac
giang vién c6 uy tin trén thi trudng va cac khda huan luyén
chuyén sau da gitup TVS s& hitu moét doi ngli khong chi viing
vé ly thuyét ma con ban linh trong thuc thi. TVS tin rang, mot
16 trinh dao tao bai ban va thuc chat sé la bé phéng viing
chac dé TVS tiép tuc duy tri vi thé dan dau trong béi canh thi
trudng tai chinh ngay cang doi hoi su khat khe vé nang luc
chuyén moén.

Pau tu ngudn luc cho tuang lai

Két qua dao tao trong nam 2025

9e0e®
MAYARYaR
Téng s6 chuyén Ty lé nhan vién S0 gi¢ dao tao Chi phi
dé dao tao tham gia trung binh/nam/ngudi dao tao

17 100% 140%

so v3i nam 2024

34,1

» Gan két doi ngii va

Bao cao thudng nién 2025 I

5. Chinh sach phuc lgi va cham séc¢ ngudi lao dong

TVS luén hiéu rang su an tdm va gan két ctia doi ngl nhan su [a nén tang cho moi thanh céng. Trong
nam 2025, TVS da phéi hdp chat ché cung Cong doan dé trién khai nhiing cai cach quan trong trong
chinh sach phuc lgi, khong chi dung lai & cac gia tri tai chinh ma con hudng téi su thau hiéu va sé chia
sdu sac déi véi doi séng cua tung ngudi lao dong.

Diém nhan ndi bat trong ndm qua la viéc diéu chinh tang
dinh muic phu cdp an trua hon nifa, cao hon mat bang chung
cUa thi trudng, gép phan cai thién truc ti€p chat lugng dai
song hang ngay cua ngudi lao dong. Bén canh do, cac khoan
chi phi hiéu hi, tham héi é6m dau danh cho nhan vién va
ngugi than cling dugc diéu chinh tang dang ké, thé hién su
quan tam Kkip thgi cla t6 chiic trong nhiing thgi diém can
thiét nhat.

Nang cao ddi séng va
su sé chia kip thdi

Nam 2025 danh dau su doi mdi trong viéc ton vinh gia tri
ctia moi ca nhan qua cac ngay |é dac biét. Lan dau tién, bén
canh qua tang truyén thong cho lao dong nlt nhan ngay 8/3
va 20/10, TVS cling trién khai chinh sach qua tang danh riéng
cho lao dong nam nhan ngay Quoéc té Pan 6ng 19/11. bac
biét, TVS da hién thuc hdéa sy dong hanh cung nhiing ngugi
me thong qua chinh sach Ho trg hang thang danh cho lao
déng nii c6 con tu 7-12 thang tudi ngay khi cac chi quay tré
lai lam viéc sau ky nghi thai san, giup ho giam bét ap luc va
nhanh chong tai hoa nhap véi cong viéc.

Thiic day binh dang
va su thau hiéu

Nham xdéa bo cac rao can ngan cach va xay dung van héa
phéi hgp hiéu qua, TVS da thiét lap Chi phi gan két déi ngii
dinh ky. Khoan ngan sach nay tao cc hoi cho cac phong ban
thudng xuyén giao luu, dn uéng va két noi, tir do thuc day
su ho trg lan nhau trong cong viéc chuyén mén. Song song
doé, cac hoat dong ndi bo, su kién thé thao va ngay hoi gia
dinh (Family Day) tiép tuc dugc dau tu chuyén nghiép, tao
nén mét moi trudng lam viéc sbi néi, khde manh va giau
tinh gan két.

lan téa van hoa doanh nghiép

Bén canh nhiing diém méi ké trén, TVS van duy tri 6n dinh cac chinh sach phdc Igi nén tang nhu: Chugong
trinh kham stic khde dinh ky, Bao hiém xa hoi, Bao hiém slic khde cao cap, Qua tang cac dip lé Tét, Qua
sinh nhat va cac chuyén di Team Building/Company Trip hang nam. Téng hoa cac chinh sach nay la
minh chiing cho cam két ctia TVS trong viéc xay dung mot moi trudng [am viéc hanh phic, ngi moi
thanh vién déu cdm thay dugc ton trong va cham séc toan dién.
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6. Van héa doanh nghiép: Két néi tam thé - Vitng vang noi luc

Tai TVS, van hoa doanh nghiép khong chi la nhiing gia tri trén van ban ma dugc hién thuc héa qua maoi
trudng lam viéc nhan van, ngi moi ca nhan déu cam thay dugc tran trong va két néi manh mé. Nam
2025 ghi nhan su chuyén minh manh mé véi cac hoat dong déi méi tap trung vao hai tru cot chién lugc:
Gan két doi ngdi va Truyén thong ndi bo minh bach.

» M0i truong lam viéc da dang
va sé chia

» Phabodraocan,
thuc day phéi hgp hiéu qua

» Truyén thong minh bach
va Thau hiéu

TVS tu hao xay dung mot cong déng lam viéc gan bo thong qua
cac su kién van hda da dang xuyén suét nam. Diém sang cua
nam 2025 |a tu duy quan tri nhan van va binh dang danh cho
moi gidi tinh, dudc thé hién ré nét qua chuang trinh Quéc té
Phu nir 8/3 an tugng va ngay Quoc té ban 6ng 19/11 chu déo.
Cac sy kién truyén thong nhu Phu nif Viét Nam 20/10, Trung
thu sum vay, Giang sinh am ap hay Halloween ngd nghinh
khong chi la dip dé giao luu ma con la nai lan tda tinh yéu
thuong va su thau hiéu gilta cac dong nghiép. Bac biét, tinh
than trach nhiém cong déng ctia "ngudi TVS" con dudc khang
dinh qua hoat dong chung tay ting ho dong bao mién Trung
khac phuc hdu qua thién tai, bao G, thé hién gia tri nhan van
cao dep cua TVS.

Nham toi uu hoda hiéu qua van hanh va xda bo cac "dé ché
riéng" trong to chuic, TVS dac biét chu trong vao viéc tang
cusng tuong tac lién phong ban. Cac "Bifa trua gan két" va
"Chi phi gan két déi ngii" hang thang da tao ra khong gian
két néi than mat, gitp cac thanh vién thau hiéu céng viéc cuia
nhau, ti d6 phéi hgp mugt ma va nhip nhang haon trong cong
viéc chuyén mon. Bén canh do, cac cau lac bd thé thao va
chuang trinh "Thang thé thao" s6i néi da tao nén mét cong
dong nang dong, giup ngudi lao dong tai tao nang lugng tich
cuc va nang cao tinh than dong doi.

TVS tin rang su phat trién bén viing phai dua trén nén tang clia
niém tin va su minh bach. Hé thong truyén thong ndi bo dugc
day manh thong qua cac buoi néi chuyén truc tiép giltta CEO
va doi ngli nhan vién, gitp rat ngan khoang cach gitia lanh
daova nhanvién, dong thgi dinh huéng tu duy chuyén nghiép
cho thé hé nhan sutré. Song song do, viéc duy tri cac khao sat
noi bo dinh ky gitiip Ban lanh dao lang nghe tiéng noi tu thuc
té, tur d6 khong nguing kién toan quy trinh van hanh va nang
cap ché do dai ngd, mang lai trai nghiém tot nhat cho ngudi
lao dong tai TVS.

Nhiing n6 luc khéng nguing trong viéc béi dap van hoa da tao nén mét TVS doan két, ban linh va tran day
nang lugng, san sang duong dau véi moi thach thic dé chinh phuc nhiing c6t méc mdi trong nam 2026.
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l. M6i truéng kinh doanh 2026

1. Trién vong kinh té vimé

1.1 Trién vong kinh té toan cau nam 2026

Theo nghién clu cta TVS, tang trudng kinh té toan cau TVS du bao
trong nam 2026 c6 thé tuang dugng véi mlc tang ciia nam '
2025. Theo d6, nén kinh té thé gidi dudc ho trg bsi nén lai GDP My 2026 ting

suat thap trén toan cau, két qua cua qua trinh ha lai suat

dién ra trong ca nam 2025. Bén canh do, cac nuéc ciing 2 60/0 - 2 80/0
tang cuong da dang héa déi tac thusng mai, nham giam b )

thiéu tac dong ti thué doi iing ctia My lén nén kinh té.

TVS danh gia GDP cla My sé tang trudng tu 2,6% - 2,8%,

giam nhe so v6i nam 2025, khi thi trudng lao dong chua GDP Trung Quoc 2026 tang
dugc cai thién va ty [é lam phat dang tang dan én tu gilta 0 o
nam 2025, anh hudng mot phan tir chinh sach thué déi 4’8 /0 = 5,0 /0
(ing m@i cia Tong théng Donald Trump. Yéu t6 ho trg nén

kinh té dén tU cac chinh sach kich cau tiéu dung cung su

gia tang hoat déng xuat khau. TVS cho rang Cuc Du trif

Lién bang My (FED) sé tiép tuc cat giam lai suat & miic 0,5%

trong nam 2026 va qua trinh nay cé thé dién ra tu H2 2026,

sau khi FED c6 Chu tich méi.

Tai Trung Quéc, TVS danh gia tang trudng kinh té du kién quanh muc 4,8% - 5%, tang tudng dudng
nam ngoai. D€ dam bao dat muc tiéu tang trudng nay, TVS danh gia Chinh pht Trung Quéc du kién

sé st dung dén cac goi kich thich thong qua ndi long ca chinh tai khéa va chinh sach tién té, bao gom
Chll,(jng 3 & cat giam lai suat cho vay ngan han va ty lé du trit bat budc va cung cap cac goi vay uu dai phuc vu
mua sam, tiéu dung.
~N ° Déi véi khu vuc Eurozone, TVS danh gia kinh té cta khu vuc nay co thé cai thién trong nam 2026 nhag
Ke ho aCh klnh do anh viéc da dang hoa doéi tac thugng mai, cung véi cam két clia cac nudce thanh vién trong viéc tang chi tiéu
° cong, tap trung vao linh vuc quéc phong nham giam su phu thudc vao My. Ngoai ra, ECB cé thé gitr lai
suat ¢ muc hién tai trong ndm 2026 nham duy tri lam phat quanh muc tiéu 2%.

V@i viéc My thuc hién bat gitt Tong théng Venezuela tai thi d6 Caracas va gay ap luc [én Lién minh
chau Au vé quyén sé hitu ddo Greenland, nudc nay phat di tin hiéu san sang hanh déng dé bao vé
lgi ich quéc gia, bat chap viéc nay vi pham luat phap quéc té va anh hudng xau dén quan hé dong
minh lau dGi vGi cac nudc NATO. Trong khi d6, chién tranh Nga - Ukraina tiép tuc dién bién phc
tap va theo huéng cé Igi cho Nga. Trung Quéc cling tang cudng gay suic ép lén Dai Loan, tuy nhién
it c6 kha nang nudc nay sé st dung vii luc véi Dai Loan. Trong kich ban co sg, TVS danh gia bat 6n
dia chinh tri ¢ thé tang lén trong ndm 2026, mac du vay hanh dong ctia cac nudc I6n van dang &

muc tuyén bé, do dé anh hudng cé thé chi cuc b tai cac khu vuc c6 bién dong
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Cac kich ban tang trudng kinh té thé gidi trong nam 2026 1.2 Trién vong kinh té Viét Nam nam 2026
Nam 2026, cau chuyén vi mo sé khong con phu thudc qua nhiéu vao nhitng bién dong bén ngoai, ma sé
Nam 2025 Nam 2026 xoay quanh siic manh ndi tai. Dy a ndm cda nhiing cudc cai cach thé ché toan dién véi tinh than "dam
Kich ban tiéu cuc Kich ban cd s Kich ban tich cuc nghi dam [am", nham tinh gon boé may va khai théng dong chay ngudn thu ngan sach. Chinh sach tai

khéa sé dugc diéu hanh theo hudng mé rong véi dau tu cong khong chi la nhiém vy, ma la trong tam
chién lugc xuyén su6t giai doan 2026-2030. Chinh sach tién té sé dong vai tro ho trg 6n dinh vi mé vdi
chién lugc diéu hanh than trong, chap nhan muc tang trudng tin dung thap hon va mat bang lai suat

Bién dong dia chinh  Xung dot gia tang tai
tri leo thang tai nhiéu mot sé diém ndng
khu vuc trén thé gigi  hién hitu nhu Trung

ek X oaw s . . Xung doét tai moét nhinh han nam 2025 dé dam bao an toan hé thong, tao da bén viing cho tuong lai. Déi véi kich ban co

Du bao kinh té dan dén gian doan bong, Trung My tuy A, P . L n f o ex , L . e x . x "
N e A i . s6 khu vuc c6 thé s8, chung toi du bao tang trudng kinh té trong nam 2026 tudng dudng v8i nam 2025 du dugc ho trg bdi
thé gidi trong thuong mai toan cau. nhién khénglan . < ST « . e bR - A .
5m 2026 Chién tranh thuong réng va chudi cung tam dung hoac chinh sach tai kh6a manh mé nhung kim ngach xuat khau du kién tiép tuc chiu anh hudng tiéu cuc bdi
mai M§ - Trung c6 thé L’r'ng hang héa toan cham dut '(cjrlue qu’an t:, Mﬁ/. I\;I]zi\c crl]u vhay, tr(;)Ang k!Ch"biE EICh f:qrc]:i)c:ung‘tm <,:hovrang GI?P coltze datkiqq€\mlt;|.c Eeti

dién bién phuc tap cau bj anh hudng € ra cua Chinh phu nha hoat dong xuat khau co6 thé duy tri muc tang trudng tich cuc khi nén kinh té

toan cau hoi phuc manh mé va hoat dong ban [é trong nudc héi phuc vé mic tang trudng trudce dich
Covid (10%-11% YoY).

hon trong nam 2026 khong dang ké

Tang truéng
GDP Cac chi s6 vi mé cua Viét Nam giai doan 2021-2026F
Thé gisi 3,3% 2.8% - 3% 3,1%- 3,3% >3,3% Chi s6 Vimé ponvi 2021 2022 2025 2026F 2026F*
Tang trudng GDP % YoY 26%  85% 51% 7,0% 8,0% 83%  9,0%
My 2,8% 2% 2,6% -2,8% >2,8% Chi s6 gi4 tidu diing [binh
qun] & & %Yoy  1,8%  32% 3,3% 3,6% 33% 3,6%  3,6%
Trung Quoc 5% 4,6%-4,8% 4,8% - 5% >5% 5 . . .
Tang trudng xuat khau % YoY 19,0%  10,4% -45% 14,3% 17,0% 10,5% 13%
Chau Au 1,2% 0,8% 1,2% 1,4% Tang trudng nhap khau % YoY 26,5% 8,0% -8,7% 16,7% 19,4% 11% 15%
, Tangtrudngbanleéhanghoa& o vy 390,  198% o6% 896% 93% 95%  10,5%
Lam phat dich vu
Tang trudng gidi ngan dau tu
Thé gi6i 4,1% - 4% - 4,2% ] cong %YoY  -7,9%  19,8% 212% 3,3% 384% 450%  45%
Tang trudng FDI thuc hién % YoY -1,2% 13,5% 3,5% 9,4% 8,95% 8,0% 10%
My 3% - 3%-3,2% - 5 . 5 )
Tang trudng FDI dang ky % YoY 9,5% -11,2% 32,1% -3,0% 0,5% -7,7% 5%
Trung Quéc 0,8% - 0,8%- 1% - [L1a2| iﬁ::\g]“y dong binh quan % 56%  59% 64% 47% 47% 52%  52%
A A 0 - 0/ - 0 - 0/y-
Chau Au 2,2% 2,3%-2,5% Tang trudng tin dung %YOY  122%  13,6% 142% 151% 19,0% 1167{)‘}0 18%
Pa ha 75 diém cd R x: Ha l3i suat t6i da Ha 75 diém cd .
Muc tiéu L5 ban l3i suat va C°stuh;';:°l:§1 h?hl;'t' 50diémcdban,  ban ldi suatva [Tt{ fr']a Lé?r?r{YmNéa] UND/USD 23.784 23.615 24.946 25344 26.155 26.678  26.550
suat ctia FED dua l3i suat vé tn pcao dua l3i suat vé dua l3i suat vé &
muic 3,5% - 3,75% g muic 3,25% dudi miic 3% Du trif ngoai hoi Ty USD 107,4 84,7 90,4 812 82,0 85 85

Nguoén: IMF, Cuc Théng ké, B6 Tai Chinh, TVS

Ghi chii: 2026F*: Du phdng trong kich ban tich cuc; Ty gia USD/VND tinh theo ty gia ban USD/VND binh quin ca nam do NHNN céng
bo; Lai suat huy dong binh quan tinh theo nhém SOCBs bao gom Vietcombank, BIDV, Vietinbank, Agribank; Dy trit ngoai héi dudc cap
nhat dén T9 2025.

64 65



B CTCP Chiing khoén Thién Viét

2. Du bao thi truéng tai chinh

2.1 Thi trudng chiing khoan

béi véi thi trudng ching khoan trong nam
2026, ching téi ky vong chi s6 VN-Index sé nam
trong khoang tir 1.850 dén 1.900 diém vao cudi
nam 2026 vGi hiéu suat tang nhe so v6i nam
trugc. TTCK Viét Nam trong ndm 2026 sé tiép
tuc dugc ho trg bgi cam két tang trudng kinh té
trén 10% trong giai doan 2026 - 2030 tu Chinh
phu. Qua trinh giam l&i suat cua FED tiép dién
trong nam 2026 cung dong USD tiép tuc yéu di
giup giam ap luc lén ty gia USD/VND v&i muc
mat gia khodng 2%, thap hon so v6i ndm 2025,
tur d6 gitp NHNN c6 thém du dia dé ho trg nén
kinh té.

Ngoai ra, TTCK Viét Nam sé chinh thuc dugc
FTSE Russell nang hang |én thi trugng mdi noi
trong ky danh gia thang 9/2026 c6 thé giup
thu hat dong vén nudc ngoai tu cac quy ETF

2.2 Thi truéng trai phiéu
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Chung to6i danh gia trién vong tang trudng cla
thi trudng trai phiéu doanh nghiép trong nam
2026 con nhiéu du dia phat trién. Mat bang lai
suat sé dudc gili 8 muc cao hadn so v8i nam
2025 nham huy déng ngudn von va duy tri
chénh léch l&i suat dugng gitta VND va USD dé
gitr 6n dinh ty gia. Diéu nay khién cho lgi suat
phat hanh TPDN sé tang |én trong thai gian tdi,
gilp gia tang stic hap dan cta TPDN so vdi cac
kénh dau tu khac. Ngoai ra, ching t6i cling ky
vong doanh nghiép sé tich cuc stif dung kénh
huy dong vén thong qua TPDN nham giam
muc do phu thudc vao tin dung ngan hang
trong boi canh [ai suat cho vay du kién cling sé
tang khoang 50 diém cg ban. Tuy nhién, muc
tang cling sé phan héa tuy theo doanh nghiép
cling nhu nganh nghé hoat dong do c6 su khac
biét vé cau truc tai chinhva chat lugngtin dung
gilfa cac té chiic phat hanh.

Emerging Market cling nhu cac quy chu dong
quay lai TTCK Viét Nam. Thi trudng chung
khoan co6 thé don nhan sé lugng doanh nghiép
c6 ké hoach IPO trong giai doan 2026 - 2027
tang manh so véi nam 2025, trong d6 bao gém
nhiéu doanh nghiép hang dau trong nganh
cung linh vuc kinh doanh da dang, sé giup thu
hat dong vén tir nha dau tu nudc ngoai vao
TTCK Viét Nam.

Bén canh cacyéu té tich cuc néu trén, ching toi
cling luu y nén ai suat cho vay da tang manh
va duy tri 8 muc cao. Bén canh do, TVS danh
gia bién doéng dia chinh tri c6 thé anh hudng
dén mot sé khu vuc trén thé gigi trong nam
2026, anh hugng dén chudi cung Ung toan cau
va co thé gian tiép tac dong tiéu cuc lén dién
bién cua VN-Index.

Vé cac nhom nganh chinh chiém ty trong [8n,
chuing t6i cho rang Ngan hang va Bat dong san
van la nhiing nhom dan dat thi trudng. Déi voi
nganh Ngan hang, ap luc thanh khoan toan hé
thong trong nam nay sé tiép tuc duy tri, khién
cho cac Ngan hang nhiéu kha nang can huy
dong nguodn tu thi trudng 2, trong dé c6 ngudn
phat hanh trai phiéu doanh nghiép. Doi véi
nganh Bat dong san, chdng toi cho rang nguon
cung nha & sé tang manh trong thdgi gian tGi
nhg viéc thao g& cac vudng mac phap ly, dong
thdi nhu cau vé nha & cla ngugi dan gia tang
sé giup cho tinh hinh hoat dong cua cac doanh
nghiép Bat dong san dugc cai thién.

Chung t6i cling cho rang cac cé quan nha nudc
dang tung budc cdi cach hanh lang phap ly va
thao g& cac rao can thé ché nham xay dung
mot thi trudng trai phiéu doanh nghiép theo
huéng minh bach, cé chiéu sau va bén viing
hon. Diéu nay gidp cho thi trudng trai phiéu
doanh nghiép cé nhiing budc phat trién manh
mé han trong giai doan 2026-2027.

Bao cao thudng nién 2025 I

2.3 Thi truéng thu nhap ¢ dinh

Chang t6i du bao ty gia USD/VND tang 1,5% -
2,0% trong nam 2026 nhd muc chénh léch Lai
suat gilta dong USD va VND tiép tuc dugc néi
rong va dong USD du kién yéu di sau nhiing
chinh sach bat én cua téng théng My Donald
Trump trong nam 2026. Fed dugc du bao sé
thuc hién 2 lan ha l&i suat véi téng 50 dcb, dua
l&i sudt vé miic 3,0% - 3,25% nham ho trg nén
kinh té. Trong khi d6, muc lai suat binh quan
cla Viét Nam trong nam 2026 du kién sé tang
tur 50 - 100 dcb trong béi canh chinh sach tién
té dugc diéu hanh theo huéng than trong.

Ty gia USD/VND du bdo tang

1,5% - 2,0%

Tindung tang

16% -17%

TVS cho rang tang trudng tin dung trong ndm 2026 sé dugc ki€ém soat  miic 16% - 17% nham giam ap
luc lén ty lé LDR, trong béi canh huy dong von tang cham do canh tranh tif cac kénh dau tu nhu vang
va USD. Viéc kiém soat tin dung ciing tao diéu kién dé cac ngan hang thuang mai ra soat chat lugng tai
san, cung c6 bo dém von va xu ly ng xau. Lai suat huy dong du kién tang 75-100 diém cd ban nham thu
hat thém dong vén trén thi trudng 1. Lai suat cho vay binh quan (ky han 12 thang) theo d6 cé thé tang
thém 100 diém cd ban do chi phivon dau vao gia tang.

Gia tri trdi phiéu doanh nghiép du kién dao han trong nam 2026 dat khodng 234,4 nghin ty VND, trong
do 124,7 nghin ty VND la trdi phiéu bat dong san, tuang dudng 53,2% va trai phiéu ngan hang chiém
15,5%, tri gid 36,5 nghin ty VND. Khéi lugng trai phiéu ddo han sé tap trung chd yéu vao Q2 & Q4 2026
vGi gia tri lan lugt dat 72,3 nghin ty VND va 98,2 nghin ty VND.
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2. Ké hoach kinh doanh theo ting linh vuc

Pinh gia danh muc

Huéng dén nam 2026, la nam ban é cho giai doan tang PE PB

. K& hoach kinh doanh 2026

2.1 Hoat dong Tu doanh va Quan ly tai san trén thi
truéng co phiéu

1. Ké hoach kinh doanh chung nam 2026

Trong nam 2026, TVS dat muc tiéu dat Igi nhuan sau thué

340 ty dong

trong do

Mang dau tu c6 phiéu va thu nhap c6 dinh sé tiép
tuc mang lai nguén [gi nhuén én dinh, [an luct la

145 ty dong
41 ty dong

17 ty dong

Méi gidi

F LNST
Dau tthu nhap c3 dinh - 1y dong
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Mang quan ly quy ky vong dat dudc

118 ty dong

Mang ngan hang dau tu du kién dong gop
19 ty dong
[gi nhuan

Ngan hang dau tu

trudng GDP 2026 - 2030, chinh sach Tai khda néi ldng

cungTién té linh hoat sé la bd dém tang trudng bén viing Cudinam 2024 17,8 1,7
cho thi trudng ching khoan, ky vong |gi nhuan toan thi
truong tang 18% dua dinh gia PE fwd 2026 vé 14x- thap Cudi nim 2025 18,2 2,3

han 15% so véi PE trung binh 05 nam. B6 phan dau tu/
TVAM duy tri quan diém tich cuc vé trién vong thi trudng Fwd 2026 13,9 2,0
va nhat quan véi muc tiéu tao ra lgi nhuan 6n dinh, chién
lugc dau tu tap trung vao cac nganh hudng Igi tu dinh
hudng phat trién ctia Chinh phu, cac c6 phiéu dau nganh.

2.2 Hoat dong tu doanh trén thi trudng lgi nhudn ¢ dinh (Kinh doanh nguén vén)

Nam 2026, theo danh gia cGa ching t6i, mat bang lai suat nhiéu kha nang sé & muc cao hon tir 1,5%
dén 2% so vGi mat bang lai sudt ctia ndm 2025 trong giai doan 2 quy dau nam; sau do co thé giam nhe
0,5% - 1% trong cac quy sau do, do gidm ap luc ty gida USD/VND phu hgp vé6i du bao vé ké hoach gidm
[&i suat ctia FED, va muc tiéu tang trudng 10% GDP cla Viét Nam. Theo do, 2026 la ndam cd hoi dé dau
tu vao cdc tai san tao thu nhap c6 dinh c6 gi suat cao, tao ngudn thu nhap dai han cho Khéi trong cac
giai doan tiép theo.

San pham tu van tai cau tric nguén véon:

Nam 2026, trong boi canh lai suat cao, tin dung ngan hang tap trung vao muc tiéu dau tu cong, cac
san pham tu van tai cau trac von ctia Khéi Kinh doanh Nguén vén dugc ky vong sé dap Uing nhu cau thi
trugng. Theo d6, Khoi Kinh doanh Ngudn vén tiép tuc phat trién cac san phadm tu van quan tri nguén
von theo dinh huéng sau:
Tiép tuc md rong danh muc doi tac theo hudng tré thanh cau noi gilta: cac dinh ché
tai chinh [8n, trong va ngoai nudc, v8i xép hang tin nhiém cao; va cac déi tac doanh
nghiép co tinh hinh tai chinh, kinh doanh t6t dugc tham dinh bdi chinh doi ngi
chuyén gia cua TVS

Tu van cau truc va tai cau triac von phu hgp véi thuc té va nhu cau cda doanh
nghiép, theo do:

» HO trg tim ki€m nguén vén ngan hang gia t6t véi muc tiéu “giam 20% chi phi
tai chinh cho doanh nghiép”.

» San pham trai phiéu doanh nghiép déi véi cac doanh nghiép sau tham dinh
cla TVS va két hgp véi doi tac xép hang tin nhiém, cho phép doanh nghiép tiép
can nguén von véi lai suat va ky han toi uu véi nhu cau von

Phat trién san pham tu van kinh doanh nguén vén hudng téi nhom khach hang
doanh nghiép, theo d6 khach hang thuc hién dau tu vao cac san pham cé thu
nhap c6 dinh, dugc quan tri rdi ro va cau trdc nguén von theo mo hinh tu van cda
TVS, vGi muc tiéu “tang 20% lgi ich tai chinh” cho khach hang so véi san pham
tién gui c6 cung ky han va xép hang tin nhiém tucong duang.
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2.3 Dau tu tu nhan
Tri€n vong 2026 - Nam siéu xu huéng dinh hinh dong vén
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Khi budc sang nam 2026, ching t6i khong chi dau tu vao cac cong ty riéng 1&; chiing téi dang dau tu vao cac xu
hudng tat yéu. TVS da xac dinh dudc 5 siéu xu hudng sé quyét dinh dong von, Igi nhuan va rdi ro trong thap ky téi:

>

Chuyén déi kinh té xanh:
Su chuyén doi nay dudc thic day bai cam két Net Zero 2050 va tac dong [6n dén méi trusng.
Cac nganh trong tam: Nang lugng, van tai, san xuat, xay dung, néng nghiép va dét may.

Chuyén dich kép vé nhan khau hoc:

Viét Nam sé c6 thém 36 triéu ngudi tiéu dung tang [8p trung luu vao nam 2030 trong khi dan
s6 dang gia hoa. Diéu nay tao ra cd hoi bat doi xtiing trong y té du phong, cham séc ngudi cao
tuoi, quan ly bénh man tinh va dao tao nang cao ky nang nghé.

Al la nang luc cét 16i, khong phai la mét linh vuc:

Viét Nam hién la trung tam startup Al diing thir 2 ASEAN (chi sau Singapore). Chung t6i coi Al
[a m6t nang luc xuyén sudt cac nganh: Hoac cong ty tich hgp Al vao van hanh c6t 16i dé tao
lgi thé canh tranh, hodc déi mat véi viéc bi dao thai. Tham dinh vé nang luc Al gi day la bat
budc véi tat ca cac khoan dau tu.

Gia tang cang thang dia chinh tri:

Kha nang phuc héi ctia chudi cung ting, an ninh quéc gia va chui quyén s6 hién la cac bién s6
dau tu ro rét. Chlng toi thay co hdi dai han trong an ninh ndng lugng, an ninh mang va cong
nghé quoc phong.

Cac loai hinh tai san mgéi:

Viéc token hoa cac tai san thuc (RWA) va su pho bién cua tai san s6 dang dinh hinh lai tai
chinh toan cau. Viét Nam nam trong top 3 thi trudng chap nhén tai san s6 cao nhat thé gidi.
Trong tdm cla ching téi: Cac nén tang ho trg, trung gian va co sd ha tang dugc cap phép lam
cau noi gilta Tai chinh Truyén thong (TradFi) va Tai chinh Phi tap trung (DeFi).

Trong tam dau tu 2026 - Dau tu véi niém tin va su kién nhan vao Viét Nam 2.0

Chung téi gilf viing quan diém rang Viét Nam khong chi [a "mot thi trudng ASEAN khac". Viét Nam dang
di theo mé hinh kinh té clia cac "Con réng chau A" (Nhat Ban, Han Quéc, Pai Loan) va quy dao nang
suatctia AnDd. Vé van hoa va lich su, Viét Nam chia sé tinh than khéi nghiép cé tinh tu chii va khat vong
cao ctia Pong Bac A. Trong ndm 2026, chling toi tiép tuc tap trung vao:

| 2

Su trudng thanh cia tiéu dung noéi dia
Gido duc, y té, dich vu tai chinh va cac nganh ban lé ngach phuc vu tang I6p trung luu dang gia tang.

S6 héa doanh nghiép va SME
Phan mém doanh nghiép giai quyét cac n6i dau van hanh thuc té cho sé lugng 6n tap doan
va doanh nghiép vira va nhé cua Viét Nam.

Doi ngii tién phong Al va Phan mém véi tdam nhin toan cau

Viét Nam c6 hon 50.000 - 60.000 ky su t6t nghiép méi nam, nam trong top nhiing qudc gia
6 lugng ky su l6n nhat thé gidi. Chung toi tim kiém cac san pham Al va phan mém dudc xay
dung bdi doi ngi Viét Nam véi 16 trinh thuong mai hda toan cau.

Chulng téi tin rang Viét Nam sé dén dap nhiing nguén vén kién nhan. Lgi nhudn & day khéng dudc tao ra nho
toc do, ma nhd su bén bi. Trong ndm 2026, TVS sé tiép tuc giai ngan véi niém tin, ky luat va tdm nhin dai han.

Bao cao thudng nién 2025 I

2.4. Ngan hang dau tu

Trong giai doan 03 nam tGi, chién lugc cla
Khoi Ngan hang Pau tu TVS dudc xay dung
xoay quanh 03 tru cot chinh:

1. Nang luc tu van: Dat trong tdm vao chat
lugng, dua trén bé day kinh nghiém tu van
thuang vu va két qua da dudc kiém ching
ctadodinglNgan hangbautu. Cachtiép can
nay giup TVS duy tri chat lugng tu van nhat
quan, xay dung niém tin dai han véi khach
hang, dong thdi tao Igi thé canh tranh trong
cac thuong vu cé cau trac phc tap.

2. Bam sat cac tru cét ting truéng clia nén
kinh té: Chién lugc nganh cua TVS tap
trung vao cac linh vuc hudng Igi truc tiép
tur dinh huéng tang trudng ctia nén kinh té,
dac biét la tiéu dung, chi tiéu cong va dau
tu ha tang - nhiing linh vuc déng vai tro
nén tang cho tang trudng bén viing va co
nhu cau huy dong von véi ky han dai.

3. Pon dau cac xu hudng nhan khau hoc va
tiéu dung: Su gia ting cia dan sé gia va
thay déi trong hanh vi tiéu dung maé ra co
hoi cho cac nganh nhu Y té va Gido duc -
day la nhiing linh vuc c6 du dia tang trudng
6n dinh va phu hgp cho cac hoat dong huy
dong von, hgp nhat va tai cau tridc sé hiru
trong cac giai doan phat trién sap tdi.

V@i dinh huéng chién lugc ré rang, danh muc
nganh trong tdm dudc lua chon ky ludng, Khéi
Ngan hang Dau tu TVS dat muc tiéu tung budc
m& rong chiéu sau hoat dong, da dang hoa giai
phap thi truéng vén va chuyén hoéa hiéu qua
cac cd hoi thi trudng thanh gia tri bén viing cho
khach hang va c6 dong.

2.5. M6i gidi & Dich vu chiing khoan

Tai TVS, ching toi tin rang cong nghé la cong cu sac bén, nhung con nguai - véi kinh nghiém, nang luc
phan tich va dao duiic nghé nghiép - luén a nén tang cia moi quyét dinh dau tu. Viét Nam dang budc
vao "thap ky vang" ctia nganh quan ly tai san, ndi dinh ché dan dau sé [a té chiic xay dung dugc niém
tin viing chac nhat. Vi eWealth, TVS da san sang kién tao mot chudn muc mdi, giip nha dau tu chu
dong va tu tin hon trén hanh trinh gdy dung gia san bén viing.
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Il. DANH SACH HOI DONG QUAN TR
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NGUYEN TRUNG HA
Cha tich H6i dong Qudn tri

Ong Ha la mot trong nhitng ngudi sang lap TVS va hién la Cha tich HPQT TVS. Véi danh
muc dau tu clia hon 30 cong ty trong nudc, 6ng dugc cong nhan la chién lugc gia noi bat vai
nhiéu kinh nghiém dau tu giai doan dau vao cac doanh nghiép Start-up tai Viét Nam. Trudc
TVS, 6ng la ngudi sang lap FPT vao ndm 1988 va dam nhiém vi tri tu van Chién lugc clia cong
ty trong nhiéu nam. Ong cling 14 ngudi sang lap Ngan hang TMCP A Chau (ACB) chi nhanh Ha
Noi, hién la mét trong nhiing ngan hang thudng mai c6 phan l6n nhat Viét Nam.

TERENCE TING
Phé Cha tich H6i dong qudn tri

Ong Terence gia nhap TVS tif ndm 2021 vdi tu cach la Phé Chu tich dé lanh dao mang dau
tu mao hi€m vao cac cdng ty cong nghé. Ong la thanh vién doc lap chia TVS. Trudc khi lam
viéc cho TVS, 6ng dong lanh dao doanh nghiép dau tu c6 phan tu nhan Tybourne Capital &
Héng Kéng, va van dang la C6 van cho Tybourne. Ong cé 11 ndm [am viéc tai Goldman Sachs
3 Hong Kong, ldnh dao nhom dau tu ¢ phan tu nhan va tép trung dau tu tang trudng & Trung
Quéc, Dai Loan va trén cac thi trudng dugc chon & Péng Nam A, dac biét la Viét Nam. Ong
Terence |8y bang Ct nhan va Thac si tai Dai hoc Cornell  Hoa Ky.

NGUYEN THANH THAO
Thanh vién HDQT & Téng giam déc

Ba Thao la Téng Giam ddc va Thanh vién Hi dong Quan trj ciia TVS tif ndm 2013.

Ba gia nhap TVS vao nam 2007 véi vai tro Trudng bd phan Nghién cliu va dudc bé nhiém lam
Giam doc Chi nhanh TP.HCM vao nam 2009. Trudc day, ba ddm nhan vai tro Chuyén vién phan
tich tai chinh cap cao tai Ameriquest Capital Holdings, mét trong nhiing cong ty cho vay thé
chdp l&n nhat tai My. Ba la tung la Gidam doc Van phong Phép ly clia Liebovitz & Do, mdt cong
ty ludt c6 tru sé tai California, Hoa Ky. Ba Thao lay bang Clr nhan Dai hoc Ngoai giao Moscow
& Nga va bang Thac si Quan tri Kinh doanh & California, Hoa Ky.

BUI THI KIM OANH
Thanh vién H6i déng quan tri

Ba Oanh tham gia HDQT TVS tiU nhiing ngay dau va la thanh vién Hi dong Pau tu cua
TVS. Ba da c6 20 nam kinh nghiém quan ly quy tai Vietnam Equity Fund, Finansa Vietnam
Fund va New Finasa Vietnam Balanced Fund. Tru6c d6, ba da lam viéc cho Téng Céng ty Bao
hiém Quéc gia Bao Viét trong 8 nam. Ba lay bang Clir nhan Dai hoc Humbolt & Dlc va bang
Thac si Quan tri Kinh doanh tai Hoc vién Cong nghé Chau A & Thai Lan.

Bao cao thudng nién 2025 I

NGO NHAT MINH
Thanh vién HDQT & Phé Téng gidm déc

Trudc khi dugc bé nhiém lam Phé Téng Giam déc cia TVS, dng ¢6 hon 14 nam kinh nghiém
lam viéc tai Chau Au va Chau A trong cac tap doan da quéc gia thudc Fortune Global 500
ciing nhu cac startup fintech trong nudc. Vi chuyén mén siu vé quan tri rui ro, quan ly
ngudn vén, hoat dong ECM/DCM va M&A tai chau A, chau Au va Bac My, 6ng Minh da c6 nhiéu
déng gép quan trong trong linh vuc tai chinh. Ong tét nghiép Ky su Toan ng dung tai INSA de
Toulouse va Thac si Tai chinh nang cao tai Toulouse Business School (Phap).

TRAN VINH QUANG, CFA
Thanh vién HDQT & Téng giam déc TVAM

Ong Quang gia nhap TVS vao nam 2010 véi vai tro Giam dc Pau tu va Téng Giam déc cla
TVAM tif nam 2015, dong thdi ciing la Thanh vién HDQT ctia TVS tif ndm 2024. Ong phu
trach giao dich tu doanh, chién lugc dau tu va quan ly danh muc, bao gém ca cac tai khoan
Uy thac cho khach hang VIP.

Trudc khi gia nhap TVS, 6ng Quang la Giam déc Danh muc dau tu tai CTCP Quan ly Quy Dau
tu Chiing khoan Ban Viét va tiing lam viéc trong linh vuc Tai chinh - K& toan tai Unilever Viét
Nam. Ong sé hiiu bang Clr nhan Thuong mai tai Dai hoc New South Wales theo du an hoc béng
Ausaid, Ong Quang con la hdi vién du bi ciia ACCA va thanh vién ctia Hiép hdi CFA.

HUYNH MINH VIET
Thanh vién Hoi dong quadn tri

Ong Viét gia nhap Hdi dong Quan tri ciia TVS vao ndm 2024 véi tu cich la thanh vién ddc
lap. Hién tai, 6ng la CEO clia LeadvisorSanei Hospitality Holdings va thanh vién HDQT cua
One Capital Hospitality. V6i hon 17 nam kinh nghiém trong linh vyc tai chinh, dau tu va diéu
hanh, 6ng da tiing lam viéc tai Morgan Stanley, BioSpring, Ecopark Township va Leadvisors,
doéng thdi tu van cho cac nha dau tu toan cdu vé thi trudng Viét Nam. Ong ciing & mét trong
nhifng ngugdi sang lap Nha Khoa Kim, Bee Capital, WeCare247 va la c¢6 déng cta IDS, 10ffice,
Got It Reward & Gifting Solution, cling nhu Ecotruck. Ong sg hitu bang Ci nhan Kinh té, Thac
si Ky thuat Cong nghiép tai Dai hoc Stanford va MBA tai Harvard Business School.
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NGUYEN THANH THAO

Tong Giam déc

Ba Théo la Téng Giam ddc va Thanh vién Hi dong Quan tri ctia TVS tif nam 2013.

Ba gia nhap TVS vao nam 2007 véi vai tro Trudng bd phan Nghién cliu va dudc bé nhiém lam
Giam déc Chi nhanh TP.HCM vao nam 2009. Trudc day, ba dam nhan vai tro Chuyén vién phan
tich tai chinh cap cao tai Ameriquest Capital Holdings, m6t trong nhiing cong ty cho vay thé
chap l&n nhat tai My. Ba tUng la Gidam doc Van phong Phép ly clia Liebovitz & Do, mdt cong ty
ludt ¢ tru sé tai California, Hoa Ky. Ba Thao 1dy bang Ctf nhan Dai hoc Ngoai giao Moscow &
Nga va bang Thac si Quan tri Kinh doanh & California, Hoa Ky.

BUI THANH TRUNG
Phé Téng Giam déc Cép cao

Ong Trung gia nhap TVS véi vai tro Phé Tong Giam déc Cap cao vao nam 2024. VGi 20
nam kinh nghiém trong linh vuyc thi trudng tai chinh, éng chuyén vé quan ly ngudn von, thi
trugng tién té, thu nhap cé dinh, phai sinh va thi trudng vén, phuc vu ca cac té chiic tai chinh
va khach hang doanh nghiép. Trudc khi gia nhap TVS, éng tung gill vi tri Ph6 Téng giam déc
tai Ngan hang OCB va Pho Téng Giam déc Standard Chartered trong 18 nam. Ong [y bang Cur
nhan Kinh té Boi ngoai tai Dai hoc Ngoai thuong Ha Noi.

NGO NHAT MINH
Ph6 Téng giam déc

Trudc khi dugc ba nhiém lam Phé Téng Giam d6c ciia TVS, 6ng ¢6 hon 14 nam kinh nghiém
lam viéc tai Chau Au va Chau A trong cac tap doan da quéc gia thudc Fortune Global 500
ciling nhu cac startup fintech trong nudc. Vi chuyén mén sau vé quan tri rdi ro, quan ly
nguén vén, hoat ddng ECM/DCM va M&A tai chau A, chau Au va Bac My, dng Minh d& c6 nhiéu
déng gdp quan trong trong linh vuc tai chinh. Ong tét nghiép Ky su Toan ling dung tai INSA de
Toulouse va Thac si Tai chinh nang cao tai Toulouse Business School (Phap).

PO MINH TIEN

Gidm déc khéi Tai chinh - Ké todn kiém Ké todn trudng

Ong Tién gia nhap TVS vdi vai tro Quan ly Tai chinh Cip cao vao nam 2024 va dudc bd
nhiém lam Giam déc khéi Tai chinh - K& toan kiém K& toan trudng trong cung nam. Trudc
dé, éng c6 hon 14 nam kinh nghiém & cac vi tri quan ly trong linh vuc ki€ém toan va tai chinh
tai cac t6 chilic uy tin nhu KPMG Viét Nam, M_Service JSC (ky lan fintech, ch( s hitu MoMo
eWallet) va Galaxy Education JSC. Ong s& hitu chiing chi CPA Australia, chiing chi dao tao K&
toan trudng tai Viét Nam va c6 bang Cl nhan Ké toan tai Dai hoc RMIT Ha No6i véi hoc béng
toan phan.

Bao cao thudng nién 2025 I

V. BAO CAO HOAT DONG CUA HDQT NAM 2025

Nam 2025, Hoi dong Quan tri (HPQT) cé 7 thanh vién, bao gom 2 thanh vién doc lap, dam bao cc cau phu
hop theo quy dinh phap luat hién hanh. HDQT tiép tuc phat huy vai tro dan dat, dinh huéng, quan ly va
giam sat cac hoat dong kinh doanh ctia TVS theo Nghi quyét ctia Dai hoi dong C6 dong, Diéu lé Cong ty va
cac quy dinh cua phap luat Viét Nam. HDQT da thuc hién cac néi dung sau:

Hoan thién khung quan tri TVS: Ra soat, cap nhat biéu l&, quy ché noi
bo va cac chinh sach quan tri nham phu hdp véi dinh huéng phat trién
giai doan méi, dong thdi ddm bao tuan thia quy dinh phap luat va thong
[é quan tri.

T6 chiic va diéu hanh hoat dong HDQT hiéu qua: Triéu tap va té chiic cac
cudc hop dinh ky va bat thudng theo ding quy dinh; ban hanh cac nghi
quyét dé trién khai Nghi quyét PHDCD; giam sat chat ché tinh hinh thuc
hién ké hoach kinh doanh, tinh hinh tai chinh, quan tri rti ro va tuan
tha; kip thoi dua ra cac quyét sach phu hgp véi dién bién thi trugng va
yéu cau clia ¢d quan quan ly.

Dinh hudng chién lugc va tang cudng giam sat trién khai: Dinh hudng
chién lugc phat trién trung va dai han; chi dao va giam sat hoat dong
cta Ban Diéu hanh. Cac tiéu ban truc thuéc HPQT thuc hién chiic nang
tham van, tham dinh va ra soat cac van dé trong yéu lién quan dén chién
lugc dau tu, quan tri rdi ro, nhan su cap cao va cac giao dich quan trong
cua TVS.

Cong bo thong tin day du, kip thdi va ddm bao minh bach : Thuc hién
céng bé thong tin day du, kip thai cac Nghi quyét va quyét dinh cla
HDQT theo quy dinh, gébp phan nang cao tinh minh bach va uy tin cta
TVS vGi ¢6 dong, nha dau tu va thi trugng.

HDQT giam sat cac hoat dong quan ly, kinh doanh dudc thuc hién bdi Tong Giam déc va Ban Diéu hanh
thong qua cac cudc hop dinh ky va thuc hién kiém tra khi can thiét dé dam bao viéc quan ly va hoat
déng ctia Tong Giam doc tuan thu cac Nghi quyét cia DPHDCD va HDQT. Dinh ky hodc theo yéu cau, Tong
Giam doc bao cdo HDQT vé cac hoat dong kinh doanh (dau tu, moi gidi, tu doanh, tu van tai chinh), va
cac hoat dong ho trg kinh doanh (quan ly van hanh, tai chinh ké toan, nhan su, cong nghé thong tin va
quan tri radi ro).
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Trong nam 2025, Hoi dong Quan tri (HPQT) cua TVS da té chuic 13 cudc hop dé thao ludn vé cac ndi
dung sau:

Ky két va thuc hién cac hgp dong, giao dich véi cong ty lién két va nguai cé lién quan trong ndm 2025.
Ban hanh Quy ché tai chinh va quy dinh phan quyén, Gy quyén trong toan TVS.

T6 chlic Bai hoi dong C6 dong thudng nién nam 2025, thong qua cac bao cédo, ké hoach kinh doanh,
phan phai lgi nhuan va stra d6i Diéu lé.

Thong qua ngén sach hoat dong, dau tu, ndng cap ha tang va chuyén doi sé ndam 2025.

Trién khai phuong an chao ban cé phiéu cho c¢é dong hién hitu dé tang vén diéu lé va phugng an
st dung von thu dugc.

Thuc hién phat hanh c6 phiéu tra c6 tlic nam 2024 va phat hanh ESOP nam 2025.
Lua chon va ky két hgp déng véi don vi ki€ém toan cho nam tai chinh 2025.
GoOp von, mua c6 phan dé thanh lap Cong ty C6 phan CASSA.

Thong qua phudng an phat hanh riéng é trai phiéu khong chuyén déi, khong kem chiing quyén,
khoéng c6 tai san bao dam.

Cac van dé quan tri doanh nghiép khac.

Hoat ddng giam sat cia HDQT ddi véi Ban Tong Giam déc:
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Trinh ké hoach kinh doanh nam 2025 |én DHDCD dé phé duyét, dong thgi giam sat viéc té chiic
trién khai, danh gia két qua thuc hién theo tung giai doan.

Theo déi tinh hinh thuc hién ké hoach kinh doanh, dau tu va quan ly st dung vén; kip thai dua ra
dinh huéng diéu chinh phu hop véi dién bién thi trudng.

Tang cudng giam sat/ danh gia khung quan tri doanh nghiép, hé thong quan tri rui ro, kiém soat
noi bo va tudn tha phap ludt nham dam bao hoat dong an toan, minh bach va hiéu qua.

Thic day phat trién & duy tri nguén nhan luc trong cac linh vuc chuyén mén trong yéu, phu hgp
v@i dinh hudng va chién lugc kinh doanh.

Tiép tuc nang cap hé thong cong nghé théng tin nham nang cao chat lugng dich vu khach hang
va quan tri.

Bao cao thudng nién 2025 I

Hoi dong dau tu

Hoat dong cta HOi dong dau tu trong nam 2025:

Ra soat va cap nhat dinh hudng chién lugc dau tu.
Phat trién, cap nhéat cac tiéu chiva han mic dau tu.
Quyét dinh von dau tu & phan bo ngudn von dau tu.

Quyét dinh va chiu trach nhiém truéc HPQT vé cac khoan dau tu, thanh ly cac khoan dau tu theo
han muc hién hanh.

Tham muu cho DHBCD, HDQT déi véi cac khoan dau tu thudc tham quyén quyét dinh cla
DPHDCD, HDQT.

HOi dong dau tu gom 1 Chd tich va 4 thanh vién sau:

ONG TERENCE TING
Chda tich

ONG NGUYEN TRUNG HA
Thanh vién

BA DINH THI HOA
Thanh vién

BA NGUYEN THANH THAO
Thanh vién

BA BUI THI KIM OANH
Thanh vién
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Uy ban Quan tri rui ro

V. THU LAO VA CAC KHOAN LGl iCH CUA HDQT,
BAN DIEU HANH VA BAN KIEM SOAT

banh gia ctia Hoi dong quan tri vé hoat dong ctia Ban diéu hanh

Trong ndm 2025, HDQT da phdi hgp chat ché véi Ban Kiém soat va théng qua Kiém toan noi bo, ki€ém soat ndi bo dé theo doi,
danh gia toan dién tinh hinh hoat déng clia TVS, qua d6 kip thai dinh hudng va hé trg Ban Diéu hanh trong qua trinh trién khai
ké hoach kinh doanh.

Hoat déng ctia Uy ban Quan tri rti ro (QTRR) trong ndm 2025:

Ol Xem xét, danh gia tinh phu hgp va hiéu qua ctia Quy ché, quy trinh, chinh
sach quan tri rui ro hién hanh. Qua do, Uy ban QTRR dua ra cac khuyén nghi,
dé xuat véi HBQT vé viéc diéu chinh, thay déi chinh sach.

Can cu biéu &, Quy ché quan tri ndi b, cac quy ché khac va Nghi quyét cia DHDCD va HDQT, Ban Diéu hanh dugc giao tham
quyén diéu hanh hoat déng kinh doanh hang ngay va té chdic thuc hién cac muc tiéu, ké hoach da dugc phé duyét. HDQT ghi
nhan Ban Diéu hanh da thuc hién day du chlic ndng, nhiém vu trong khuén khé phap luat vé Doanh nghiép, Chitng khoan... va
cac quy dinh ndi bo cda TVS.

02 Tu van va gidm sat Bo phan QTRR van hanh Khung quan tri rai ro.

Trong b6i canh nam 2025 tiép tuc chiu tac dong tu bién dong kinh té vi mé toan cau, chinh sach tién té that chat tai mot sé nén
kinh t€ 18, rui ro dia chinh tri, xu hudng dich chuyén dong vén quéc té€, HDQT danh gia cao su chl dong, linh hoat ctia Ban Diéu
03 Phan tich. dua ra nhifng canh bao vé muic d6 an toan cua hoat déng trudc hanh trong viéc diéu chinh chién lugc kinh doanh, ki€ém soat rti ro va dam bao an toan tai chinh cho TVS.
) . . ]
nhiting nguy cd tiém an rdi ro c6 thé anh hudng tu thi trusng, nén kinh té. HDQT déng thai ghi nhan nd luc cua Ban diéu hanh trong viéc duy tri hoat déng 6n dinh, ndng cao hiéu qua quan tri va hoan
thanh cac muc tiéu dé ra trong méi trudng kinh doanh con nhiéu thach thic.

04 Tham muu cho HBQT trong viéc quyét dinh cac phuong an xuf ly rui trong Cac khoan chi cho cac nhan su quan ly chi chét
ngan han cling nhu dai han.
Két thuc nam tai chinh,
31/12/2025 31/12/2024

VND VND

Ho6i déng ctia Uy ban QTRR gém 2 thanh vién:

Nhan su quan ly chu chét

Ludng va thu lao 4.489.636.364  5.355.654.545
Trong do:
Ba Nguyén Thanh Thao - Téng Giam déc 3.219.636.364  3.195.654.545

Cac thanh vién H8i dong Quan tri 700.000.000  1.600.000.000

- Ong Nguyén Trung Ha 200.000.000 400.000.000
- Ba Nguyén Thanh Thao 100.000.000 300.000.000
5 ) - Ba Bui Thi Kim Oanh 100.000.000 300.000.000
ONG NGUYEN TRUNG HA BA NGUYEN THANH THAO . o
Cha tich Thanh vién - Ong Ng6 Nhat Minh 100.000.000 200.000.000
- Ong Tran Vinh Quang 100.000.000 200.000.000
- Ong Huynh Minh Viét 100.000.000 200.000.000
Cac thanh vién Ban Kiém soat 570.000.000 560.000.000
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TVS két thic nam 2025 véi lgi nhuan sau thué dat
287 ty dong, tang 2% so v&i nam trudc dong thdi
lgi nhuan trudc thué dat 353 ty dong, tang 3%,
cho thady kha nang duy tri két qua kinh doanh 6n
dinh trong boi canh thi trudng nhiéu bién dong.
Trong nam vlia qua, bén canh nhiing né luc dé

VI. BAN KIEM SOAT

Ty |€ s& hiiu c6 phan tai

S A hoan thanh muc tiéu doanh thu va Idi nhuan,

1 OngbdViét Hung Trudng ban 0,01% TVS ti€p tuc tap trung nang cao chat lugng quan
tri thong qua: (i) kién toan va phat trién doi ngi

2 Ba Tran Thi Hong Nhung Thanh vién 0,33% nhan suy; (i) ra soat, chuan héa hé thong quy ché,
quy trinh va tang cudng quan tri rdi ro; (i) day

3 Ong BUi Thé Toan Thanh vién 0,01% manh déu tu cong nghé va trién khai cac sang

kién chuyén déi sé.

Hoat dong ctia ban kiém soat
Trong nam 2025, Ban Kiém soat da dudgc mdi va tham du cac cuéc hop PHDCD thudng nién va bat thudng,

tham du cac cuéc hop HDQT dinh ky, tham du mét s6 cudc hop chién lugc ctia Ban Diéu hanh TVS vé ké VI I _DAN H G IA H OAT _DO N G H_DQT & BAN _DI E\U

hoach kinh doanh va tinh hinh thuc hién ké hoach kinh doanh. Ban Kiém soat da dugc cung cap day du,

kip thai cac Nghi quyét, Quyét dinh cia HDQT va Téng giam déc theo ding dién bién hoat dong cta TVS / A

dé kiém tra, giam sat kip thdi nham dam bao cac hoat déng cua TVS la phu hgp va dap (ng quyén Igi cua HAN H NAM 2025
c6 dong. Nam 2025, Ban Kiém soat da thuc hién cac nhiém vu theo quy dinh tai Biéu Lé TVS, Quy ché quan

tri ndi bo va quy ché hoat dong ctia Ban Kiém soét, gop phén cung Ban Diéu Hanh TVS trién khai ké hoach Nhéan xét vé hoat dong cia HDQT
kinh doanh va cac ndi dung lién quan dugc Dai hoi dong cé dong (“PHDCD") théng qua. ) 7

Trong nam 2025, HDQT da t6 chlc 13 cudc hop théng qua hinh thic tap trung

Giam sat va kiém tra nam 2025 /ﬁg‘d\\ va ldy y kién bang van ban, thong qua 18 Nghi quyét nham giai quyét cac van dé
, . , N N trong yéu ctia TVS.
Trong nam 2025, Ban Kiém soat nhan dinh HDQT va Ban Biéu hanh TVS da trién khai va thuc hién nghiém

chinh tat ca nhiing Nghi quyét ciia PHDCD ndm 2025 trong khudén khé phap ly cta luat Chiing khoan, luat
Doanh nghiép va Diéu & Céng ty. Trong qua trinh kiém soat dinh ky cling nhu dét xuat trong nam 2025,
Ban Kiém Soat khéng phat hién truéng hop bat thusng nao gay thiét hai cho c6 déng tu cac thanh vién cua
HDQT va Ban Diéu hanh.

5

Nam 2025, HDQT cé 7 thanh vién, bao gom 2 thanh vién doc lap.

Két qua thuc hién nam 2025

Nam 2025, kinh té vi mo trong va ngoai nudc ti€p tuc dan xen gilta cc hoi va thach thiic, chiu tac dong tu
bién dong tai chinh toan cau, chinh sach tién té va cac yéu t6 dia chinh tri. Thi trudng tai chinh - chiing
khoan Viét Nam nhin chung cé su phuc hoi nhat dinh nhung van tiém an rdi ro va bién dong khé lugng.

CAx<L<

Ban Kiém soat nhan dinh HDQT da thuc hién ding chlic nang, nhiém vu, trién khai va
W thuc hién nghiém chinh cac Nghi quyét ciia PHDCD nam 2025.

Trong bdi canh d6, HDQT va Ban Diéu hanh TVS da cha déng theo doi sat dién bién thi trudng, linh hoat
diéu hanh hoat dong kinh doanh, kiém soat rui ro va téi uu héa nguén luc nham duy tri su 6n dinh va hiéu
qua hoat dong.
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Nhan xét vé hoat dong ctia Ban Piéu hanh

Trong nam 2025, Ban Diéu hanh da chd dong va
nghiém tac trién khai cac Nghi quyét ctia HDQT,
diéu hanh hoat dong kinh doanh theo dung chtic
nang, nhiém vu va tham quyén dudc giao, dam
bao tién d6 va muc tiéu da dé ra.

VIII. QUAN TRI RUI RO

Hiéu dugc tam quan trong ctia Quan tri rdi ro doi
vGi hoat dong cua Cong ty ching khoan, TVS da
xay dung va trién khai ap dung Khung Quan tri rai
ro tU nam 2014 va cap nhat vao nam 2024. Diéu
nay da mang lai nhiéu gid tril&n gidp TVS dat dugc
cac muc tiéu kinh doanh.

1. Khung quan triruiro

Dai dién/ Diéu phéi vién vé QTRR; hé trg cong tac rui ro tai Khéi/Phong

va Bao cao cho chti sé hitu rdi ro [a Trudng Khoi/Phong
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Trudc béi canh thi trudng con tiém an nhiéu bién
dong, Ban biéu hanh da chd trong nadng cao cong
tac quan tri rdi ro, tang cudng giam sat cac rui ro
trong yéu va cac chi s6 canh bao sém lién quan
dén hoat dong ngudn vén, dich vu tai chinh va dau
tu, gop phan dam bao hoat dong ctia TVS an toan
va 6n dinh.

Hé thong Quan tri rdi ro dudc xay dung dua trén
cac Quy dinh phap ly hién hanh tai Viét Nam
(Quyét dinh 105/Qb-UBCK vé viéc ban hanh quy
ché hudng dan viéc thiét [ap va van hanh hé
théng quan tri rti ro cho cong ty chiing khoan) va
cac chuan muc, théng lé Quan tri rdi ro quoc té
(1S031000, COSO ERM).

A

Quan tri rdi ro la mot quy trinh theo déi va danh gia lién tuc, khép kin va lap di [ap lai. Tai TVS, cong tac nay
dugc thuc hién dinh ky va dot xuat khi cé su kién bat thudng xay ra.

TVS da xay dung/ thuc hién:

= Chinh sach quan tri rai ro

= S6 tay hudng dan van hanh hé théng Quan tri rairo

(Co cdu té chuic, Vai tro trach nhiém, Co ché bdo cdo...)

L Quy trinh Quan tri rdi ro

1. Quy trinh xdy dung Thudc do rdi ro

2. Quy trinh danh gid va béo cdo rdi ro hang quy

3. Quy trinh Bdo cdo cdp nhdt tinh hinh ké hoach hanh déng
4. Quy trinh ddnh gid va bdo cdo rai ro dét xudt

5. Quy trinh theo d6i chi sé canh bdo rdi ro (KRIs)
m Mifc d6 chap nhan rui ro va thudc do rui ro
n DPao tao thudng xuyén vé quan tri rui ro dén tat ca cac nhan vién TVS

Hé théng Quan tri rui ro tai TVS dudc van hanh bdi tat cac nhan su, bao gom HoOi dong Quan tri, Ban Tong
Giam déc, Cac khéi kinh doanh, khéi hé trg va Phong Kiém soat ndi bé & Quan tri rui ro.
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2. 5Budc chinh trong qua trinh van hanh hoat dong

quan triruiro

BUGC 1:
THIET LAP NGUYEN TAC PANH GIA RUI RO

Thau hiéu boi canh kinh doanh, phong cach
quan triva Ung xu véi rui ro ctia TVS.

Thiét 1ap khau vi rdi ro, thudc do rui ro tuong
quan vdi chién lugc kinh doanh va xay dung
cac tiéu chi dé danh gia rui ro.

BUGC 2:
NHAN DIEN, PHAN TiCH & PO LUGNG RUI RO

Nhan dién rui ro & nguyén nhan gay ra rai ro.
Cac hoat dong kiém soat dang ap dung.

H&u qua ma rui ro c6 thé gay ra.

Tan suat rai ro c6 thé xay ra.

Xép hang rui ro.

BUGC 3:
XU LY RUI RO

Nhan dién, danh gia va lua chon phuaong an xt
ly rdiro.

Thuc hién ké hoach hanh dong dé quan ly rdi ro.

BUGC 4:
GIAM SAT & RA SOAT
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Viéc giam sat va xem xét sé dugc thuc hién
xuyén suoét cac budc trong quy trinh quan tri
rui ro néu trén.

TVS can xem xét trang thai rui ro, mic do hiéu
qua cla cac bién phap xu ly rti ro, chién lugc
va cach thuc trién khai kiém soat. Rui ro va
muc hiéu qua cla cac bién phap kiém soat rui
ro can dugc thudng xuyén cap nhat va xem xét
lai dé xac dinh xem liéu ¢ can phai diéu chinh
th(r ty uu tién cac rui ro theo nhiing thay doi
clia moi trudng hoat dong hay khong.

BUGC 5:
TRUYEN THONG & THAM VAN

Truyén thong va tham van rui ro véi cac bén
lién quan chinh la budc xem xét quan trong
cla quy trinh quan tri rdi ro. Truyén thong va
tham van rdi ro cé thé xem nhu la mot cudc
déi thoai truc tiép gilta cac c6 dong vé su hién
hitu, ban chat, trang thai, tdm nghiém trong
hay muc dé chap nhan dudc cua rai ro.

Cac nd luc théng tin nén tap trung vao tham
van hon la thong tin mét chiéu tU ngudi ra
quyét dinh dén cac bén lién quan, dac biét la
nhiing bén lién quan ngoai TVS.

Bao cao thudng nién 2025 I

3. Hoat dong quan tri rui ro tai TVS trong nam 2025

Trong nam 2025, hoat dong Quan ly rdi ro cia TVS da hoan thanh cac nhiém vu nham nhén dién, danh gia,
quan tri rdi ro trong yéu nham ho trg tét nhat cho viéc dat dugc muc tiéu chién ludc ctia TVS. Bén canh do,
TVS da thuyc hién cac hoat dong hoan thién khung va van héa quan tri rdi ro nhu:

01 02 03

Cap nhat, nang cap Khung Quan
ly rtii ro phu hgp véi quy mo va
dinh hudng phat trién méi.

T6 chic cac chugng trinh dao
tao vé quan tri rdi ro toan dién
cho cac cap quan ly va nhan su
lién quan.

Tang cuong truyén thong ndi bod
nham xay dung va lan toa van
hoa rui ro trong toan Cong ty

TVS da chu trong tap trung huéng dén viéc tich hgp Quan ly rui ro chuyén sau vao cac hoat dong trong yéu
nham gia tang kiém soat hiéu qua cac rdi ro va duy tri hoat déng bén viing, véi cac hoat dong tiéu biéu doi
vGi cac rui ro trong yéu sau:

3.1 Rui ro thi truéng

Trong nam 2025, danh muc tai san cta TVS bao gom c6 phiéu niém yét, tién gui va hoat dong cho vay
ky quy tiép tuc chiu tac dong truc ti€p tu bién dong cua thi trudng tai chinh. Cac yéu to rui ro bao gom
bién dong lai suat, ty gia, gia chiing khoan, thay déi chinh sach tién té va chinh sach vi mo trong nudc
va quoc té.

Dac biét, cac chinh sach thué quan va thuang mai clia Hoa Ky, xu huéng bao hé thuang mai, cung véi cac
xung dét va bat 6n dia chinh tri tai mot sé khu vuc trén thé gigi da lam gia tang bién déng dong vén toan
cau, tam ly nha dau tu va muc do rui ro trén thi trudng tai chinh. Nhitng yéu t6 nay da anh hudng truc tiép/
gian tiép dén thi trudng ching khoan Viét Nam cling nhu hiéu qua hoat dong dau tu tai chinh cua TVS.

Khi l&i suat va gia cd phiéu bién déng ngoai du kién, c6 thé dan tdi rui ro giam sut doanh thu va Igi nhuén
cua TVS. Chung t6i han ché rui ro thi trudng nay bang cach chi dau tu vao nhiing c6 phiéu cé nén tang cg
ban tot trong giai doan tang trudng ctia ching. Ching t6i cling c6 mét hdi dong dau tu giam sat cac quyét
dinh vé quan ly danh muc dau tu. Ngoai ra, Phong Quan tri Rui ro gidm sat cac phé duyét dau tu va quan ly
cac khoan 16 thong qua hé thong bao cao hang ngay, hang tuan va hang thang.

Nam 2026, TVS tiép tuc tang cudng quan tri rdi ro thi trudng thong qua da dang héa danh muc, nang cao
nang luc phan tich vi mo, ap dung stress testing theo nhiéu kich ban bién dong lai suat - ty gia va duy tri
ty [é thanh khoan phu hgp, nham dam bao can bang gilfa muc tiéu tang trudng va an toan vén trong boi
canh kinh té toan cau con tiém an nhiéu bat 6n
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3.2 Nghiép vu dau tu
tién gui/ ching chi
tién gui/ ky phiéu/ trai
phiéu/ cho vay ky quy
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TVS thuc hién quan tri rdi ro tin dung thong qua phan tich chat ché
chat lugng tai sdn va xép hang tin dung cua khach hang dua trén cac
tiéu chithanh khoan ctia TVS trudc khi dua ra quyét dinh cho vay. Doi
vGi hoat dong cho vay giao dich ky quy ngoai han muic, Hoi dong dau
tu/ Téng Giam déc/ Uy Ban Quan tri rdi ro phai phé duyét truéc khi
trién khai.

DPoéng thai, TVS ciing trién khai ca ché xdy dung han mdc vay thau chi
vGi nhiéu ngan hang dé duy tri song song véi hoat dong tién g, viia
dam bao duy tri kha nang thanh khoan, vua linh hoat héa st dung
von, vlia phong tranh rdi ro tin dung do cac hgp dong tién gli ludén
ludn c6 cd ché rat thau chi linh hoat. Trong gan 20 nam hoat dong,
TVS khéng phat sinh khoan tién gti nao bi mat kha nang thanh toan,
Thanh tuu nay da thé hién hiéu qua QTRR tin dung rat cao tai TVS.

Nham du doan trudc cac rti ro bién dong gia c6 phiéu anh hudng dén
hoat dong cho vay giao dich ky quy, TVS thuc hién cac danh gia tinh
hinh kinh té vi mé, rui ro hé théng cla thi trudng, cac thay déi trong
quy dinh phap ly, chinh sach ctia Chinh pht lién quan tGi tiing nhém
nganh cu thé, cac van dé dia chinh tri, cadc van dé vé kinh té va thuong
mai thé gidi, thién tai, dich bénh, chién tranh c6 thé anh hudng téi
thi trudng hay anh hudng ti cac nhom nganh cu thé mot cach dinh
ky hodc dét xuat khi xay ra cac su kién, dé tir d6 cé nhiing diéu chinh
phu hgp trong hoat dong cho vay giao dich ky quy.

Nam 2025, TVS da kiém soat rui ro thi trudng déi véi cac hoat déng
dau tu va két qua kinh doanh dé dap Ung ky vong va muc tiéu dé
ra, bat chap nhiéu thach thic. bé dat dugc diéu nay, TVS da duy tri
ty lé tién mat phu hgp va gia tri dau tu theo tung giai doan trong
nam, dong thdgi chi dau tu vao cac cong ty thuéc nhitng nganh co
ban va thiét yéu, c6 tiém nang phat trién én dinh. Bén canh doé, cong
tac quan ly danh muc dau tu sau giai ngan cling dugc thuc hién moét
cach hé théng. Diéu nay thé hién qua viéc phan cong nhan su chuyén
trach theo doi tiing nhdém cong ty, to chlic cac chuyén tham doanh
nghiép dinh ky, cling nhu thao luan tryc ti€ép vdi ban lanh dao cap
cao dé nam bat tam nhin, chién ludc va ké hoach hoat dong.

Dinh hudng nam 2026, TVS tiép tuc duy tri nguyén tac dau tu than
trong, tang cudng Ung dung cac cong cu phan tich dinh lugng va
stress testing trong quan ly danh muc; dong thgi chi dong theo doi
cac yéu to rui ro tu chinh sach tién té toan cau, bién dong dia chinh
tri va xu huéng dich chuyén dong vén. TVS dat muc tiéu can bang
gilta tang trudng va an toan vén, nang cao chat lugng tai san va cing
c6 nén tang quan tri rai ro nham dam bao phat trién bén viing trong
giai doan tai.

Ngoai ra, TVS cling thiét lap han muc thau chi v8i nhiéu ngan hang
song song véi hoat dong tién guri, qua dé dam bao thanh khoan, su
dung von linh hoat va giam thiéu rui ro tin dung, do cac hgp dong
tién gui luon di kém véi co ché thau chi linh hoat.

3.3 Ruiro tin dung

NGHIEP VU PAU TU
CO PHIEU

Bao cao thudng nién 2025 I

Ruiro tin dung phat sinh tirhoat dong cho vay giao dich ky quy, khach
hang giao dich phai sinh khéng thanh toan khi 6 vi thé vugt gia tri ky
quy do thi trudng bién dong manh va khéng thé dong vi thé kip thai;
va dau tu tién ciia TVS thong qua cac kénh tién glii ngan hang, chiing
chi tién gli va dau tu trai phiéu. Rui ro phat sinh khi déi tac khong
thanh toan mot phan hodc toan bé nghia vu ng véi TVS khi dén han.

Nam 2025, thi trudng tién té tiép tuc ghi nhan bién dong vé lai suat,
ty gia va thanh khoan hé thong. Truéc béi canh do, TVS da chd dong
nhan dién va danh gia cac rdiro c6 thé anh hudng dén hoat déng dau
tu tién gli, ching chi tién g, ky phiéu, trai phiéu va cho vay ky quy.

Trén ¢ sé cac kich ban ai suat va diéu kién thi trudng, TVS thuc hién
quan ly chat ché co cadu ngudn von, ky han va chi phi vén; linh hoat
diéu chinh phan bé tai sdn nham t6i uu héa lgi suat, kiém soat rui ro
chénh léch ky han va dam bao thanh khoan, qua do6 duy tri hiéu qua
hoat dong phu hgp véi xu hudng thi trudng.

Trong giai doan tiép theo, TVS sé chd trong quan tri rii ro mang tinh
du bao, tang cudng ing dung mo hinh cham diém noi b va phan
tich dir liéu dé lugng hoda rui ro tin dung theo nganh va chu ky thi
truong. TVS dinh hudng diéu chinh han mc tin dung linh hoat theo
dién bién thi trugng, tai co cdu danh muc theo huéng nang cao chat
lugng tai san va tich hgp quan tri rdi ro ngay tu khau ra quyét dinh
kinh doanh, nham t6i uu hda hiéu qua st dung vén va dam bao tang
trudng bén viing.

Danh muc dau tu c6 phiéu chiu tac dong truc tiép tu nhiing yéu t6 noi
tai ciia doanh nghiép, cia nén kinh té cling nhu cac bién déng quoc
té. Cac bién dong va/ hodc tadc dong ngoai du kién clia cac yéu to vi
mo, yéu té tu bén ngoai nhu chién tranh, dich bénh cling cé thé khién
gia c6 phiéu sut giam va anh hudng tiéu cuc téi két qua kinh doanh
clia cong ty.

Danh muc c6 phiéu dudc dau tu dudc ra soat va phé duyét dinh ky,
cung v8i han muic dau tu cho tiing nhém ¢6 phiéu.

Chién lugc dau tu c6 phiéu luén dudc xac dinh ro trong tung giai
doan va viéc trién khai chién lugc nay phai tuan thu theo quy trinh,
quy dinh dau tu, quan tri danh muc dau tu.

Quan tri rdi ro gidm sat thudng xuyén vi thé cia danh muc; tur do, dua
ra canh bao va théng nhat ké hoach hanh dong khi can.
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HOAT DONG DAU TU TIEN
GU1, CHUNG CHi TIEN GUI

CHO VAY GIAO DICH
KY QUY
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Hoat dong dau tu tién gli, ching chi tién gli dugc xem la c6 kha
nang xay ra rui ro tin dung thap nhat; tuy nhién, néu rdi ro xay ra thi
6 thé sé gdy ra thiét hai 6n. Chinh vi vay, TVS van luén xem xét than
trong trudc khi tién hanh giao dich véi cac T6 chiic Tai chinh dua trén
viéc danh gia két qua xép hang tin nhiém cta T6 chuic Tai chinh, cung
V@i viéc thuyc hién danh gia lai dinh ky. Tuy theo muc dé tin nhiém
khac nhau va chién lugc dau tu, TVS da ban hanh Quy ché dau tu;
trong dé quy dinh (han muic dau tu, danh muc dau tu, co cau dau tu,
nguyén tac quan tri rdi ro) sé dudc ap dung déi véi hoat dong tién
gui, chiing chi tién gi.

Cho vay giao dich ky quy la hoat dong cho vay dua trén tai san dam
bado la danh muc c6 phiéu khach hang dang sé hitu ma dudc TVS
cling nhu UBCK chap nhan cho vay giao dich ky quy. Rui ro tin dung
phatsinh khi Cong ty khong thé thu héi di ng sau khi xtr ly toan bo tai
san dam bao clia khach hang, hoac khéng thé xur ly tai sdn dam bao
do c6 phiéu mat thanh khoan va gia giam sau hodc bi huy niém yét,
bén canh do6 khach hang khong chiu bé sung tai san dam bao.

DéE giam thiéu rui ro nay, TVS da xay dung chinh sach phat trién danh
muc dau tu va quan ly giao dich ky quy, dong thdi theo doi chat ché
tinh trang cla cac tai khoan giao dich ky quy hang ngay trong suét
thai gian giao dich. Cac hoat dong cho vay ky quy dudc kiém soat
theo cac nguyén tac sau:

Danh muc cho vay dugc xay dung can trong trén cd sé tuan tha quy
dinh cta Uy ban Ching khoan Nha nuéc, déng thai cham diém c6
phiéu dua trén cac yéu té nhu thanh khoan, bién dong gia va dinh
gia co phiéu dua trén bao cao phan tich tinh hinh tai chinh va hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Dua trén két qua cham diém c6
phiéu, Cong ty sé cap han muc cho vay va ty lé cho vay phu hgp véi
chat lugng c6 phiéu.

Danh muc c6 phiéu ky quy dugc danh gia lai hang thang hoac khi c6
su kién phat sinh nham cap nhat kip thsi trang thai danh muc, han
mUc va ty lé cho vay ky quy.

Theo doi s6 du ng, han mUc tap trung clia s6 du ng theo khach hang,
c6 phiéu va ty lé rui ro hang ngay dé kip thai phat hién dau hiéu rui
ro, tf d6 dua ra cac bién phap quan ly phu hgp nhat.

DPAU TU TRAI PHIEU

Bao cao thudng nién 2025 I

Hoat dong dau tu trai phi€u tiém an rdi ro khi té chiic phat hanh mat
kha nang thanh toan khi dén han hodc xuat hién cac su kién bat |gi
lam mat tinh thanh khoan cua trai phiéu. bé giam thiéu rai ro nay,
TVS da ban hanh Quy ché Dau tu va Quy trinh Dau tu.

Trén thuc té, TVS xem xét chi tiét cac khia canh ciia mot dé xuat dau
tu trai phiéu tugng tu nhu quy trinh tham dinh tin dung trudc khi ra
quyét dinh dau tu, Céng ty chi tham dinh va dau tu vao trai phiéu
cla cac t6 chlc phat hanh c6 uy tin, kha nang tao ra dong tién kinh

doanh én dinh, tang trudng va cé tai san dam bao day du.

3.4 Rui ro thanh khoan

Rui ro thanh khodn xdy ra khi TVS mat kha nang
thuc hién cac nghia vu thanh toan mét phan hoac
toan bd cac khodn ng dén han, khong dap Ung
dugc nhu cau thanh toan tién mua chiing khoan
cla Nha dau tu st dung von vay ky quy.

» Theo ddi va quan ly dong tién

Thudng xuyén theo ddiva quan ly dong tién dé
giup céng ty xac dinh cac rui ro thanh khoan
tiém an va thuc hién hanh dong dé giam thiéu
ching. biéu nay bao gobm du bao dong tién,
xac dinh sy thiéu hut dong tién tiém nang va
hanh déng can xu ly (néu co).

» Duy tri di nguén du trif

Mot cach dé kiém soat rhi ro thanh khoan la
duy tri du du trlf tién mat hoac tai san co tinh
thanh khodn cao. biéu nay sé giup dam bao
rang TVS ludn ¢ cac ngudn tai chinh can thiét
dé dap ung cac nghia vu tai chinh khi dén han.

Hién nay, TVS danh gia, do ludng thudng xuyén rui
ro thanh khoan (bao gom rui ro thanh khoan trén
thi trudng va rui ro thanh khodn tuf cac nguon tai
trg). TVS da va dang trién khai cac kiém soat sau
dé quan tri rai ro thanh khoan.

» Dadang hda cac nguén tai trg

Viéc dua vao mot nguon tai trg duy nhat co
thé khién ban gap rui ro vé thanh khoan tu cac
nguon tai trg. BE giam thiéu rdi ro nay, TVS da
dang hda cac ngudn tai trg dé khéng qua phu
thudc vao bat ky nguon tai trg nao.

» Si dung thi nghiém cang thang
“Stress Testing”

VGi viéc ap dung thir nghiém cing thang da
gilp xac dinh cong ty sé hoat dong nhu thé
nao trong cac tinh huéng khac nhau, bao gom
cactinh huonglién quan dén thanh khoan trén
thi trudng hodc thanh khoan ti cac ngudn tai
trg. Diéu nay gitp TVS phat trién cac ké hoach
du phong va xac dinh hanh dong ma can thuc
hién dé giam thiéu rui ro thanh khoan.
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. TONG QUAN VE PHAT TRIEN BEN VUNG
1. Dinh hudng chién lugc vé phat trién bén viing tai TVS

Dé xay dung mét tuang lai tuci sang va bén viing, TVS hiéu rang moi no luc phai bat dau ti nhitng hanh
déng nho nhat. Cam két theo dudi chién lugc phat trién bén viing trong suét hanh trinh xdy dung va phat
trién, TVS khong ngting no luc dé duy tri su can bang hai hoa gitta Igi ich kinh doanh, bao vé méi trudng va
dong gop tich cuc cho xa hoi.

TVS xac dinh rang phat trién bén viing phai dudc xay dung trén ba tru cét chinh: Phat trién thi trudng von,
Phat trién bén viing tai TVS, va Tao tac dong tich cuc tGi xa hoi.

a. Duy tri tang trudng kinh doanh a. Chién lugc dau tu co trach

a. Bong vai tro 14 don vi tu 6n dinh, thic day sang tao va nang nhiém, dic biét tap trung vao

cao hiéu qua hoat dong.

van tai chinh va huy déng vén
cho cac doanh nghiép Viét
Nam dé tiép can véi ngudn
von toi uu va hiéu qua.

b. Két n6i cac nha dau tu tiép
can da dang co hoi dau tu
bén viing va hiéu qua.

c. Chi déng tich cuc tham gia
phat trién thi trudng ching
khoan.

b. Xay dung nguén nhan luc chat
lugng va duy tri tinh ké thura.

c. Tao dung mdi trudng lam viéc
lanh manh, hé trg nhan vién can
bang cong viéc va cudc séng.

d. Quan tri doanh nghiép theo cac
thong lé tot nhat trén thé gidi.

cac khoan dau tu huéng dén
nhém khach hang chua dudgc
phuc vu (underserved), va cac
khoan dau tu vao giadi phap
xanh.

b. Tiép tuc tich cuc t6 chiic
cac hoat dong chia sé véi
céng dong.

¢. Nu6i dudng nhan tai va tao
diéu kién dé thé hé tré phat
trién tai nang.
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2. Cau chuyén noi bat vé phat trién bén vitng nam 2025

» Hoat déng huan luyén va ho trg cho cac
doanh nhan tré

Tai TVS, chlng t6i luén nhan thic dugc vai tro quan trong ctia khdi nghiép trong viéc thic day tang trudng
kinh t& bén viing. Gan lién vGi cam két vé cac nguyén tac mai trudng, xa hoi va quan tri (ESG), doi ngii lanh
dao clia chiing t6i da chi déng tham gia vao cac hoat dong chia sé tri thiic va huan luyén nham hé trg thé hé
doanh nhan ké tiép.

Trong ba nam qua (2023-2025), cac lanh dao ctia TVS da dam nhiém vai tro huan luyén vién cho cac startup,
cung cap dinh huéng chién lugc va nhing giai phap thuc tién gitp ho vugt qua cac thach thiic tang trudng quan
trong. Thong qua chuang trinh nay, TVS da dong vai tro nong cot trong viéc ho trg startup hoan thién mé hinh
kinh doanh, nang cao kha nang mé rong va thu hut dau tu.

Wy ﬂ’”//W”
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Bén canh do, TVS cling da t6 chlic nhiéu budi chia sé chuyén sau vé cac chu dé quan trong nhu chién ludc goi
von, dam phan hgp dong dau tu (term sheet) va xay dung chudng trinh quyén chon ¢6 phan cho nhéan vién
(ESOP). Cac bugi chia sé nay dudc thiét ké nham gitip doanh nhan giai quyét nhiing thach thiic thuc té, trang
bi kién thlic nén tang dé thic day su phat trién doanh nghiép.

Nhiing né luc ctia ching t6i khéng chi huéng dén viéc ho trg tiing nha sang [ap ma con gép phan kién tao
mot hé sinh thai khai nghiép s6i dong, dong gop tich cuc vao nén kinh té. Bang cach chia sé chuyén mon
va tao diéu kién ti€p can nguon tri thiic quan trong, TVS mong muén xay dung mét nén tang viing chac cho
cac doanh nghiép khdi nghiép theo huéng phat trién bén viing.

Nhiing sang kién nay thé hién cam két manh mé cta TVS déi véi quan tri doanh nghiép bén viing, dong
thai khang dinh niém tin ctia chling téi rdng viéc trao quyén cho thé hé doanh nhan tré chinh la chia khéa
dé tao ra gia tri lau dai cho ca cdng dong va cac bén lién quan.

Il. CAC CHU DE VE KINH TE
1. Quyén lgi c6 dong

Trong b6i canh kinh doanh hién dai, bao vé quyén va Igi ich ctia c6 dong khéng chi la mot nhiém vu phap
ly ma con la mot yéu té quan trong trong viéc tao ra mét moi trugng kinh doanh cong bang, dan chuava la
yéu t6 then chét quyét dinh su phat trién bén viing ctia TVS. Nhan thlc dugc tdm quan trong nay, TVS da
xay dung mot khung quan tri doanh nghiép hiéu qua, phu hgp véi quy dinh phap luat va luén dat Igi ich
cla c6 dong lén hang dau.

» Ho6i dong quan tri

HBQT ludn thuc hién vai tro lanh dao, dinh hudng, chi dao va giam sat hoat dong kinh doanh cua TVS
theo dinh huéng ciia DPHBCD, biéu é cong ty va tuan tha ludt phap Viét Nam. Nam 2025, H6i dong quan tri
(HDQT) c6 7 thanh vién, trong d6 cé 2 thanh vién doc lap nham dam bao tinh khach quan trong quyét dinh
va t6i uu hoa lgi ich cia c6 dong.

HDQT giam sat cac hoat dong quan ly, kinh doanh dugc thuc hién bdi Tong Giam déc va Ban Diéu hanh
thong qua cac cudc hop thusng ky (hang quy, hang nam) va thuc hién kiém tra khi can thiét dé dam bao
viéc quan ly va hoat dong cia Tong Giam déc tuan tha cac Nghi quyét cia Pai hoi dong c6 dong va HDQT.
Dinh ky hodc theo yéu cau, Téng Giam doc bao cao HPQT vé cac hoat déng kinh doanh (dau tu, méi gidi, tu
doanh, tu van tai chinh), va cac hoat dong ho trg kinh doanh (tai chinh ké toan, nhan sy, cong nghé thong
tin va quan tri rai ro).

DE ho trg cho viéc giam sat va chi dao kip thdi cac hoat dong kinh doanh ctia TVS, HDQT da thanh lap cac
tiéu ban truc thudc HDQT gébm Hoi déng dau tu va Uy ban quan tri rdi ro, bao gébm cac thanh vién véi nhiéu
kinh nghiém, chuyén mon cao va am hiéu sau rong trong tung linh vuc/ hoat dong lién quan.
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> HOi dong dau tu

» Uy ban Quan tri rdiro

» Ban kiém soat
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Hoat dong ctia H6i dong dau tu trong nam 2025:
+ Rasoatva cap nhat dinh hudng chién lugc dau tu.
« Phat trién va cap nhat cac tiéu chi dau tu.
+ Quyét dinh von dau tu & phan bo ngudn von dau tu.
« Quyét dinh va chiu trach nhiém truéc HDQT vé cac khoan dau
tu, thanh ly cac khoan dau tu theo han muc hién hanh.

Tham muu cho BPHDCD, HDQT doi véi cac khoan dau tu thudc
tham quyén quyét dinh cia DHDCD.

Hoat déng cua Uy ban QTRR trong nam 2025:

« Xem xét, danh gia tinh phu hgp va hiéu qua ctia Chinh sach
va quy trinh quan trj rai ro hién hanh. Qua dé, Uy ban QTRR
dua ra cac khuyén nghi v8i HDQT vé viéc diéu chinh, thay doi
chinh sach.

« Tuvan va gidm sat B6 phan QTRR van hanh Khung quan tri rdi ro.

« Phantich, dua ra nhiing cdnh bao vé miic d6 an toan cla hoat
déng trudc nhitng nguy cd tiém an rdi ro c6 thé anh hudng tu
thi trudng, nén kinh té.

« Tham muu cho HBQT trong viéc quyét dinh cac phudng an
quan tri rdi ro trong ngan han ciing nhu dai han.

Cac tiéu ban thudc HPQT da hoan thanh vai tro va trach nhiém cla
minh. Thong qua hoat dong cla cac tiéu ban thuéc HDQT, cac van dé
trong yéu cta Cong ty phat sinh trong tung linh vuc dugc ban bac,
trao doi va thong nhat hudng giai quyét.

Ban kiém soat truc thudc Dai hoi dong c6 dong la co quan doc lap
trong TVS, tao thé “kiéng ba chan” bén canh cac c6 déng va Hoi dong
quan tri nham dam bao tinh minh bach, ding dan trong hoat déng
cta TVS va dam bao quyén Igi clia cac c6 dong. Ban Kiém soat da
ra soat viéc tuan thi cac quy dinh phap luat, cac quy dinh ndi b6 va
tham gia cac cudc hop chién luge v8i HDQT, Ban diéu hanh, cling nhu
danh gia tinh hinh thuc hién ké hoach kinh doanh.

» Gia tri kinh té dudc
taora

> Co tulic tra cho c6 dong
gua cacnam

» Cactacdongkinhté
gian tiép

Bao cao thudng nién 2025 I

Nam 2025, TVS tiép tuc trién khai dinh hudng chién lugc phat trién
bén viing, can doi gilta cdc muc tiéu kinh té - xa hoéi - moi trudng va
ghi nhan nhiing thanh tich tét. Trong bi canh thi trudng van con
nhiéu bién dong, TVS van duy tri 6n dinh hoat déng san xuat kinh
doanh véi Doanh thu dat 1.042 ty. Lgi nhuan truéc thué hgp nhat dat
353 ty, TVS tiép tuc nam trong nhom Doanh nghiép déng gop cao
nhat cho ngan sach Nha nudc va tao ra gia tri bén viing cho c6 dong.

Dé& dam bao quyén Igi ctia cac c6 dong, bén canh viéc duy tri khung
quan tri doanh nghiép hiéu qua, TVS da thuc hién chia c6 tiic qua cac
nam dua trén thanh qua dat dugc nhu sau:

Ca tulc
(% theo ménh gid)
2025
2024
2023
2022
2021

2020
|

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

B C6 tiic tién mat Cé tlic bang c6 phiéu C6 phiéu thudng

Cung vGi dé la nhiing dong gop gian tiép téi su phat trién cla kinh
té - xa héi nhu: khoi phuc hoat dong tu van doanh nghiép, huy déng
vén, gop phan vao su hinh thanh mét kénh dan vén va phan phéi
von dai han cho nén kinh té; tich cuc tham gia xay dung thi trudng
chiing khoan va tién phong trong viéc phat trién san pham mdi,
nang cap nhitng san pham hién c6 nham nang cao sy hai long ctia
khach hang. Viéc lam va dai ngd hgp ly cho ngudi lao déng dugc
dam bao, gitip nhan vién va gia dinh duy tri diéu kién song 6n dinh;
cac hoat dong dao tao - tuyén dung cling dudc chd trong, duy tri
bao gom ca hinh thlc dao tao truc tiép va truc tuyén. Bén canh dé,
hoat dong quan tri TVS hiéu qua theo cac chuan muc tét nhat trong
khu vuc, ldy su minh bach lam phudng cham trong hoat dong gitp
TVS quan tri rui ro, kiém soat tuan tha tét, dam bao quyén [gi va su
cong bang cho c6 dong.
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2. PHONG CHONG THAM NHUNG

Hanh vi tham nhiing néi riéng, va khong tuan thia noi chung khong chi cé anh hudng nghiém trong dén
doanh nghiép vé mat tai chinh, hoat dong kinh doanh va danh tiéng, ma con tac dong tiéu cuc dén kinh
té, xa hoi. Viéc ap dung chat ché, minh bach cac quy dinh, quy ché, chinh sach néi b6 trong moi hoat dong
sé gop phan han ché rti ro tuan tha, phong chéng tham nhiing trong doanh nghiép, nang cao y thiic trach
nhiém ctia moi ca nhan.

TVS da két hgp nhiéu bién phap quan tri nham kiém soat rdi ro tuan tha, song song vdi viéc ddy manh
truyén thong trong TVS, nang cao y thiic phong chéng tham nhiing thong qua ap dung B6 quy tac dao
dlc nghé nghiép va cac quy dinh vé phong chéng tham nhiing cho tat ca nhan vién, cap quan ly, diéu
hanh cua TVS.

1. CAC CHU BE XA HOI
1. Pa dang va binh dang

» Quyén lgi cho lao dong nit

Tai TVS, chdng t6i tu hao vé moi trudng lam viéc toan dién, ngi nhan (7
vién nir chiém 48,8% luc lugng lao dong. Su da dang nay mang lai 48 8 ©
nhiing |gi thé nhat dinh vé k§ nang giao tiép, tri tué cam xuc va tinh J

than hop tac, gop phan tao nén mét ddi ngii 6n dinh va gan két. Dong

thai, gop phan tao viéc lam va co héi phat trién cho luc lugng lao

déng nif trong xa hoi. Qua trinh 1ap ké hoach va bé nhiém nhan vién

ni vao cac vi tri quan ly dién ra binh dang va minh bach.

Dén nay, ty lé lao dOng n(i gilr vai tro Diéu hanh va quan ly trong TVS %
lan lugt chiém 33,3% va 43%. Dang chi y, Tong giam déc TVS la mot 43
trong sé it nif lanh dao trong nganh tai chinh néi riéng va nén kinh té

Viét Nam noéi chung. Théng qua viéc thic day vai tro ctia phu nii, TVS

khong chindng cao hiéu suat té chiic ma con thic day doi méi va xay

dung mot méi trudng lam viéc toan dién.

» Khong phan biét doi xu

Khong chi gidi han & binh dang gidi, TVS ton trong ban sic riéng clia
moi ca nhan va cam két khéng phan biét déi xUr vé tudi tac, dan toc,
quoc tich, chdng tdc, ton gido, tang [6p xa hdi, tinh trang hén nhan,
tinh trang stic khoe,... T4t ca cac hoat déng tai TVS, nhu tuyén dung,
sap xép cong viéc, thgi gian lam viéc, tién luong, thang tién, dao tao
va phat trién, ky luat, chdm dit hdp dong lao dong va nghi huu, v.v,
phai dua trén su binh dang cho tat ca nhan vién.
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2. Bao mat thong tin khach hang

Tai TVS, bdo mat théng tin khach hang la uu tién hang dau cda TVS, gan lién véi dao dic kinh doanh va su
6n dinh trong van hanh. La mot té chiic uy tin hoat déng trong linh vuc Tai chinh/ Chiing khoan, ching toi
trién khai cac bién phap an ninh mang tién tién dé bao vé dit liéu khach hang va duy tri niém tin ti d6i tac.

Cd sé ha tang bao mat ctia TVS bao gom trung tam di liéu bao vé cao, hé thong ma hoa kénh lién lac va
cac bién phap nang cap hé théng lién tuc nham déi pho véi cac méi de doa mang dang ngay cang phic
tap. Nhan vién dugc dao tao bao mat thudng xuyén va phai tuan tha cac chinh sach bao vé dii liéu nghiém
ngat, bao gom viéc ky thoa thuan bao mat (NDA) doi véi tat cd nhan su mdi. Nhiing bién phap nay gitp
ngan chan truy cap trai phép, rdi ro néi gian va cac moi de doa an ninh mang. Véi cac hé thong phat hién
xam nhap tién tién va cong nghé ma héa hién dai, TVS duy tri ky luc bdo mat hoan hao véi khong cé su cd
vi pham nao dudc ghi nhan. Cach tiép can chi dong nay dam bao tinh bao mat va toan ven cla dif liéu
khach hang.

3. Gido duc va dao tao
3.1 Dao tao nguon nhan luc huéng téi phat trién bén viing

Tai TVS, nhan sy la tai san quy gia nhat, va su phat
trién cta ho la trong tam trong chién lugc van
hanh ctia ching t6i. Chung t6i khong nglng thu
hat, dao tao va phat trién mot déi ngli chuyén
nghiép, sang tao va day nhiét huyét thong qua cac
chudng trinh nang cao ky nang chuyén mén, nang
luc lanh dao va lam viéc nhém.

Nhan su la tai san quy gia
nhat, va su phat trién cda ho
la trong tam trong chién ludc
van hanh cua chung téi

Bén canh do, TVS xay dung moi truéng lam viéc
nang dong, sang tao va toan dién, ho trg phat
trién su nghiép va nang cao chat lugng cudc séng
cho nhanvién. Chinh sach phuc lgiva cg hdi phat
trién cong bang gitp doi ngli TVS phat huy téi da
nang luc va déng gbp vao thanh cong chung clua
TVS. Nam 2025, TVS tiép tuc thu hat cac chuyén
gia hang dau, gép phan cling c6 vi thé trong
nganh tai chinh Viét Nam, V&i van hdéa doanh
nghiép dua trén su ton trong, minh bach va hgp
tac - dugc phan anh qua diém hai long ctia nhén
vién dat 9/10 - TVS thic day su da dang, can
bang cong viéc-cudc séng va trach nhiém xa hoi,
dam bao ca doanh nghiép va doi ngii cung phat
trién bén viing.
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3.2 Chuong trinh thuc tap lién tuc nham khai pha va phat trién nguén tai nang tré

TVS tin rang mot tuong lai bén viing khong chi dén
tu su xudt sac trong linh vuc tai chinh ma con tu
su dong gbp cho su phat trién cta thé hé chuyén
gia ti€p theo. La mot phan trong cam két trach
nhiém xa hoi, TVS tich cuc tham gia vao cac hoat
déng chia sé tri thlic va sang kién gido duc nham
ho trg sinh vién va nhiing ngugi tré trong viéc dinh
hudng su nghiép.

» CHUGNG TRINH €O VAN TAI CAC TRUGNG DAI HOC

Trong su6t nam qua, cac lanh dao cap cao clia TVS da tham gia giao luu, chia sé kinh nghiém véi sinh
vién trudng Pai hoc Van Lang va Dai hoc Tén Dlc Thang. Nhitng bubi gap gé nay gitp sinh vién cé cai
nhin thuc tién vé thi trugng vén, chién lugc dau tu cling nhu blc tranh téng thé clia linh vuc tai chinh,
thu hep khoang cach gitta ly thuyét hoc thuét va thuc tién nghé nghiép.

Théng qua cac sang kién nay, TVS tiép tuc khang dinh vai tro tich cuc trong viéc dao tao thé hé chuyén gia
tai chinh ké can, thé hién cam két manh mé doi véi trach nhiém va su phat trién ctia cong déong. Ching toi
sé tiép tuc ma rong cac chuang trinh gido duc dé dam bao thé hé tré cé du diéu kién va dinh hudng can
thiét dé thanh cong trong mot thi trudng tai chinh day bién dong.

4. Trach nhiém vi cong dong va moi truéng

TVS cam két phat trién bén viing bang cach ap

dung cac gidi phap than thién v8i mdi trudng TVS tin réng mét doanh
trong toan bd hoat dong van hanh. Chién lugc nghiép phét trién bén viing
chuyén d6i s6 gilp chldng toi gidam thiéu viéc su N L e . .
dung gidy, nang cao hiéu suat lam viéc va giam C?n phal, gan _ket hai hoa glll,fa
dang ké lugng khi thai carbon. tang trudng kinh doanh, trach
. . L, e a s nhiém maoi truéng va dao duc
TVS tin rang moét doanh nghiép phat trién bén . LA
viing can phai gan két hai hoa giiia tang trudng xa hoi.
kinh doanh, trach nhiém méi truong va dao duc

xa hoi. TVS ap dung chién lugc toan dién, tu chinh

sach da dang, an ninh mang, phat trién nhan sy

dén cac hoat dong trach nhiém xa hoi (CSR), nham

hudng téi tang trudng bén viing. Ching t6i khong

ngling cai thién chién lugc ESG d€ vla tao gia tri

cho c6 dong, vira dong gbp tich cuc cho cong dong

va moi trudng.
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|. THONG TIN CHUNG

Cong ty C6 phan Chiing khoan Thién Viét (“Cong ty”) dugc thanh lap theo Ludt Doanh nghiép Viét Nam
theo Gidy Chiing nhan bang ky Kinh doanh sé 0103014996 do S6 Ké hoach va bau tu Ha Néi cap lan dau
vao ngay 13 thang 12 nam 2006, Gidy chiing nhan dang ky doanh nghiép s6 0102114648 dang ky thay dai
[an thr 09 vao ngay 25 thang 02 nam 2026, Gidy phép thanh lap va hoat dong cong ty chiing khoan sé 36/
UBCK-GPHBKD do Uy ban Chitng khodn Nha nudc (“UBCKNN”) cdp lan dau ngay 25 thang 12 ndm 2006
va dugc diéu chinh nhiéu lan (Gidy phép diéu chinh gan nhat s6 30/GPDC-UBCK do UBCKNN cap ngay 12
thang 02 nam 2026).

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, von diéu lé clia Cong ty la 2.003.936.690.000 VND theo Gidy phép diéu
chinh s6 130/GPBC-UBCK do UBCKNN cap ngay 04 thang 12 nam 2025.

Hoat dong chinh cuia Cong ty la moi giGi ching khoan, tu doanh ching khoan, bdo lanh phat hanh ching
khoan, cung cap dich vu tu van tai chinh va dau tu ching khoan, luu ky chiing khoan va giao dich ky quy
chung khoan.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, Cong ty c6 tru sé chinh tai Tang 15, Toa nha Harec, s6 4 Lang Ha, Phudng
Giang Vo, Thanh pho Ha Noi, Viét Nam va mot (01) chi nhanh (chi nhanh TP. H6 Chi Minh) tai Lau 9, Toa nha
Bitexco Nam Long, s6 63A V6 Van Tan, Phudng Xuan Hoa, Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, Cong ty c6 mot (01) cong ty con la Cong ty C6 phan Quan ly Quy Thién Viét
(“TVAM”), TVAM c6 mét (01) cong ty con [a Cong ty C6 phan Camellia Wealth (“Camellia”), Camellia c6 mot
(01) cong ty con la Cypress Growth Partners Pte Ltd (“Cypress”) (sau day goi chung la “Tap doan”).

boéng thai, Cong ty cé hai (02) cong ty lién két la Cong ty Co phan Xép hang Tin nhiém Thién Minh (“TMR”)
va Cong ty C6 phan CASSA (“CASSA”). TVAM cé mét (01) cong ty lién két la Cong ty C6 phan Finsight.

Ch]jdng 6 3 H,QI ?6N(.5AQU§N»TR!

Cac thanh vién H6i dong Quan tri cua Cong ty trong nam va dén ngay lap bdo cdo tai chinh hgp nhat nay

nhu sau:
r r
B ao c ao Ho va tén Chic vu Ngay bé nhiém/tai b nhiém

Ong Nguyén Trung Ha Chu tich Tai bé nhiém ngay 24 thang 4 nam 2024
Ong Terence Ting Pho Chu tich Tai b6 nhiém ngay 24 thang 4 nam 2024

al Chlnh Ba Nguyén Thanh Thao Thanh vién Tai b6 nhiém ngay 24 thang 4 ndm 2024
Ba Bui Thi Kim Oanh Thanh vién Tai b6 nhiém ngay 24 thang 4 nam 2024
Ong Ngd Nhat Minh Thanh vién BG nhiém ngay 24 thang 4 ndm 2024
Ong Tran Vinh Quang Thanh vién BG nhiém ngay 24 thang 4 ndm 2024
Ong Huynh Minh Viét Thanh vién BG nhiém ngay 24 thang 4 ndm 2024
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BAN KIEM SOAT

Cac thanh vién Ban Kiém soat clia Cong ty trong nam va dén ngay lap bao cao tai chinh hgp nhat nay
nhu sau:

Ho va tén Chicvu

Ngay b8 nhiém/tai bé nhiém

Ong Dé Viét Hung Trudng ban Tai bé nhiém ngay 24 thang 4 ndm 2024
Ba Tran Thi Hong Nhung Thanh vién Tai b6 nhiém ngay 24 thang 4 nam 2024
Ong Bui Thé Toan Thanh vién Tai b6 nhiém ngay 24 thang 4 nam 2024

TONG GIAM DOC

Téng Giam déc cua Cong ty trong nam va dén ngay lap bao cdo tai chinh hgp nhat nay la ba Nguyén
Thanh Thao.

NGUGI BAI DIEN THEO PHAP LUAT

Ngudi dai dién theo phap luat cia Congty trong nam va dén ngay lap bao cao tai chinh hgp nhat nay la 6ng
Nguyén Trung Ha, Chu tich H6i déng Quan tri va ba Nguyén Thanh Thao, Téng Giam ddc.

KIEM TOAN VIEN
Cong ty Trach nhiém Hitu han Ernst & Young Viét Nam la cong ty kiém toan cho Cong ty.
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1. BAO CAO CUA TONG GIAM DOC

Tong Giam d6c Cong ty Co phan Ching khoan Thién Viét (“Cong ty”) trinh bay bao cao nay va bao céo tai
chinh hgp nhat cua Tap doan cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025.

Trach nhiém cta Tong Giam d6c cia Cong ty doi véi bao cao tai chinh hgp nhat

Téng Giam doc Cong ty chiu trach nhiém lap bao « Lap bao cdo tai chinh hgp nhat trén cd sé Tap
cdo tai chinh hgp nhat cho tiing nam tai chinh, doan hoat dong lién tuc tru khi gid dinh Tap
thé hién trung thuc va hgp ly tinh hinh tai chinh doan hoat dong lién tuc la khong phu hgp.
hgp nhat cta Tap doan tai ngay 31 thang 12 nam
2025, cling nhu két qua hoat dong hgp nhat, tinh
hinh luu chuyén tién té hgp nhat va tinh hinh bién
dongvon cht sé hitu hgp nhat cdia Tap doan trong
nam tai chinh két thdc cung ngay. Trong qua trinh
l&p bédo céo tai chinh hgp nhat nay, Tong Giam déc
dudc yéu cau phai phai:

Tong Giam déc chiu trach nhiém dam bao viéc cac
s6 sach ké toan thich hgp dugc luu gitr dé phan
anh tinh hinh tai chinh ctia Tap doan, v8i muc do
chinh xac hgp ly, tai bat ky thai diém nao va dam
bao rang cac s6 sach ké toan tuan tha véi ché do
ké toan da dudc ap dung. Tong Giam d6c Cong ty
cling chiu trach nhiém vé viéc quan ly cac tai san

»  Chonlya cac chinh sach ké toan phu hgp va ap clia Tap doan va do dé phai thuc hién cac bién
dung mot cach nhat quan; phap thich hgp dé ngin chdn va phat hién cac
« Thuc hién cac xét doan va udc tinh mot cach hanh vi gian 1an va nhiing vi pham khac.

hgp ly va than trong;

« Néu rd cac chuan muc ké toan ap dung cho
Tap doan c6 dugc tuan tha hay khong va tat ca
nhiing sai léch trong yéu so véi nhiing chuan
muc nay da dugc trinh bay va giai thich trong
bdo cao tai chinh hgp nhat; va

Téng Giam d6c cam két da tuan tha nhiing yéu cau
néu trén trong viéc lap bao cao tai chinh hgp nhat
kem theo.

Phé chuan bao cao tai chinh hgp nhat

Theo y kién clia Tong Giam doc, bao cao tai chinh hgp nhat kém theo da phan anh trung thuc va hgp ly
tinh hinh tai chinh hgp nhat ctia Tap doan tai ngay 31 thang 12 nam 2025, két qua hoat dong hgp nhat, tinh
hinh luu chuyén tién té hgp nhat va tinh hinh bién dong von chi sé hitu hgp nhat cho nam tai chinh két
thic cung ngay phu hgp véi cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan doanh nghiép Viét Nam, cac
huéng dan ké toan ap dung déi véi cong ty chiing khoan va cac quy dinh phap ly cé lién quan dén viéc lap
va trinh bay bao cao tai chinh hgp nhat.

A

Ba Nguyén Thanh Thao
Tong Giam doc

Ha Ni, Viét Nam
Ngady 27 thdng 03 ndm 2026 106
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1. BAO CAO KIEM TOAN BOC LAP

S6 tham chiéu: 11541855_0-10180891_E-69343627_0000_HN
Kinh gifi:  Cac c6 déng ctiia Cong ty C6 phan Chiing khoan Thién Viét

Chung t6i d& kiém toan bao cdo tai chinh hgp nhat kém theo ctia Cong ty C6 phan Chiing khoan Thién Viét
(“Cong ty”) va cac cong ty con (sau day goi chung la “Tap doan”), dugc lap ngay 27 thang 03 nam 2026 va
dugc trinh bay tu trang 6 dén trang 93, bao gom béo cao tinh hinh tai chinh hgp nhat tai ngay 31 thang 12
nam 2025, bao cao két qua hoat dong hgp nhat, bao cdo luu chuyén tién té hgp nhat va bao cao tinh hinh
bién dong von chu sd hitu hgp nhat cho nam tai chinh két thic cing ngay va cac thuyét minh bao cao tai
chinh hgp nhat kém theo.

Trach nhiém cta Tong Giam déc

Tong Giam d6c Cong ty chiu trach nhiém vé viéc [ap va trinh bay trung thuc va hgp ly bao cao tai chinh
hop nhat cia Tap doan theo cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan doanh nghiép Viét Nam, cac
huéng dan ké toan ap dung cho cac cong ty chiing khoan va cac quy dinh phap ly c6 lién quan dén viéc
l&p va trinh bay bao cao tai chinh hgp nhat va chiu trach nhiém vé ki€ém soat n6i bé ma Téng Giam déc xac
dinh la can thiét dé dam bao cho viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh hgp nhat khéng cé sai soét trong
yéu do gian lan hodc nham lan.

Trach nhiém ctia Kiém toan vién

Trach nhiém cla ching toi la dua ra y kién vé bao cao tai chinh hgp nhat dua trén két qua clia cudc kiém
toan. Chung toi da tién hanh kiém toan theo cac Chuan muc kiém toan Viét Nam. Cac chuan muc nay yéu
cau ching t6i tuan thd chuan muc va cac quy dinh vé dao diic nghé nghiép, 1ap ké hoach va thuc hién cudc
kiém toan dé dat dugc su dam bao hagp ly vé viéc liéu bao cao tai chinh hgp nhat ciia Tap doan cé con sai
sét trong yéu hay khong.

Céng viéc ki€m toan bao gom thuc hién cac thi tuc nham thu thap cac bang chiing kiém toan vé cac s
liéu va thuyét minh trén bao céo tai chinh hgp nhat. Cac thu tuc kiém toan dudgc lua chon dua trén xét doan
cua kiém toan vién, bao gobm danh gia rui ro cé sai st trong yéu trong bao céo tai chinh hgp nhat do gian
lan hodc nham lan. Khi thuc hién danh gia cac rui ro nay, ki€m toan vién da xem xét ki€ém soat ndi bo clia
Tap doan lién quan dén viéc [ap va trinh bay bao céo tai chinh hgp nhat trung thuc, hgp ly nham thiét ké
cac tha tuc kiém toan phu hgp véi tinh hinh thuc té, tuy nhién khong nham muc dich dua ra y kién vé hiéu
qua cuia kiém soat ndi bo cltia Tap doan. Céng viéc ki€ém toan ciling bao gom danh gia tinh thich hgp cua
cac chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hgp ly ctia cac udc tinh ké toan ctia Tong Giam doc ciing nhu
danh gia viéc trinh bay tong thé bao céo tai chinh hgp nhat.

Chung téi tin tudng rang cac bang chiing kiém toan ma ching t6i da thu thap dugc la day du va thich hop
dé [am co s6 cho y kién kiém toan clia ching toi.
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Y kién cia Kiém toan vién

Theoy kién ctia chiing t6i, bao cao tai chinh hgp nhat da phan anh trung thuc va hgp ly, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh hgp nhat ciia Tap doan tai ngay 31 thang 12 nam 2025, cling nhu két qua hoat
déng hgp nhat, tinh hinh [uu chuyén tién té hgp nhat va tinh hinh bién déng vén cht sé hitu hgp nhéat cho
nam tai chinh két thac cung ngay, phu hgp véi cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché dé ké toan doanh
nghiép Viét Nam, cac hudng dan ké toan ap dung cho céng ty chitng khoan va cac quy dinh phap ly cé lién
quan dén viéc lap va trinh bay bao cao tai chinh hgp nhat.

Van dé khac
Bao cdo tai chinh hgp nhat ciia Tap doan cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2024 da dudc

ki€ém toan b&i mot cong ty ki€ém toan khac va cong ty ki€m toan nay da dua ra y kién chap nhan toan phan
déi v8i bao cao tai chinh hgp nhat nay vao ngay 10 thang 03 nam 2025.

Céng ty Trach nhiém Hitu han Ernst & Young Viét Nam

Hoang Thi Hong Minh
Kiém toan vién

Nguyén Phudng Nga
Phé Téng Gidam doc

S6 Gidy CNDKHN kiém toan:
0763-2024-004-1

S6 Gidy CNDKHN kiém toan:
0761-2023-004-1

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
ngay 27 thang 03 ndm 2026
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IV. BAO CAO TINH HINH TAI CHINH HOP NHAT

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025 (BO1 - CTCK/HN)

IV. BAO CAO TINH HINH TAI CHINH HGP NHAT (iep theo

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025 (BO1 - CTCK/HN)

108

Tai ngay 31 thang

Tai ngay 31 thang

Tai ngay 31 thang

Tai ngay 31 thang 12

Chi tiéu 12 nam 2025 12 nam 2024 Chi tiéu 12 nam 2025 nam 2024
Y\l \D) VND X))
100 | A. TAISAN NGAN HAN 7.176.437.172.654 | 6.787.522.628.360 300 | C. NGO PHAITRA 4.701.724.857.637 | 5.051.314.728.251
110 | I Taisdn tai chinh ngén han 7.170.105.350.915 | 6.782.367.146.805 310 | 1. N;, phéi trd ngén han 4.384.087.185.359 |  5.032.135.356.448
111 | 1. Tiénva cac khoan tuong ducng tién 5.1 971.397.034.800 211.433.657.695 311 | 1. Vayvandthué tai chinh ngan han 4.209.872.130.000 4.652.098.490.000
1111 1.1Tien 971.397.034.800 208.433.657.695 312 1.1 Vay ngdn han 5.13 4.209.872.130.000 4.652.098.490.000
111.2 1.2 Cdc khodn tuong duong tién - 3.000.000.000 318 | 2. Phaitra hoat dong giao dich chiing khoan 5.15 451.895.654 609.613.617
112 2. Cactai san tai chinh ghi nhan théng qua 13i/l6 (“FVTPL”) | 5.3.1,5.3.2 1.294.497.523.263 1.105.202.484.187 320 | 3. Phaitra ngudi ban ngin han 5.16 20.426.401.584 275.388.648.998
113 | 3. Cackhoan dau tu nam gilr dén ngay dao han (“HTM”) 5.3.3(a) 3.770.717.271.328 4.388.971.276.452 321 | 4. Ngudimua tra tién trudc 12.000.000 12.000.000
114 | 4. Cackhoan chovay 5.34 450.922.346.761 429.131.804.654 322 | 5. Thuéva cac khoan phai ndp Nha nudc 5.14.2 55.439.038.100 34.043.115.487
115 | 5. Taisan tai chinh sin sang dé ban (“AFS”) 5.3.5 407.101.653.256 311.745.305.280 323 | 6. Phaitra ngudilao déng 20.909.911.950 19.136.834.496
117 | 6. Cackhoan phai thu 5.4(a) 193.431.694.580 291.731.775.419 324 | 7. Cackhoan trich ndp phuc Igi nhan vién 209.702.900 56.199.520
117.1 6.1 Phdi thu ban cdc tai san tai chinh 47.758.580.446 219.534.886.900 325 | 8. Chiphiphaitra ngn han 5.17 28.284.494.527 19.239.166.523
117.2 6.2 Phdi thu va du thu c6 tic, tién ldi cdc tai san tai chinh 145.673.114.134 72.196.888.519 329 | 9. Cackhoan phai tra, phai ndp ngan han khac 5.18 4.718.568.551 1.860.082.779
117.4 6.2.1 Du thu cd tuc, tién ldi chua dén ngay nhén 145.673.114.134 72.196.888.519 331 | 10. Quy khen thudng, phuc Igi 5.19 43.763.042.093 29.691.205.028
118 Trd trudc cho ngudi ban 5.5 2.898.273.477 3.155.281.135 340 | II. N phdi tré dai han 317.637.672.278 19.179.371.803
119 Phai thu cac dich vu cong ty chiing khodn cung cap 5.6 78.781.973.730 40.994.527.376 346 | 1. Traiphiéu phat hanh daihan 5.2 300.000.000.000 -
122 | 9. Cackhoan phai thu khac 357.579.720 1.034.607 356 | 2. Thuéthu nhap hoan lai phai tra 5.21 17.637.672.278 19.179.371.803
130 | Il. Taisén ngan han khac 6.331.821.739 5.155.481.555 400 | D. VON CHUSGHUU 2.939.319.121.070 | 2.334.169.113.095
131 | 1. Tamdng 3.000.000 6.000.000 410 | I. Vén chd sé hifu 5.22.3 2.939.319.121.070 | 2.334.169.113.095
132 | 2. vattuvan phong, cong cu, dungcu 23.059.000 - 411 | 1. V6ndautu ctachlsé hiiu 2.019.084.648.775 1.685.213.781.300
133 | 3. Chiphitratruéc ngan han 5.7 6.102.525.561 4.957.359.228 411.1 1.1 V6n gép ctia chii s6 hitu 2.003.936.690.000 1.669.952.740.000
135 | 4. ThuéGiatrigia tang (“GTGT”) dugc khau trir 5.14.1 203.237.178 192.122.327 411.1a a. C6 phiéu phé théng c6 quyén biéu quyét 5.22.1 2.003.936.690.000 1.669.952.740.000
200 | B. TAISAN DAIHAN 464.606.806.053 | 597.961.212.986 411.2 1.2 Théing du vén cé phdn 15.147.958.775 15.261.041.300
210 | I. Taisadn tai chinh dai han 418.234.543.798 547.288.588.675 413 | 2. Chénh lach ty gia h&i doai (1.554.027.296) -
211 | 1. Céckhodn phaithu dai han 5.4(b) 1.722.235.731 3.672.463.030 414 | 3. Quy dutrir bé sung vén diéu lé 2.385.326.228 2.385.326.228
212 | 2. Cackhoan dau tudaihan 416.512.308.067 543.616.125.645 415 | 4. Quy du phong tai chinh va rui ro nghiép vu 2.515.647.373 2.515.647.373
212.1 2.1 Cdc khodn déu tu HTM 5.3.3(b) 238.367.474.000 444.474.176.000 417 | 5. Lginhuan chua phan phdi 5222 915.180.178.546 642.838.476.895
212.3 2.2 Bdu tu'vao céng ty lién doanh, lién két 5.8 178.144.834.067 99.141.949.645 417.1 5.1 Lgi nhudn sau thué da thuc hién 868.292.534.842 590.160.309.835
220 | II. Taisdn c6dinh 18.105.028.631 21.197.826.330 417.2 5.2 Lgi nhudn chua thuc hién 46.887.643.704 52.678.167.060
221 | 1. Taiséancédinhhiu hinh 5.9 8.273.147.822 10.122.178.004 418 | 6. Loiichcd dongkhong kiém soat 5.23 1.707.347.444 1.215.881.299
222 1.1 Nguyén gid 37.569.870.878 35.690.130.878
223a 1.2 Gid tri hao mon lily ké (29.296.723.056) (25.567.952.874) 440 | TONG CONG NG PHAI TRA VAVON CHU SG HU'U 7.641.043.978.707 | 7.385.483.841.346
227 | 2. Taisan cé dinhvé hinh 5.1 9.831.880.809 11.075.648.326
228 2.1 Nguyén gid 39.538.820.409 35.464.862.909
229a 2.2 Gid tri hao mon ldiy ké (29.706.939.600) (24.389.214.583)
240 | . Chiphixay dung co bdan dé dang 72.960.000 490.617.500
250 | IV. Taisan dai han khdc 28.194.273.624 28.984.180.481
251 | 1. Cam c6,thé chap, ky quy, ky cugc dai han 5.11 1.391.298.429 1.438.716.344
252 | 2. Chiphitratrudc daihan 5.7 4.631.294.224 4.663.596.587
253 | 3. Taisanthuéthu nhap hoan lai 5.21 - 1.665.634.460
254 | 4. Tiénnop Quy HO trg thanh toan 5.12.1 12.076.335.303 11.141.047.501
255 | 5. Taisan daihankhac 5.12.2 10.095.345.668 10.075.185.589
270 | TONG CONG TAI SAN 7.641.043.978.707 | 7.385.483.841.346
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IV. BAO CAO TINH HINH TAI CHINH HGP NHAT (iep theo

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025

CAC CHIi TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HiNH TAI CHINH HOP NHAT

(BO1 - CTCK/HN)

Tai ngay 31 thang

Tai ngay 31 thang

Bao cao thudng nién 2025 I

IV. BAO CAO TINH HINH TAI CHINH HGP NHAT (iep theo

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025

(BO1 - CTCK/HN)

CAC CHIi TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HiNH TAI CHINH HOP NHAT (tiép theo)

Tai ngay 31 thang

Tai ngay 31 thang

chiltiet 12 nam 2025 12 ndm 2024 chitieu Thuyét 12 ndm 2025 12 ndm 2024
VND VND minh VND VND
A. TAISAN CUA CONG TY CHUNG KHOAN (“CTCK”) . TAI SAN VA CAC KHOAN PHAI TRA VE TAI SAN
VATAI SAN QUAN LY THEO CAM KET QUAN LY CAM KET V81 KHACH HANG (tiép theo)
004 1. Ngkho doida xuly 5.24.1 38.612.181.106 38.612.181.106 026 Tién gtii clia khach hang 5.24.12 144.108.259.799 75.343.833.576
005 2. Ngoai té cac loai 5.24.2 - - 027 5.1 Tién gufi ctia Nha dau tu vé giao dich chiing 144.069.791.154 75.317.196.998
006 | 3. C6 phiéudang luuhanh (¥ 5243 200.393.669 166.995.274 khoan theo phuang thiic CTCK quan ly
008 4, Taisan tai chinh niém yét/dang ky giao dich tai 5.24.4 347.704.480.000 492.282.730.000 027.1 Tién gui ky quy ctia nha déu tu tai VSDC 1.639.915.200 128.043.382
Téng cong ty Luu ky va Bu trir chiing khoan Viét 029 5.2 Tién gUi bu trir va thanh toan giao dich chiing 38.468.645 26.636.578
Nam (“VSDC”) ciia CTCK khoan
009 5. Taisan tai chinh da luu ky tai VSDC va chua giao dich | 5.24.5 3.540.000 1.900.000 029.1 a. Tién gui bu trir va thanh todn giao dich 27.329.417 17.571.925
cla CTCK chiing khodn ctia Nha ddu tu trong nudc
010 6. Taisantaichinh chd vé cia CTCK 5.24.6 2.234.000.000 1.050.940.000 029.2 b. Tién gui bu trir va thanh todn giao dich 11.139.228 9.064.653
012 | 7. Taisan taichinh chua luu ky tai VSDC clia CTCK 5.24.7 60.935.240.000 63.945.240.000 chiing khodn cua Nha dau tu nudc ngoai
013 8 Taisan tai chinh ducc hudne quvén ciia CTCK 4.500.000.000 031 Phai tra Nha dau tu vé tién g giao dich chiing 5.24.13 144.108.259.799 75.343.833.576
’ ; gauy T khoan theo phugng thiic CTCK quan ly
B. TAI SAN VA CAC KHOAN PHAI TRA VE TAI SAN 031.1 6.1 Phdi tra Nha ddu tu trong nudc vé tién gui giao 139.303.270.797 70.456.098.676
QUAN LY CAM KET VGOI KHACH HANG dich ching khodn theo phuong thiric CTCK qudn ly
021 1. Taisan tai chinh niém yét/dang ky giao dich tai VSDC | 5.24.8 2.247.324.440.000 2.121.064.690.000 031.2 6.2 Phdi tré Nha ddu tu nudc ngoai vé tién gui giao 4.804.989.002 4.887.734.900
cta Nha dau tu dich chiing khodn theo phuong thiic CTCK quadn ly
021.1 a. Tai sén tai chinh giao dich tu do chuyén nhuong 2.040.536.110.000 1.980.125.840.000 035 Phai trd c6 tuc, géc va lai trai phiéu 5.24.14 1.479.392.155 1.730.602.650
021.2 b. Tai sén tai chinh han ché chuyén nhugng 14.961.780.000 14.005.500.000
021.3 ¢. Tai sén tai chinh giao dich cdm c6 181.650.000.000 110.650.000.000 o
02 d. To hinh ph 0.000 0.000 fia Noi, Viet Nam
1.4 . Tdi san tdi chi toa, tam gidr 70. 70. . L
aisan tai chinh phong toa, [am gt Ngay 27 thdng 03 ndm 2026
021.5 e. Tai san tai chinh cho thanh todn 10.176.480.000 16.283.280.000
022 2. Taisan tai chinh da luu ky tai VSDC va chua giao dich | 5.24.9 3.009.570.000 8.544.470.000 o . ; . R
ctia Nha dau tu Ngudi lap: Ngudi kiém soat: Ngudi duyét:
022.1 a. Tai san tai chinh dé luu ky tai VSDC va chua giao 3.009.570.000 8.544.470.000
dich, tu do chuyén nhugng
023 Tai san tai chinh chd vé ciia Nha dau tu 5.24.10 10.162.000.000 8.237.950.000
025 4. Taisan tai chinh dugc hudng quyén cla Nha ddutu | 5.24.11 13.921.160.000 2.624.540.000
> . > . v |II|I ! {\I VW—/
(*) Khodn muc nay thé hién sé lugng c6 phiéu dang luu hanh (daon vi tinh: s6 lugng). — T
Ong Trueng Quan Bao Ong Do Minh Tién Ba Nguyén Thanh Thao
Ngudi lap Giam déc Khoi Tai chinh - KEtoan  Téng Giam déc

kiém Ké toan Trudng
110 1m
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V. BAO CAO KET QUA HOAT DPONG HOP NHAT

Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025 (B02 - CTCK/HN)

V. BAO CAO TINH HINH TAI CHINH HGP NHAT (e theo)

Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025 (B02 - CTCK/HN)

112

Cho nam tai chinh

Cho nam tai chinh

Cho nam tai chinh

Cho nam tai chinh

két thuc ngay 31 két thuc ngay 31 Chitiéu Thgyé’t ,két thucvngéy31 ,két thl’vangéy <
thang 12 nam 2025 thang 12 nam 2024 minh thang 12 nam 2025 thang 12 ndm 2024
VND VND VND VND
I. DOANH THU HOAT DONG 62 V. CHIPHi QUAN LY CONG TY CHUNG KHOAN 6.6 (62.359.307.999) (68.018.062.032)
01 1. L&i tir cAc tai san tai chinh FVTPL 589.987.315.747 573.801.923.808 70 | VI. KET QUAHOAT DONG 354.507.129.896 344.445.322.188
01.1 1.1 Li bén cdc tai san tai chinh FVTPL 6.1.1 376.296.874.186 344.808.616.733 VII. THU NHAP KHAC VA CHI PHi KHAC
01.2 1.2 Chénh léch tdng danh gid lai cdc tai san tai 6.1.2 201.182.879.097 204.608.932.866 71 1. Thu nhép khac 275.476.529 996.024.995
01.3 13 E:Z:ZcFZZZLIa: phdt sinh tu tai sén tai chinh 6.1.3 12.507.562.464 24.384.374.209 ” 2. Chiphikhac (1.695.183.758) (1.649.062.534)
FVTPL 80 Téng két qua hoat dong khac (1.419.707.229) (653.037.539)
02 2. Laiturcac khoan dau tu HTM 6.1.3 250.257.700.072 476.120.042.660 90 VIIl. TONG LI NHUAN KE TOAN TRUGC THUE 353.087.422.667 343.792.284.649
03 3. Laitif cac khoan cho vay va phai thu 6.1.3 38.550.471.157 30.002.381.429 o1 1 Lainhuan d thuc hisn 358.754.011.088 327.059.259.649
06 4. Doanh thu nghiép vu méi giéi chimg khoan 21.158.403.414 22.519.032.896 - 5 (Lé) i .nhuén d; ua t'h e hién (5.666.588.421) 16.733.025.000
08 5. Doanh thu nghiép vu tu van dau tu chiing khoén - 8.266.600.000 . ) . .
09 6. Doanh thu nghiép vu luu ky chiing khoan 671.845.865 521.216.275 100 IX. ;:')xl\':w ﬁ:!lgf:; ZT'.:Z\,E:‘,‘:;E THUNHAP 6.1 (66.258.877.805) (62.158.316.758)
10 | 7. Doanhthuhoatddng tuvan tai chinh 16.462.058.181 3.602.424.242 100.1 | 1. Chiphithué TNDN hién hanh 6.7.1 (66.134.942.870) (58.563.954.187)
1 8; Thu nhap hoat dé"g“khéc 6.2 90.411.911.707 34.676.473.242 1002 | 2. Chiphithué TNDN hoan lai 6.7.2 (123.934.935) (3.594.362.571)
20 ;T"CgH‘::ar:}th::Th;gtN?ng 1:007:499.706.143 1:149.510.094.552 200 | X. LOINHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN 286.828.544.862 281.633.967.891
21 1. L cac tai san tai chinh FVTPL (279.577.554.265) (242.494.143.226) 201 | 1. Phanbg chochi s hitu 286.413.538.716 280.871.213.002
211 1.1 L6 bdn cdc tai sén tai chinh FYTPL 6.1.1 (71.688.230.986) (54.085.191.382) 203 | 2. Phénbg cho lgi ich c6 dong khong kiém soat 415.006.146 756.754.889
21.2 1.2 Chénh léch giGm danh gid lai cdc tai san tai 6.1.2 (206.849.467.518) (187.875.907.866) 300 XI. LO TOAN DIEN KHAC SAU THUE TNDN
chinh FVTPL 302 1. L6 chénh léch ty gia cta hoat déng tai nudc ngoai (1.561.655.524) -
21.3 1.3 Chiphi giao dich mua cdc tai san tai chinh (1.039.855.761) (533.043.978) R R
FUTPL 400 Thu nhép toan dién (1.561.655.524) -
24 2. Chi phi dy phong tai san tai chinh, xt ly tén that (13.653.063.477) (645.350.000) 401 1. Thunhép toan dién phan bé cho chli sé hitu (1.554.027.296) -
céc khoan phai thu kh6 doi, (6 suy giam tai san 402 | 2. Phanbé cho lgi ich c§ dong khong kiém soat (7.628.228) )
tai chinh va chi phi di vay ctia cac khodn cho vay
26 3. Chi phi hoat déng tu doanh 6.3 (48.753.331.001) (44.321.213.353) 500 | XIl. THU NHAP THUAN TREN CG PHIEU
27 4. Chi phinghiép vu méi gigi chliing khoan 6.3 (24.752.124.921) (28.911.707.371) PHOTHONG
29 5. Chi phi nghiép vu tu van déu tu chiing khoan ) (480.297.591) 501 1. Laico ban trén c6 phiéu (VND/1 ¢6 phiéu) 9.5 1.500 1.428
30 6. Chi phi nghiép vu luu ky chiing khoan (671.183.206) (575.114.674) 502 2. Thunhap pha loang trén cé phi€u (VND/1 c6 phiéu)| 9.5 1.500 1.428
31 7. Chi phi hoat dong tu van tai chinh 6.3 (12.560.216.356) (8.145.482.692)
32 | 8. Chiphihoatdéngkhac 6.3 (25.337.339.595) (14.371.732.445) Ha Noi, Viét Nam
40 Téng chi phi hoat déng (405.304.812.821) (339.945.041.352) Ngay 27 thang 03 nam 2026
11l. DOANH THU HOAT DONG TAI CHiNH Ngudi lap: Ngugi ki€ém soat: Ngudi duyét:
41 1. Chénh léch lai ty gia hoi doai da va chua thuc hién 740.722.491 4.461.495
42 2. Doanh thu, du thu c6 tic, l3i tién gli khéng cé dinh 3.601.592.951 1.103.034.663
43 3. L&iban, thanh ly cac khoan dau tu vao céng ty con - 1.379.754.000
44 4. Doanh thu khac vé dau tu 30.655.653.912 11.325.549.645 ;
50 Téng doanh thu hoat ddng tai chinh 6.4 34.997.969.354 13.812.799.803 f-'p-"f +
IV. CHI PHi TAI CHINH f ﬁ
51 1. Chénh léch 6 ty gia héi doai da va chua thuc hién - (4.075.167) 2
52 2. Chi phi lai vay (220.326.424.781) (177.572.260.353)
55 3. Chi phi tai chinh khac - (233.338.133.263)
60 Téng chi phi tai chinh 6.5 (220.326.424.781) (410.914.468.783) Ong Trudng Quan Bio Ong D& Minh Tién B3 Nguy&n Thanh Thao

Ngusi lap

Gidm déc Khéi Tai chinh - Ké toan

kiém Ké toan Trudng

Téng Giam déc
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VI. BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HOP NHAT

(Theo phuang phap gian tiép)

114

Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025

01
02
03
04
05
06
07
08
10
11
18

19
30

31
32
33
34

35
36

37
39

40
41

42
43
44
45

46
47

48

50
60

Chi tiéu

I. LUU CHUYEN TIEN TU HOAT DONG KINH DOANH
1. Ldi nhudn ké toan trudc thué TNDN
2. Diéu chinh cho cac khoan

Khau hao tai san c6 dinh (“TSCD”)

Cac khodn du phong

Lai chénh léch ty gid héi dodi chua thuc hién

Chi phi lai vay

L&i, 16 tur hoat dong dau tu

Dy thu tién lai
3. Tang cac chi phi phi tién té

L6 danh gia lai gia tri cac tai san tai chinh FVTPL
4. Giam cac doanh thu phi tién té

Lai danh gia lai gia tri cac tai san tai chinh FVTPL

5. L3i tif hoat dong kinh doanh trudc thay dai
vén luu déng

(Tang)/gidm tai san tai chinh FVTPL
Giam/(tang) cac khoan dau tu HTM

Tang cac khoan cho vay

(Tang)/gidm tai san san tai chinh AFS
Giam/(tang) phai thu ban cac tai san tai chinh
Giam/(tang) phai thu va du thu ¢é tic, tién lai cac
tai san tai chinh

Tang phai thu cac dich vu CTCK cung cap
Giam cac khoan phai thu khac

Tang cac tai san khac

Tang chi phi phai tra (khong bao gébm chi phi
lai vay)

Tang chi phi tra trudc

Thué& TNDN da nop

Laivay da tra

(Gidm)/tang phai trd cho ngudi ban

Tang cac khoan trich nép phuc lgi nhan vién

Tang/(gidm) thué va cac khoan phai nép Nha nudc
(khéng bao gom thué TNDN déa ndp)

Tang/(giam) phai trd ngudi lao dong
Tang phai tra, phai ndp khac
Luu chuyén tién thuan ti/(sif dung vao)
hoat dong kinh doanh

6.1.2

6.1.2

5.14.2

(BO3b - CTCK/HN)

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025
VND

353.087.422.667
64.542.282.725
9.046.495.199
(432.696.955)
233.979.488.258
(30.655.653.912)
(147.395.349.865)
206.849.467.518
206.849.467.518
(201.182.879.097)

(201.182.879.097)
226.609.766.825

(194.961.627.497)
824.360.707.124
(21.790.542.107)
(79.579.778.966)

171.776.306.454
89.041.811.549

(37.787.446.354)
264.768.633

(928.088.966)
1.090.465.000

(1.112.863.970
(45.433.688.035
(226.024.625.254
(254.962.247.414

153.503.380
683.552.927

)
)
)
)

1.773.077.454

46.482.867
649.906.060.638

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31
thang 12 nam 2024
VND

343.792.284.649
97.004.124.531
7.138.634.969
645.350.000
177.572.260.353
(12.482.769.242)
(75.869.351.549)
187.875.907.866
187.875.907.866
(204.608.932.866)

(204.608.932.866)
(863.806.645.890)

477.105.532.698
(3.574.509.546.425)
(232.874.365.983)
894.919.975.261

(399.678.083.720)
(56.133.876.648)

(23.100.896.009)
115.142.170.081

(4.832.068.872)
70.777.528.545

(3.552.740.660)
(24.531.176.489)
(164.750.657.997)
299.619.410.038

76.709.520
(5.105.390.933)

(1.224.526.638)
1.768.845.358.341
(439.743.261.710)

Bao cao thudng nién 2025 I

VI. BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HGP NHAT ép theo)

(Theo phuang phap gian tiép)
Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025

61

62

63

64

65

70

71

73
73.2
74
74.3
76
80
90
101
101.1
101.2
103
103.1

103.2
104

Chitiéu

1. LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG PAU TU
Tién chi d€ mua sdm, xay dung TSCD, bit dong san
dau tu va cac tai san khac
Tién thu ti thanh ly, nhugng ban TSCD, BDSDT va cac
tai san khac
Tién chi dau tu vén vao cong ty lién doanh, lién két va
dau tu khac

Tién thu hoi cac khoan dau tu vao cong ty con, cong
ty lién doanh, lién két va dau tu khac

Tién thu vé ¢ tic va lgi nhuén dugc chia tu cac
khoan dau tu tai chinh dai han

Luu chuyén tién thuan (st dung vao)/ti hoat dong
dau tu
Ill. LUU CHUYEN TIEN TU HOAT DONG TAI CHINH
Tién thu ti phat hanh cé phiéu, nhan vén gop clia
chu sé hitu
Tién vay géc
Tién vay khdc
Tién chi trd ng géc vay
Tién chitra géc vay khdc
Cé tuic, Igi nhuan da tra cho chu sé hiu
Luu chuyén tién thuén tif hoat ddng tai chinh
LUU CHUYEN TIEN THUAN TRONG NAM
TIEN VA CAC KHOAN TUONG DUGNG TIEN PAU NAM
Tién
Cac khoan tuong duong tién
TIEN VA CAC KHOAN TUONG DUGNG TIEN CUGI NAM
Tién
Cac khoan tuong dudng tién

Anh hudng ctia thay dai ty gia hoi doai quy déi
ngoai té

5.1

(BO3b - CTCK/HN)

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31
thang 12 ndm 2025
VND

(5.536.040.000)

(84.260.439.091)

9.659.804.000

(80.136.675.091)

333.870.867.475

18.715.415.763.754
18.715.415.763.754
(18.857.642.123.754)
(18.857.642.123.754)
(340.710.495)
191.303.796.980
761.073.182.527
211.433.657.695
208.433.657.695
3.000.000.000
971.397.034.800
971.397.034.800

(1.109.805.422)

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31
thang 12 nam 2024
VND

(12.565.883.358)

863.636.364

44.828.929.071

33.126.682.077

1.150.000.000

17.729.935.264.942
17.729.935.264.942
(17.393.445.174.820)
(17.393.445.174.820)
(726.458.808)
336.913.631.314
(69.702.948.319)
281.136.606.014
181.136.606.014
100.000.000.000
211.433.657.695
208.433.657.695
3.000.000.000
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VII. BAO CAO TINH HINH BIEN BONG VON CHU SO HUU HOP NHAT

Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025

Chitiéu

1. BIEN PONG VON CHU SG HUU

Thuyét

minh

S6 du dau nam

Tai ngay 01 thang
01 nam 2024
VND

Tai ngay 01 thang
01 nam 2025
VND

S6 tang/(giam)

Nam trudc

Tang
VND

Giam
VND

(BO4 - CTCK/HN)

S6 du cudi ndm

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025
VND

N~

1. V6n dau tu ctia chdi 6 hiu 1.527.257.761.300 = 1.685.213.781.300 | 157.956.020.000 - | 333.983.950.000 (113.082.525) | 1.685.213.781.300 |  2.019.084.648.775
1.1. Cophiéu pho thong ¢ 1.513.146.720.000 | 1.669.952.740.000 = 156.806.020.000 333.983.950.000 : 1.669.952.740.000 | 2.003.936.690.000
quyén biéu quyét
1.2. Thdng du'vén ¢ phén 14.111.041.300 15.261.041.300 = 1.150.000.000 - (113.082.525) 15.261.041.300 15.147.958.775
2. Chénh léch danh gid lai tai ; - | 12.098237.951  (12.098.237.951) ; ; ; ;
san theo gia tri hgp ly
3. Quy du'tri b6 sung vén diéu 1 2.385.326.228 2.385.326.228 ; ; ; ; 2.385.326.228 2.385.326.228
4.Quy dy phong tai chinh va 2.515.647.373 2.515.647.373 . - . ; 2.515.647.373 2.515.647.373
rui ro nghiép vu
5. Chénh léch ty gia héi doai ; ; ; ; - | (1.554.027.296) ; (1.554.027.296)
6. Lgi nhuan chua phan phéi 5222 521.294.108.385 642.838.476.895 | 294.730.343.090 = (173.185.974.580) = 292.204.062.072  (19.862.360.421) 642.838.476.895 915.180.178.546
6.1 ww bmmwmﬂ: sau thué da 481.779.457.339 590.160.309.835 | 281.566.827.076 | (173.185.974.580) |  292.204.062.072 | (14.071.837.065) 590.160.309.835 868.292.534.842
6.2 Loi nhudin chua thuc hién 39.514.651.046 52.678.167.060 | 13.163.516.014 - - | (5.790.523.356) 52.678.167.060 46.887.643.704
7. Lgi ich c6 dong khong kiém soat 1.963.199.491 1.215.881.299 803.804.926 (1.551.123.118) 499.094.373 (7.628.228) 1.215.881.299 1.707.347.444
TONG CONG 5223 | 2.055.416.042.777 | 2.334.169.113.095 465.588.405.967 | (186.835.335.649) | 626.687.106.445 | (21.537.098.470) = 2.334.169.113.095 | 2.939.319.121.070

1l. THU NHAP TOAN DIEN KHAC
1. L&itu déanh gia lai cac tai

san tai chinh AFS
2. Chénh léch ty gia héi doai

12.098.237.951

(12.098.237.951)

(1.554.027.296)

(1.554.027.296)

TONG CONG - - | 12.098.237.951 | (12.098.237.951) - | (1.554.027.296) - (1.554.027.296)
Ha Néi, Viét Nam
Ngay 27 thdng 03 nam 2026
Ngudi lap: Ngudi kiém soat: Ngudi duyét:
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B CTCP ChUng khoan Thién Viét Bao cdo thudng nién 2025 I

VIIl. THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho nam tai chinh két thic ngay.
(BO5 — CTCK/HN)

1. THONG TIN DOANH NGHIEP Muc tiéu dau tuf

Céng ty Co phan Chiing khoan Thién Viét (“Cong ty”) dudc thanh [4p theo Luat Doanh nghiép Viét Nam Tap doan hoat dong véi muc tiéu la dong gop cho su phat trién clia thi trudng chiing khoan, dem lai lgi
theo Gidy Chiing nhan bang ky Kinh doanh s6 0103014996 do S& Ké hoach va Bau tu Ha Noi cap lan dau ich cho khach hang, cac nha dau tu va c6 dong ctia Tap doan.

vao ngay 13 thang 12 ndm 2006, Gidy chiing nhan dang ky doanh nghiép s6 0102114648 dang ky thay déi e

lan thr 09 vao ngay 25 thang 02 ndm 2026, Gidy phép thanh lap va hoat dong CTCK s6 36/UBCK-GPHDKD Han ché dau tu

do UBCKNN céap lan dau ngay 25 thang 12 nam 2006 va dugc diéu chinh nhiéu [an (Gidy phép diéu chinh

g4 nhat s6 30/GPBC-UBCK do UBCKNN c&p ngay 12 thang 02 ndm 2026). Cong ty tuan thu quy dinh tai Diéu 28, Thong tu s6 121/2020/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2020 quy

dinh vé hoat dong CTCK va cac quy dinh hién hanh vé han ché dau tu. Mot s6 khodn muc han ché dau

o ex A e e . . . h 2 inh hién hanh nh :
Co phiéu cua Cong ty dugc niém yét trén S& Giao dich Ching khoan Thanh Phé H6 Chi Minh vGi ma giao turtheo cac quy dinh hién hanh nhu sau

dich c6 phiéula TVS. 1. CTCKkhongdugc mua, gop von mua bat dong san trir trudng hgp dé sir dung lam tru sd chinh,

chi nhanh, phong giao dich phuc vu truc ti€p cho cac hoat dong nghiép vu ctia CTCK;

2. CTCK mua, dau tu vao bat dong san va tai san cé dinh theo nguyén tac gia tri con lai cla tai
san co dinh va bat dong san khong dugc vugt qua ndm mugi phan tram (50%) gia tri tong tai
san cua CTCK;

3. Tong gia tri dau tu vao cac trai phiéu doanh nghiép ctia CTCK khéng dudc vugt qua 70% vén
chti sé hitu. CTCK dudc cap phép thuc hién nghiép vu tu doanh chiing khoan dugc phép mua
ban lai trai phiéu niém yét theo quy dinh cé lién quan vé mua ban lai trai phiéu; va

4. CTCKkhong dugc truc tiép hoac uy thac thuc hién cac nghiép vu sau:

Hoat dong chinh ciia Cong ty la mdi giGi chiting khoan, tu doanh chitng khoan, bao lanh phat hanh chiing
khoan, cung cap dich vu tu van tai chinh va dau tu chiing khoan, luu ky chiing khoan va giao dich ky quy
chung khoan.

Taingay 31 thang 12 ndam 2025, Cong ty c6 tru sé chinh tai Tang 15, Toa nha Harec, sé 4 Lang Ha, Phudng
Giang Vo, Thanh phé Ha Noi, Viét Nam va (01) moét chi nhanh (Chi nhanh Thanh pho H6 Chi Minh) tai Lau
9, Toa nha Bitexco Nam Long, s6 63A V6 Van Tan, Phudng Xuan Hoa, Thanh ph6 H6 Chi Minh, Viét Nam.

S6 lugng nhan vién cua Tap doan tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 la 115 ngudi (ngay 31 thang 12 nam

. a. Dau tu vao c6 phiéu hodc phan von gop cua cong ty ¢ sé hifu trén 50% von diéu [é cla
2024: 113 ngugi).

CTCK, trur trudng hgp mua c6 phiéu 16 [é theo yéu cau ctia khach hang;
b. Cung vdi ngudi co lién quan dau tu ti 05% tré 1én von diéu lé ciia CTCK khac;
Dau tu qua 20% téng s6 ¢6 phiéu, chiing chi quy dang luu hanh cia moét té chiic niém yét;
. Dau tu qua 15% toéng s6 c6 phiéu, chiing chi quy dang luu hanh cia mét t6 chic chua
niém yét, quy dinh nay khong ap dung doi véi chiing chi quy thanh vién, quy hoan doi
danh muc va quy mé;
e. Dautuhodc gdp vén qua 10% trén tong sé von gop clia mot cong ty trach nhiém hitu han
f.  Dautu hodc gop von qua 15% von chi sé hitu vao mot té chiic hodc du an kinh doanh;
g. Dau tu qua 70% von ch sé hitu vao c6 phiéu, phan vén gop va du an kinh doanh, trong
Tong tai san hgp nhat 7.641.043.978.707 d6 khong duge dau tu qua 20% vén chd sé hitu vao ¢é phiéu chua niém yét, phan vén gop
va du an kinh doanh.

o

» Nhiing dac diém chinh vé hoat déng ctia Tap doan d

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025

VND

Tong von chii sé hitu hgp nhat 2.939.319.121.070
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B CTCP Chiing khoén Thién Viét

Cau truc tap doan (tiép theo)

Tai ngay bao cao tai chinh hgp nhat, Camellia c6 01 cong ty con nhu sau:

_ _ Cong ty con ciia Camellia

1 Cypress Growth Partners
Pte. Ltd. (“Cypress”) (iv)

Hoat dong chinh

Tuvéan quan ly

Dia diém

23A Neil Road, Singapore

Ty € s6 hiiu truc

tiép cua Cong ty
%

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025

Ty |é bi€u quyét

clia Cong ty
%

100,00

%

Tai ngay 31 thang 12 nam 2024

Ty € s6 hitu truc
tiép clia Cong ty

Ty |é biéu quyét

clia Cong ty
%

(i) Taingay31thang 12 ndm 2025, Congty sG hiu truc tié€p 14,00% cé phan ciia TMR va c6 anh hudng dang ké doi vGi cong ty nay.

(ii) Taingay 31 thang 12 nam 2025, Cong ty s& hiiu hitu 4,5% c6 phan véi 15,00% ty lé b

P ~

ty & biéu quyét cua cdng ty nay.

P

i€u quyé

(iii) Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, TVAM s6 hiiu truc tiép 98,49% cé phan ctia Camellia va 48,69% c6 phan cla Finsight.

(iv) Tai ngay 31 thang 12 ndm 2025, Camellia s& hitu truc ti€p 100,00% cé phan cta Cypress.

Cau truc tip doan

Tai ngay bao cao tai chinh hgp nhat, Cong ty c6 01 cong ty con va 02 cong ty lién két nhu sau:

cong ty con

1 Céngty C6 phan Quan ly
Quy Thién Viét (“TVAM”)

Cong ty lién két

2 Céngty C6 phan Xép
hang Tin nhiém Thién
Minh (“TMR”) (i)

3 Céngty C6 phan
CASSA (“CASSA”) (ii)

Hoat dong chinh

Quan ly quy

Dich vu xép hang
tin nhiém

H6 trg dich vu tai
chinh chua dugc
phan vao dau

Dia diém

Tang 9, Toa nha Bitexco Nam Long, s6 63A V6
Van Tan, Phudng Xuan Hoa, Thanh phé H6
Chi Minh, Viét Nam

Tang 12, Toa nha Harec, s6 4 Lang Ha, Phudng
Giang Vo, Thanh pho Ha Néi, Viét Nam

Tang 15, Toa nha Harec, s6 4 Lang Ha, Phudng
Giang Vo, Thanh phé Ha Néi, Viét Nam

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025

Ty lé quyén
sé hitu
%

99,84

14,00

4,50

Ty lé quyén
biéu quyét

14,00

49,00

Ty lé quyén
sé hiiu
%

99,84

14,00

t cla CASSA va Camellia s& hitu 34,00%

Tai ngay 31 thang 12 nam 2024

Ty lé quyén

14,00

Tai ngay bao cao tai chinh hgp nhat, TVAM

Cong ty con ciia TVAM

1 Céngty C6 phan Camellia
Wealth (“Camellia”) (iii)

Cong ty lién két caa TVAM

2 Céng ty C6 phan Finsight
(“Finsight”) (iii)

Hoat dong chinh

Tuvan quan ly

H6 trg dich vu tai
chinh chua dugc
phén vao dau

Lau 7, Toa nha Bitexco Nam Long, s6 63A Vo
Van Tan, Phudng Xuan Hoa, Thanh phé HO6
Chi Minh, Viét Nam

Lau 7, Toa nha Bitexco Nam Long, s6 63A Vo
Van Tan, Phudng Xuan Hoa, Thanh pho HO6
Chi Minh, Viét Nam

€6 01 cong ty con va 01 cong ty lién két nhu sau:

Ty lé s6 hitu truc
ti€p clia Cong ty
%

1,18

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025

Ty lé biéu quyét
cla Cong ty
%

99,67

48,69

Ty € s6 hiiu truc
tiép ctia Cong ty
%

1,18

Tai ngay 31 thang 12 nam 2024

Ty lé biéu quyét
clia Cong ty
%

99,67

48,69
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2. CO SG TRINH BAY

2.1 Chuan muc va Ché dd ké toan ap dung

Bao cao tai chinh hgp nhat ctua Tap doan dugc lap theo Ché dé Ké toan Doanh nghiép Viét Nam, cac
quy dinh va huéng dan ké toan ap dung cho CTCK dudc quy dinh tai Théng tu s6 210/2014/TT-BTC ngay
30 thang 12 nam 2014 cua B Tai chinh, Thong tu s6 334/2016/TT-BTC ngay 27 thang 12 nam 2016 cla
B6 Tai chinh stra d6i, bé sung va thay thé Phu luc 02 va 04 ca Thong tu s6 210/2014/TT-BTC, Thong tu
114/2021/TT-BTC ngay 17 thang 12 nam 2021 huéng dan ché do tai chinh d6i véi CTCK, cong ty quan ly quy,
Coéng van 6190/BTC-CBKT ngay 12 thang 05 nam 2017; Thong tu 23/2018/TT-BTC ngay 12 thang 03 nam
2018; Thong tu 202/2014/TT-BTC ngay 22 thang 12 nam 2014 cta Bo Tai chinh hudng dan phuang phap
[4p va trinh bay bao céo tai chinh hgp nhat va cac Chuan muc Ké toan Viét Nam khac do Bo Tai chinh ban
hanh theo:

« Quyét dinh s6 149/2001/QD-BTC ngay 31 thang 12 nam 2001 vé viéc ban hanh va cong bé bén chuan
muc ké toan Viét Nam (dot 1);

«  Quyét dinh s6 165/2002/QD-BTC ngay 31 thang 12 nam 2002 vé viéc ban hanh va céng bo sau chuan
muc ké toan Viét Nam (dot 2);

«  Quyét dinh s6 234/2003/QD-BTC ngay 30 thang 12 nam 2003 vé viéc ban hanh va céng bo sau chuan
muc ké toan Viét Nam (dot 3);

«  Quyétdinh s6 12/2005/QD-BTC ngay 15 thang 2 nam 2005 vé viéc ban hanh va cong b6 sau chuan muc
ké toan Viét Nam (dgt 4); va

«  Quyét dinh s6 100/2005/QD-BTC ngay 28 thang 12 nam 2005 vé viéc ban hanh va cong bé bén chuan
muc ké toan Viét Nam (dot 5).

Bao cdo tai chinh hgp nhat kem theo khéng nham muc dich trinh bay tinh hinh tai chinh hgp nhat, két qua
hoat ddng hop nhat, tinh hinh luu chuyén tién té hgp nhat va tinh hinh bién déng vén chi sé hitu hgp nhat
theo cac nguyén tac va thong & ké toan thudng dugc chap nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai Viét
Nam. Cac nguyén tac va thong & ké toan st dung tai Viét Nam cé thé khac véi cac nguyén tac va thong 1é
ké toan tai cac nudc va cac thé ché khac.

Bao cao thudng nién 2025 I

2.2 Hinh thiic s6 ké toan ap dung

Tap doan st dung phan mém ké toan theo hinh
thic nhat ky chung dé ghi s6 cac nghiép vu kinh
té phat sinh.

2.3 Ky ké toan nam

Ky ké toan nam cla Tap doan bat dau tu ngay 1
thang 1 va két thuc ngay 31 thang 12.

2.4 Cd s6 hgp nhat bao cao tai chinh
» Congtycon

Cong ty con la nhitng doanh nghiép ma Cong ty c6 quyén chi phoi cac chinh sach tai chinh va hoat dong
cta doanh nghiép, nham thu dugc lgi ich kinh té tu cac hoat ddng clia doanh nghiép do, thusng di kém la
viéc nam gilr hon mot nlra quyén biéu quyét. Su tén tai va tinh hiru hiéu ctia quyén biéu quyét tiém tang
dang dugc thuc thi hodc dugc chuyén do6i sé dugc xem xét khi danh gia liéu Cong ty cd quyén kiém soat
doanh nghiép hay khéng. Céng ty con dugc hdp nhat toan bo ké tif ngay quyén kiém soat dugc chuyén
giao cho Cong ty. Viéc hdp nhat cham duat ké tu lic quyén kiém soat khong con.

Phuang phap ké toan mua dugc Cong ty st dung dé hach toan viéc mua cong ty con. Chi phi mua dudgc ghi
nhan theo gia tri hgp ly cla cac tai san dem trao doi, cong cu vén dudgc phat hanh va cac khoan ng phai
tra da phat sinh hodc da thua nhan tai ngay dién ra viéc trao doi, cong véi cac chi phi lién quan truc tiép
dén viéc mua. Cac tai san xac dinh dudc, ng phai trd va nhitng khodn ng tiém tang da dugc thira nhan khi
hop nhat kinh doanh dugc xac dinh trudc hét theo gia tri hgp ly tai ngay mua khéng ké dén Igiich c6 dong
khong kiém soat (“NCI”). Khoan vugt troi gitta chi phi mua so véi phan sé hitu ciia bén mua trong gia tri tai
san thuan dugc xem la gi thé thudgng mai. Néu phan sé hitu bén mua trong gia tri hgp ly tai san thuan 1én
han chi phi mua, phan chénh léch dugc ghi nhan ngay vao bao cdo két qua hoat dong hgp nhat.

Trong giao dich hgp nhat kinh doanh qua nhiéu giai doan, khi xac dinh [gi thé thucng mai hoac lai tu giao
dich mua gia ré, gia phi khoan dau tu vao cong ty con dugc tinh la tong clia gia phi tai ngay dat dugc quyén
kiém soat cong ty con cong vai gia phi cta nhitng lan trao déi trudc da duge danh gia lai theo gia tri hgp ly
tai ngay cong ty me kiém soat cong ty con.

Giao dich, cong ng va cac khoan lai, cac khoan 16 chua thuc hién phat sinh gilra cac cdng ty trong cling
nhom dugc loai trur khi hgp nhat.

Chinh sach ké toan ctia cong ty con ciing thay déi néu can thiét dé dam bao su nhat quan véi chinh sach ké
toan dang dugc cong ty me ap dung.

Bao céo tai chinh ctia cac cong ty st dung dé hgp nhat phai dugc lap cho cung moét ky ké toan.



B CTCP Chiing khoén Thién Viét

» Nghiép vu va ldi ich cé dong khéng kiém soat

Cong ty ap dung chinh sach cho cac nghiép vu doi
vGi c6 dong khong kiém soat giong nhu nghiép vu
vGi cac bén khong thudc Cong ty.

Lgi ich c6 dong khong kiém soat dugc xac dinh
theo ty lé phan s hitu clia c6 dong khong kiém
soat trong tai san thuan cua don vi bi mua lai tai
ngay mua.

Nhiing giao dich lam thay déity & sd hitu ctia Cong
ty trong cdng ty con ma khéng dan dén mat quyén
kiém soat dugc ké toan tuang tu nhu cac giao dich
von chud sd hitu. Chénh léch gilta gia tri thay doi
phan sé hitu ctia Cong ty trong tai san thuan cuda
céng ty con va so chi hoac thu tu viéc thodi von tai
céng ty con dudc ghi nhan vao lgi nhuan sau thué
chua phan phéi thuéc von cha sé hitu.

Nhiing giao dich [am thay d6i ty |é s& hifu cia Cong ty trong cdng ty con dan dén viéc mat quyén ki€ém soat
déi véi cong ty con, thi chénh [éch gilta gia tri thay doi phan s& hitu cia Céng ty trong tai san thuan cua
cong ty con va sé chi hodc thu tir viéc thoai vén tai cdng ty con dugc ghi nhan vao lai hodc 16 trong bao cao
két qua hoat dong hdp nhat. Phan sé hitu con lai trong cong ty nay sé dudc hach toan nhu mét khoan dau
tu tai chinh thong thudng hoac ké toan theo phuang phap vén cha s hitu ké tif khi cong ty me khong con
nam quyén kiém soat cong ty con.

» Cong ty lién két

Cong ty lién két [a nhiing doanh nghiép ma Cong ty c6 anh hudng dang ké nhung khong phai kiém soat,
thudng dudc thé hién thong qua viéc nam giii tir 20% dén dudi 50% quyén biéu quyét & doanh nghiép do;
hoac Cong ty c6 dai dién trong H6i dong Quan tri; hoac cé quyén tham gia vao qua trinh hoach dinh chinh
sach. Cac khodn dau tu vao cong ty lién két dudc hach toan theo phudng phap von chu sé hiiu va dudc ghi
nhan ban dau theo gia goc. Khodn dau tu ctia Tap doan vao cong ty lién két bao gom [gi thé thuong mai
phat sinh khi dau tu, trir di nhirng khoan giam gia tai san lGy ké.

Lgi nhuan cla Tap doan dugc chia sau khi dau tu vao cong ty lién két sé dugc ghi nhan vao bao cao két qua
hoat dong hgp nhat. Cac khoan thay doi liy ké sau khi dau tu vao cong ty lién két dugc diéu chinh vao gia
tri ghi s6 ctia khoan dau tu. Khi phan 16 trong cac cong ty lién két bang hodc vugt qua lgi ich ctia Tap doan
trong cac cong ty lién két, Tap doan sé khong ghi nhan khoan 16 vugt do tri khi da phat sinh nghia vu hoac
da thanh toan hé cho cong ty lién két.

Cac chinh sach ké toan cutia cac bén lién két dugc thay doi khi can thiét dé dam bao su nhat quan véi chinh
sach ké toan ma Tap doan dang ap dung.

Cac khoan l&i hay 16 chua thuc hién tif cac giao dich noi bo gilta Tap doan véi cong ty lién két sé dugc loai
tru téi mlc tugng Ung véi phan [gi ich clia Tap doan trong cong ty lién két.

124

Bao cao thudng nién 2025 I

» Chuyén ddi bao cao tai chinh cla cong ty con sang déng tién bao cao clia cong ty me

Bdo cdo tai chinh clia cong ty con dugc [ap bang dong tién khac vGi dong tién ké toan clia cong ty me dugc
chuyén déi sang dong tién ké toan clia cong ty me cho muc dich hgp nhat bao cao tai chinh. Ty gia giao
dich thuc té sir dung khi chuyén d6i bao cao tai chinh ctia céng ty con dudc xac dinh nhu sau:

«  DOivdi cac khodan muc tai san, ty gia giao dich thuc té sif dung dé chuyén déi bao cao tai chinh la ty gia
mua cta ngan hang tai thai diém bao co;

«  DOGi vGi cac khoan muc ng phai tra, ty gia giao dich thuc té st dung dé chuyén déi bao cao tai chinh la
ty gia ban clia ngan hang tai thgi diém bao céo;

« Trudng hop ty gia ban va ty gia mua clia ngan hang tai thgi diém bao cao chénh léch khong qué 0,2%
thi dugc ap dung ty gia mua - ban binh quan;

Cac khoan muc thudc bao cao két qua hoat déng va bao céo luu chuyén tién té dugc quy doi theo ty gia
giao dich thuc té tai thai diém phat sinh giao dich. Trudng hgp ty gia binh quan ndm bao cdo xap xi ty gia
giao dich thuc té tai thai diém phat sinh giao dich (chénh [éch khéng qua 1%) thi dugc ap dung ty gia binh
quéan. Truong hgp bién do dao dong cla ty gia gitia thgi diém dau nam va cubi nam trén 20% thi ap dung
theo ty gia cuéi nam.

Chénh léch ty gia héi doai phat sinh khi chuyén déi bao cdo tai chinh cta cong ty con dudc phan anh luy
ké tai chi tiéu “Chénh léch ty gia hoi doai" trong phan Von chii sé hitu ctia bao cao tinh hinh tai chinh hgp
nhat.

2.5 Don vi tién té st dung trong ké toan

Bdo cao tai chinh hgp nhat dugc lap bang don vi tién té st dung trong ké toan ctia Tap doan la dong Viét
Nam (VND) hoac bong.

2.6 Quy dinh ké toan méi da ban hanh nhung chua c6 hiéu luc

Ngay 27 thang 10 nam 2025, B Tai chinh da ban hanh Théng tu sé 99/2025/TT-BTC hudng dan Ché d6
Ké toan Doanh nghiép (“Théng tu 99”), thay thé Théng tu s6 200/2014/TT BTC huéng dan Ché do Ké toan
Doanh nghiép do Bo Tai chinh ban hanh ngay 22 thang 12 ndm 2014 va moét sé quy dinh khac c6 lién quan.
Thoéng tu 99 c6 hiéu luc ti ngay 01 thang 01 nam 2026 va ap dung cho cac doanh nghiép c6 nam tai chinh
bat dau tur hodc sau ngay 01 thang 01 ndm 2026.

Cong ty dang trong qua trinh danh gia tac dong ctua Thong tu 99 doi véi viéc [ap va trinh bay bao cao tai
chinh hgp nhat va sé ap dung Thong tu 99 cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2026.

3. CAC CHiINH SACH KE TOAN CHU YEU

Cac chinh sach ké toan Tap doan s dung dé 1ap bao cao tai chinh hgp nhat dugc ap dung nhat quan véi
cac chinh sach da dugc st dung dé [ap bao céo tai chinh hgp nhat cho nam tai chinh két thidc ngay 31
thang 12 nam 2024.

3.1 Tién va cac khoan tudng dudng tién

Tién va cac khoan tugng duong tién bao gom tién mat tai quy, tién glii ngan hang, cac khoan dau tu ngan
han cé thgi han thu héi khong qua ba (03) thang ké tir ngay mua, cé tinh thanh khoan cao, c6 kha nang
chuyén déi dé dang thanh cac lugng tién xac dinh va khéng c6 nhiéu rdi ro trong chuyén déi thanh tién.

Tién glfi cha nha dau tu vé giao dich chiing khoan va tién glfi ctia t6 chiic phat hanh dugc phan anh tai cac
chi tiéu ngoai bao cdo tinh hinh tai chinh hgp nhat. 15
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3.2 Tai san tai chinh ghi nhan théng qua l3i/l6 (“FVTPL”)

Tai san tai chinh FVTPL la cac tai san tai chinh dudc nam gitt cho muc dich kinh doanh hodc do Téng Giam
déc xac dinh tir ban dau la dudc ghi nhan théng qua &i/16.

Tai san tai chinh dugc phan loai vao nhom nam gilr dé kinh doanh, néu:

« Dugc mua hodc tao ra chi yéu cho muc dich ban lai/mua lai trong thgi gian ngan; hodc

« Tai thgi diém ghi nhan ban dau n6 la mét phan clia mét danh muc cac céng cu tai chinh cu thé dugc
quan ly va c6 bang chiing vé viéc kinh doanh danh muc d6 dé nham muc dich thu [gi ngan han; hodc

« Cong cu tai chinh phai sinh (ngoai trif cac cong cu tai chinh phai sinh dugc xac dinh [a mot hgp dong
bao lanh tai chinh hodac mét cong cu phong nglia rui ro hiéu qua).

Tai thai diém ghi nhan ban dau, Tong Giam doc xac dinh cac tai san tai chinh dugc trinh bay hgp ly han néu
phan loai vao tai san tai chinh FVTPL vi mét trong cac ly do sau day:

« No loai trir hodc lam giam dang ké su khéng théng nhat trong ghi nhan hodc xac dinh gia tri (con dugc
goi la su “khong thong nhat ké toan”) ma su khong théng nhat nay co6 thé bat nguon ti viéc xac dinh
gia tri clia cac tai san hodc ghi nhan lai hodc 16 theo cac cd sé khac nhau; hodc

« MOt nhom cac tai san tai chinh dugc quan ly va két qua quan ly ctia né dugc danh gid dua trén co sé gia
tri hgp ly va phu hgp véi chinh sach quan ly rui ro hodc chién luge dau tu da dugc quy dinh va théng
tin vé nhém tai sdn nay dugc cung cap noi bo cho nhitng ngudi quan ly quan trong ctia Tap doan (dudc
néu roé trong Chuan muc Ké toan s 26 - Thuyét minh vé cac bén lién quan), vi du nhu Héi déng Quan
tri, Tong Giam doc va c6 dong 1én ctia Tap doan.

Tai san tai chinh FVTPL dudc ghi nhan ban dau theo gia mua khéng bao gom cac chi phi mua. Cac chi phi
mua cac tai san tai chinh FVTPL dugc ghi nhan vao bao cdo két qua hoat dong hgp nhat ngay khi phat sinh.

Sau ghinhan ban dau, tai san tai chinh FVTPL dugc ghi nhan theo gia tri thi trudng hodc gia tri hgp ly (trong
truong hop khong cé gia tri thi trudng). Cac khoan dau tu vao cong cu von khong cé gia niém yét trén thi
trudng hoat déng va cac khoan dau tu ma gia tri khéng thé xac dinh moét cach dang tin cay sé dugc phan
anh theo gia géc. Moi khoan [di hoac 16 phat sinh tu viéc thay déi gia tri clia cac tai san tai chinh nay dugc
ghi nhan vao thu nhap hoac chi phi trén bao cdo két qua hoat dong hgp nhat.

C6 phiéu thudng va c6 tlic chia bang c6 phiéu dugc hach toan vao cac tai san tai chinh véi gia tri bang
khong (0) va chi cap nhat sé lugng cé phiéu.

3.3 Cac khoan dau tu gilt dén ngay
dao han (“HTM?”)

Cac khoan dau tu HTM la cac tai san tai chinh phi
phai sinh ma:

« Viéc hoan tra la cé dinh hay xac dinh dudgc;

L « Ngay dédo hanla c6 dinh; va
- « Tap doan c6 y dinh va c¢6 kha nang gilr dén
ngay dao han.
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Cac khoan dau tu HTM khong bao gom:

« Cac tai san tai chinh phi phai sinh ma tai thgi diém ghi nhan ban dau da dugc Tap doan xép loai vao
nhém FVTPL;

« Cactaisan tai chinh phi phai sinh da dugc Tap doan xép loai vao nhém AFS; va

« Cactai san tai chinh phi phai sinh thda méan dinh nghia vé cac khoan cho vay va cac khoan phai thu.

Mot tai san tai chinh sé khong dugc phan loai vao cac khoan dau tu HTM néu, trong nam tai chinh hién tai
hodc trong hai nam tai chinh gan nhat Tap doan da ban hodc phan loai lai mét s6 lugng dang ké cac tai san
tai chinh HTM trudc thgi han, trong d6 mdc d6 dang ké dudc so vdi téng gia tri cac tai san tai chinh HTM,
trur khi viéc ban hoac phan loai lai thda man moét so6 cac diéu kién sau:

« Rat gan ngay dao han (khéng qua 3 thang trudc khi dao han) ma viéc thay d6i lai suat thi trudng khéng
anh hudng trong yéu dén gia tri clia tai san tai chinh;

« Dudgc thuc hién sau khi Tap doan da thu dugc phan [8n tién géc clia cac tai san tai chinh nay theo tién
do thanh toan hoac dudc thanh toan trudc; hoac

« Do lién quan dén mét su kién dac biét ngoai kha nang kiém soat clia Tap doan va nguyén nhan nay
khong lap lai va su kién nay Tap doan khéng thé du doan truéc dudc.

Cac khoan dau tu HTM dudc ghi nhan ban dau theo gia géc bao gom gia mua va cac chi phi giao dich phat
sinh truc tiép tU viéc mua cac tai san tai chinh nay, sau d6 ghi nhan theo gia tri phan b6 st dung phuong
phap i suat thuc (“EIR”).

Phuang phap lai suat thuc la mét phuong phap tinh toan chi phi phan bé vé thu nhap lai hodc chi phi lai
trong nam tai chinh lién quan ciia mot khodn dau tu hodc mot nhom cac khodn dau tu HTM.

Lai suat thuc la l&i suat chiét khau chinh xac cac luéng tién udc tinh sé chi trd hoac nhan dugc trong tusng
lai trong sudt vong dGi du kién ctia cong cu tai chinh hodc trong ky han ngan hon, néu can thiét, trg vé gia
tri ghi s6 hién tai rong cla tai san hodc ng tai chinh.

Gia tri phan b6 ctia khoan dau tu HTM dugc xac dinh bang gia tri ghi nhan ban dau ctia khoan dau tu tru di
cac khoan hoan tra goc, cong (hodc trif) cac khoan phan bé iy ké tinh theo phuong phap lai suat thuc clia
phan chénh léch gilta gia tri ghi nhan ban dau va gia tri ddo han, trir di cadc khoan gidm trir du phong do suy
giam gia tri hodc do khéng thé thu hoi (néu cd).

Tai ngay bao cdo tai chinh hgp nhat, cac khoan dau tu HTM dugc trich [ap du phong khi ¢ bat ky bang
chiing khach quan nao vé viéc suy giam gia tri hoac kha nang khong thu hoi dugc do mét sé su kién xay ra
sau thai diém ghi nhan ban dau gdy anh hudng dén dong tién udc tinh trong tuong lai cGia cac khoan dau
tu HTM. Bang chiing khach quan clia viéc suy giam gia tri c6 thé bao gom:

« Khé khan trong yéu vé tai chinh cuia t6 chiic phat hanh hodc t6 chic giao udc;

« Vipham hgp dong, vi du nhu mat kha nang trd ng hodc khong thanh toan [ai hoac goc dung han;

« Tap doan da dua ra mot s6 uu dai nhugng bd cho bén di vay, vi ly do kinh té hoac phap luat lién quan
dén kho khan tai chinh ctia bén di vay, ma Tap doan khéng thé xem xét han dudc;

« Khad nang pha san hoac tai c¢d cau tai chinh cia bén di vay la cao;

« Cacdirliéu thuthap dudc cho thay co su suy giam do ludng dudgc ctiia dong tién udc tinh trong tuong lai
phat sinh tir m6t nhom cac khoan dau tu HTM ké tu khi ghi nhan ban dau, mac du su suy giam dé chua
dudc xac dinh cu thé déi véi tiing tai san riéng lé trong nhom, bao gom:

(i) Nhing thay d6i tiéu cuc trong tinh hinh tra ng ctia nhiing nguai vay trong cung mot nhém; hoac
(ii) Cac diéu kién kinh té trong nudc hodc dia phudng cd maéi lién quan t&i mat kha nang thanh toan
déi v6i cac khodn dau tu HTM trong nhom. 7
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MUrc trich lap du phong suy giam gia tri dugc xac dinh bang chénh [éch clia gia tri c6 thé thu hoi udc tinh va
gia tri ghi s6 clia khoan dau tu HTM tai ngay bao cao tai chinh hgp nhat. Du phong/(hoan nhap) du phong
suy giam gia tri cac khoan dau tu HTM dugc ghi nhan tang/(giam) chi phi trong bao cao két qua hoat dong
hgp nhat.

Cac khoan dau tu HTM dudc phan loai ngan han va dai han trén bao cdo tinh hinh tai chinh hgp nhat can
cU theo ky han con lai clia cac khoan dau tu nay tai ngay bao cao tdi ngay dén han thu hoi.

3.4 Cac khoan cho vay

Cac khoan cho vay la cac tai san tai chinh phi phai sinh ¢ cac khoan thanh toan cé dinh hodc c6 thé xac
dinh va khong dugc niém yét trén thi trudng hoat dong.

Trong nam, Tap doan c6 cac khoan cho vay bao gom:

« Cho vay giao dich ky quy: la sé tién tai trg cho nha dau tu mua ching khoan niém yét trén cg sé giao
dich ky quy theo Quyét dinh 87/QB-UBCK do UBCKNN ban hanh ngay 25 thang 1 nam 2017. Theo quy
dinh nay, ty lé ky quy ban dau (ty |é gia tri tai san thuc c6 so vdi gia tri chiing khoan du kién mua dudc
bang lénh giao dich ky quy tinh theo gia thi trudng tai thai diém giao dich) do CTCK quy dinh nhung
khéng dudc thap hon 50%. S6 du cho vay ky quy dugc dam bao bdi chiing khoan dugc phép giao dich
ky quy; va

« Cho vay Ung trudc tién ban ching khoan: la sé tién Uing trudc cho nha dau tu cé giao dich ban chiing
khoan tai ngay giao dich va/hodc ngay lién ké sau dé. Cac khoan Ung trudc nay co6 thsi han hoan tra
trong vong mot ngay rudi (1.5) ngay giao dich.

Cac khodn cho vay dugc ghi nhan ban dau theo gia géc. Sau ghi nhan ban dau, cac khoan cho vay dugc ghi
nhan theo gia tri phan bé st dung phudng phap ai suat thuc.

Gia tri phan b6 cua cac khoan cho vay dudgc xac dinh bang gia tri ghi nhan ban dau cda tai san tai chinh tru
di cac khoan hoan tra géc, cong (hodc trir) cac khoan phan bé liy ké tinh theo phuang phap 1ai suat thuc
cla phan chénh léch giira gia tri ghi nhan ban dau va gia tri ddo han, trir di cac khoan giam trir du phong
do suy giam gia tri hodc do khong thé thu héi (néu co).

Tai ngay bao cdo tai chinh hdp nhét, cac khoan cho vay dugc trich [ap du phong khi c6 bang chiing vé
viéc suy giam gia tri. Mdc trich [ap du phong suy giam gia tri dugc xac dinh bang chénh léch cda gia tri thi
trudng cla tai san dam bao va gia tri ghi s6 cta khoan cho vay tai ngay bao cao tai chinh hgp nhat. Du
phong/(hoan nhap) du phong suy gidm gia tri cac khoan cho vay dugc ghi nhan tang/(giam) chi phi trong
bao cdo két qua hoat dong hgp nhat.

3.5 Tai san tai chinh san sang dé ban (“AFS”)

Cac tai san tai chinh AFS bao gom cac tai san tai chinh phi phai sinh ma khong dugc phan loai la FVTPL,
HTM, cac khoan cho vay hay phai thu.

Tai san tai chinh AFS dugc ghi nhan ban dau theo gia géc, bao gébm gid mua va cac chi phi phat sinh truc
tiép lién quan dén viéc mua cac tai san tai chinh nay.
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Tai ngay bao cao tai chinh hgp nhat, tai san tai chinh AFS dudc trinh bay theo gia tri hdp ly. Cac khoan dau
tu vao cong cu von khong cé gid niém yét trén thi trudng hoat dong va cac khodn dau tu ma gia tri khong
thé xac dinh mot cach dang tin cdy sé dugc phan anh theo gia goc.

Moi khoan i hodc 16 phat sinh ti tai san tai chinh AFS khi danh gia theo gia tri hop ly sé dugc ghi nhan
truc ti€ép vao von chu sé hitu (thu nhap toan dién khac), théng qua viéc ghi nhan trén bao cdo tinh hinh
bién ddng von chu s hitu hop nhat, ngoai trif cac khoan 16 do suy giam gia tri tai san tai chinh AFS. Viéc ghi
nhan nhu vay sé tiép tuc cho dén khi tai san tai chinh dugc dung ghi nhan.

Tai thai diém dung ghi nhan, cac khoan lai hodc 16 lhy ké trudc day da dudc phan anh vao vén chi sé hitu
sé dudc ghinhan vao bao cdo két qua hoat dong hgp nhat nhu la cac diéu chinh do phan loai lai. Cac khoan
[i dugc tinh theo phudng phap [ai suat thuc sé dugc ghi nhan vao bao cdo két qua hoat dong hgp nhat
theo quy dinh ctia Chuan muc Ké toan s6 14 - Doanh thu va thu nhap khac.

Tai ngay bao cdo tai chinh hgp nhat, cac tai san tai chinh AFS dugc trich lap du phong khi cé bat ky bang
chiing khach quan nao vé viéc suy giam gia tri.

DGi véi cac cong cu ng, bang chiing khach quan clia viéc suy giam gia tri dugc xac dinh tuang tu cac khoan
dau tu HTM.

DGi véi cac cong cu von, bang chiing khach quan Mrc trich lap du phong dudc xac dinh bang chénh
clia viéc suy giam gia tri c6 thé bao gom: léch cuia gia tri ¢ thé thu hoi udc tinh va gia tri ghi
sO cua tai san tai chinh AFS tai ngay bao cao tai

« Nhiing thay do6i dang ké c6 anh hudng tiéu chinh hop nhit.

cuc dén hoat dong cla té chlic phat hanh do
nhiing thay d6i vé cong nghé, thi trudng, kinh L6 suy giam gia tri cla tai san tai chinh AFS dugc
té hodc méi trudng phap ly cho thay kha nang ghi nhan truc ti€p vao von chd sd hiiu trudc day

khong thé thu héi lai gia géc clia cong cu von; (néu cd). Khi c6 bang chiing khach quan cho thay
«  Susuy giam dang ké hodc kéo dai vé gia tri clia tai san tai chinh AFS bi suy giam gia tri thi 16 lOy ké
mot khoan dau tu vao cong cu von xuong dudi da dugc ghi nhan truc ti€p vao vén chi sé hitu sé
gia goc. dudc chuyén sang ghi nhan vao 13i/l6 nhu [a mét

but toan diéu chinh do phan loai lai mac du tai san
do chua bi dung ghi nhan.
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3.6 Gia tri hgp ly/gia tri thi truéng cha tai san tai chinh
Tap doan ap dung nguyén tac xac dinh gia tai san tai chinh nhu sau:

« CO phiéu niém yét trén cac sé giao dich chiing khoan dugc danh gia lai can cu vao gia dong clia clia
ngay c6 giao dich gan nhat tinh dén ngay bao cao. C6 phiéu ctia cong ty dai chiing dang ky giao dich
trén thi trudng giao dich c6 phiéu cta cong ty dai ching chua niém yét (UPCoM) dugc danh gia lai can
cli vao gia tham chiéu trong ngay giao dich gan nhat tinh dén ngay bao cdo. Cac co phiéu khac dugc
danh gia lai theo phudng phap noi bé cia Tap doan. Cac ¢cé phiéu khéng co du thong tin giao dich hoac
gia tri khong thé xac dinh dugc mét cach dang tin cay sé dudc phan anh theo gia goc.

«  Trdi phiéu niém yét trén sé giao dich chiing khoan dudc dinh gia can cf vao gia niém yét (gia sach) trén
hé thong giao dich tai s giao dich chiing khodan tai ngay cé giao dich gan nhat tinh dén ngay bao céo
cong lai lay ké. Cac trai phiéu khong cé giao dich trong nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén ngay dinh gia
sé dudc trinh bay theo gid mua cong lai lOy ké. Trai phiéu khong niém yét dugc danh gia lai theo gia
mua cong lai [0y ké.

« Chung chi quy niém yét dugc danh gia lai can clf vao gid dong clfa tai ngay gan nhat cé giao dich tinh
dén thgi diém két thic nam tai chinh.

«  Chiing khoan niém yét bi htly hodc bi dinh chi giao dich hoac bi ngling giao dich ké tu ngay giao dich
thi sau tré di dugc dinh gia theo gia tri s6 sach tai ngay bao cao tai chinh hgp nhat gan nhat.

Cho muc dich xac dinh thu nhap chiu thué TNDN, cd s& tinh thué clia cac tai san tai chinh cta Tap doan
dudgc xac dinh bang gia goc tri di gia tri du phong giam gia. Theo do, gia tri thi trudng cua tai san tai chinh
cho muc dich trich lap du phong dudc xac dinh theo quy dinh clia Théng tu s6 48/2019/TT-BTC do B Tai
chinh ban hanh ngay 08 thang 8 nam 2019 va Thong tu s6 24/2022/TT-BTC ngay 07 thang 4 nam 2022 sufa
déi, bé sung mot s6 diéu chia Thong tu sé 48/2019/TT-BTC ngay 08 thang 8 nam 2019 cuia Bo Tai chinh
huéng dan viéc trich lap va xtr ly cac khoan du phong.

Theo thong tu s6 24/2022/TT-BTC, déi tugng lap du phong la cac loai chiing khoan do cac t6 chic kinh té
trong nudc phat hanh theo quy dinh ctia phap luat, thudc sé hitu ciia doanh nghiép, dang dugc niém yét
hoac dang ky giao dich trén thi trudng chiting khoan trong nudc, dugc tu do mua ban trén thi trudng va gia
chiing khoan thuc té trén thi trudng tai thaoi diém lap bao céo tai chinh hgp nhat thap hon gia tri cia khoan
dau tu chiing khoan dang hach toan trén sé ké toan.

Déi tugng lap du phong khong bao gom trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh phd bao lanh, trai
phiéu chinh quyén dia phuaong.
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3.7 Phan loai lai tai san tai chinh
» Phan loai lai khi ban tai san tai chinh khéng thuéc nhém FVTPL

Khi ban cac tai san tai chinh khong thuéc nhém tai san tai chinh FVTPL, Tap doan phai thuc hién phan loai
lai cac tai san tai chinh tif cac nhom tai san khac cé lién quan vé tai san tai chinh FVTPL trudc khi ban. Cac
chénh léch danh gia lai tai san tai chinh AFS lly ké trong von chi sé hitu sé dugc ghi nhan vao bao cao két
qua hoat dong hgp nhat nhu la cac diéu chinh do phan loai lai.

» Phan loai lai do thay ddi du dinh hoic kha nang nam giit

Tap doan dudc phan loai lai cac tai san tai chinh vao nhom tai san tai chinh khac pht hgp do thay doi du
dinh hoac kha nang nam gili, theo do:

« Tai san tai chinh FVTPL phi phai sinh va khéng bi yéu cau phan loai vao nhém tai san tai chinh FVTPL
vao luc ghi nhan ban dau c6 thé dugc phan loai lai vao nhém cho vay va phai thu trong mot sé trusng
hgp dac biét hodc vao nhom tién va tuong duong tién néu thda man cac diéu kién dudc phan loai vao
nhém nay. Cac khoan 3i/(16) d& ghi nhan do danh gia lai tai san tai chinh FVTPL trudc thgi diém phan
loai lai sé khong dugc hoan nhap.

« Néudo thay d6i du dinh hodc kha nang nam gili, viéc phan loai mét khoan dau tu vao nhom cac khoan
dau tu HTM khéng con phu hgp thi khoan dau tu dé phai dugc chuyén sang nhom tai san tai chinh AFS
va phai dinh gia lai theo gia tri hgp ly. Chénh léch gilta gia tri ghi s6 va gia tri hgp ly sé dudc ghi nhan
vao Khoan muc “Chénh léch danh gia tai san theo gia tri hgp ly” thudc Vén chu sé hiiu.

3.8 Ngung ghi nhan tai san tai chinh

Khi Tap doan chuyén giao quyén thu tién phat sinh tu tai san hodc da ky hgp dong chuyén giao véi bén thi
ba nhung van chua chuyén giao phan l&n moi rui ro va lgi ich gan lién véi tai san hoac chuyén giao quyén
kiém soat doi véi tai san, tai san van dugc ghi nhan la tai san cta Tap doan. Trong trudng hgp do, Tap doan
cling ghi nhan moét khoan ng phai tra tugng Uing. Tai san dugc chuyén giao va ng phai tra tuong (ing dugc
ghi nhan trén co s phan anh quyén va nghia vu ma Tap doan gitf lai.

3.9 Lgi thé thuong mai

Lgi thé thudng mai phat sinh tir hgp nhat kinh doanh dugc ghi nhan ban dau theo gia géc, la phan chénh
léch gilta gid phi hgp nhat kinh doanh so véi phan sé hitu ciia bén mua trong gia tri hgp ly cla tai san, ng
phai tra co thé xac dinh dugc va cac khoan ng tiém tang da ghi nhan. Néu gia phi hgp nhat kinh doanh thap
han gia tri hgp ly cta tai san thuan cia bén bi mua, phan chénh léch dé sé dudc ghi nhan vao bao cao két
qua hoat déng kinh doanh hgp nhat. Sau ghi nhan ban dau, lgi thé thuang mai dugc xac dinh gia tri bang
nguyén gia tri di gia tri phan bé liy ké. Lgi thé thuong mai dudc phan bé theo phudng phap dudng thang
trong thai gian hitu ich dugc udc tinh cda lgi thé thuong mai do. Binh ky cong ty me phai danh gia ton that
lgi thé thuong mai tai cdng ty con, néu cd bang chiing cho thay s6 [gi thé thuang mai bi tén that I6n hon s6
phan b6 hang nam thi phan bé sé Igi thé thuong mai bi ton that ngay trong ky phat sinh.
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3.10 Nguyén tac ké toan ghi nhan cac khoan dau tu dem di thé chap/cam co

Trong nam, Tap doan cé cac khoan dau tu duge dem di thé chap/cam co dé thuc hién cac nghia vu tai chinh
clla Tap doan.

Theo cac diéu kién va diéu khoan ctia hgp dong thé chap/cam co, trong thdi gian hiéu luc ctia hgp dong,
Tap doan khong dugc st dung cac tai san thé chap/cam c6 dé ban, chuyén nhugng, tham gia vao cac hgp
déng ban va cam két mua lai, hgp déng hoan doi véi bat ky bén thir ba nao khac.

Trong trudng hdp Tap doan khéng thuc hién nghia vu phai tra, bén nhan thé chap/cam co sé dudc st dung
tai san thé chap/cam c6 dé thanh toan cac nghia vu ctia Tap doan sau khoan thai gian xac dinh trong hgp
déng thé chap/cam cé ké tir ngay nghia vu thanh toan cua Tap doan bat dau qua han.

Céac tai san dudc dem di thé chap/cam co6 dudc theo doi trén bao cdo tinh hinh tai chinh hgp nhat theo
nguyén tac phu hgp véi loai tai san ma tai san d6 dugc phan loai.

3.11 Cac khoan phai thu

Cac khoan phai thu thé hién gia tri ghi s6 ctia cac khoan phai thu phat sinh tif cac hoat dong nghiép vu bao
gom ban cac tai san tai chinh, phai thu va du thu 6 tlc, tién l&i cac tai san tai chinh, phai thu phi cung cap
dich vu, phai thu vé 16i giao dich chiing khoan va cac khoan phai thu khac.

Cac khoan phai thu dugc phan loai ngan han va dai han trén bao cao tinh hinh tai chinh hgp nhat can cu
theo ky han con lai ciia cac khodn phai thu tai ngay bao cao téi ngay dén han thu hoi.

Cac khoan phai thu dugc xem xét trich lap du phong rui ro theo tuéi ng qua han cta khoan ng géc theo
cam két ng ban dau (khong tinh dén viéc gia han ng gilta cac bén) hoac theo ton that du kién cé thé xay
ra trong trudéng hdp khoan ng chua dén han thanh toan nhung t6 chiic kinh té [dm vao tinh trang pha san
hodc dang lam thu tuc giai thé; ngudi ng mat tich, bé tron, dang bi cac cs quan phap luat truy to, giam gi,
xét xtf, dang thi hanh an hoac da chét. Chénh léch gilta khoan du phong phai lap & cudi nam tai chinh nay
va khoan du phong da lap & cudi nam tai chinh trudc dugc ghi nhan tang hodc gidm chi phi quan ly trong
ky. Cac khoan phai thu dugc xac dinh la khong thé thu hoi sé dugc xda sé.

MUc trich lap du phong doi véi cac khoan ng phai thu qua han thanh toan nhu sau:

Thdi gian qua han Muc trich du phong

TU trén sau (06) thang dén dudi mot (01) nam 30%

TU mot (01) nam dén dudi hai (02) nam 50%

Tu hai (02) nam dén dudi ba (03) nam 70%

TU ba (03) nam tré lén 100%
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3.12 Hgp dong tuong lai

Hdp dong tuang lai la chiing khoan phai sinh niém yét, trong d6 xac nhan cam két gitta cac bén dé thuc
hién mot trong cac giao dich sau:

«  Mua hodc ban mét sé lugng tai san ca sé nhat dinh theo mot mic gid da dugce xac dinh vao mot ngay
da dugc an dinh trudc trong tuang lai; hodc

« Thanhtoan khoan chénh léch giira gia tri tai san cd s da xac dinh trudc tai thgi diém giao két hgp dong
va gia tri tai sdn cd sd tai mot ngay dugc an dinh trudc trong tudng lai.

Giao dich mai gidi
Tién ndp vao Quy Bu trif chiing khoan phai sinh
dudc ghinhan va trinh bay trong chitiéu "Tai san

dai han khac" trén bao cao tinh hinh tai chinh
hgp nhat.

Doanh thu tU phi giao dich hgp déng tucng lai
dugc ghi nhan vao bao cdo hoat dong hgp nhat
& chi tiéu "Doanh thu nghiép vu méi gidi ching
khodn".

Tién va tai san ky quy giao dich ching khoan
phai sinh cia khach hang dugc phan anh tai cac
chi tiéu ngoai bao cao tinh hinh tai chinh hgp
nhat, & chi tiéu "Tai san ky quy cua nha dau tu”
va "Tién gui ky quy cia nha ddu tu tai VSDC".

3.13 Tai san ¢6 dinh hitu hinh va v6 hinh
Tai san co dinh (“TSCD”) dugc phan anh theo nguyén gia tru di gia tri khau hao lly ké.

Nguyén gia TSCD bao gom gia mua va nhiing chi phi cé lién quan truc tiép dén viéc c6 dugc TSCD & trang
thai san sang st dung.

Cac chi phi phat sinh sau ghi nhan ban dau chi dugc ghi tang nguyén gia TSCD néu cac chi phi nay chac
chadn lam tang |gi ich kinh té trong tugng lai do sif dung tai san do6. Cac chi phi phat sinh khéng thoa méan
diéu kién trén dudc ghi nhan la chi phi trong ky.

» Khau haova hao mon

Khau hao va hao mon TSCD hitu hinh va TSCD vo Nang cap tai san thué 3nim
hinh duqﬂc tric‘h theo p[\Udng phé,p dluc‘Sng>thénlg May moc thiét b 2 -7 nEm
trong sudt thdi gian hitu dung udc tinh cua cac A .
N Phugdng tién van tai 6 nam
tai san nhu sau:
Thiét bi van phong 3ndm
Phan mém tin hoc 1-5nam
TSCD hitu hinh khac 3nam
TSCD v6 hinh khac 2-3nam
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» Thanhly

L&i hodc 16 phat sinh do thanh ly, nhugng ban
TSCD dugc xac dinh bang s6 chénh léch gilta s6
tién thu thuan do thanh ly va gia tri con lai cla
tai san va dugc ghi nhan la thu nhap hoac chi phi
trong bao cao két qua hoat dong hgp nhat.

3.14 Thué hoat dong

Thué hoat dong la loai hinh thué tai sdn ma phan
[6n rui ro va lgi ich gan lién véi quyén sé hiiu cua
tai san thudc vé bén cho thué.

Cac khoan tién thué theo hgp dong thué hoat
dong dugc hach toan vao bao cdo két qua hoat
dong hgp nhat theo phuang phap dudng thang
dua theo thai han ctia hgp dong thué.

3.15 Chi phi tra trudc

Chi phitra truéc phan anh sé tién tra truéc dé dugc
cung cap hang hoa, dich vu trong mot thdi han
hodc mot chu ky kinh doanh xac dinh ké ti ngay
tra trudc. Cac khoan chi phi trad trudc nay dugc ghi
nhan theo gia géc va dugc phan bé theo phuong
phéap dudng thang tuong ting vSi khoang thdi gian
tra trudc. Chi phi tra trudc dugc phan loai la chi
phi tra trudc ngan han hodc chi phi tra truéc dai
han trén bao cao tinh hinh tai chinh hgp nhat can
cU vao thdi han géc ban dau ctia khoan tra trudc.

3.16 Ky quy, ky cugc ngan han/dai han

Cac loai chi phisau day dugc hach toan vao chi phi
tra trudc va dudgc phan bé dan tu hai (02) thang
dén ba (03) nam vao bao cdo két qua hoat dong
hgp nhat:

« Phiphan mém;

+ Thuévan phong;

« Thiétbitin hoc;

+ Sua chira van phong; va
+ Phidich vu khac.

Cac khoan ky quy, ky cugc ngan han/dai han dudc ghi nhan khi Tap doan thanh toan khoan tién ky quy, ky
cudc theo diéu khoan hgp dong va dudc phan loai la tai san ngan han/dai han khac.

3.17 Cac khoan vay

Vay bao gom cac khoan tién vay tif cac ngan hang, to chuic tai chinh va cac déi tugng khac. Cac khoan vay
dugc trinh bay theo gia gbc tai ngay bao cdo tai chinh hgp nhat.

Cac khoan vay dugc phan loai ngan han va dai han trén bao cao tinh hinh tai chinh hgp nhat can cu theo
ky han con lai clia cac khodn vay tai ngay bao cdo tai chinh hgp nhat.

Chi phi di vay dudc ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong hgp nhat khi phat sinh.
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3.18 Cac khoan phai tra va chi phi phai tra

NG phai trd dugc ghi nhan khi Tap doan phat sinh nghia vu ti viéc nhan vé mot tai san, tham gia mot cam
két hoac phat sinh cac nghia vu phap ly. Ng phai trd dugc cham dut ghi nhan khi Tap doan da hoan thanh
nghia vu phat sinh.

Cac khoan ng phai tra dudc phan loai ngan han va dai han trén bao cao tinh hinh tai chinh hgp nhat can cu
theo ky han con lai cta cac khoan phai tra tai ngay bao cao.

Chi phi phai trd bao gém cac khoan phai tra cho hang héa, dich vu da nhan dudc tuf ngudi ban trong ky
nhung thuc té chua chi tra do chua c6 hda don hoac chua di hé so, tai liéu ké toan, va dugc ghi nhan vao
chi phi trong ky.

3.19 Phat hanh trai phiéu khong chuyén doi

Trai phiéu khong chuyén déi dugc phat hanh bai Cong ty duge cong bé va trinh bay theo sé du géc tai thoi
diém két thic ndm tai chinh.

3.20 Nguyén tac bu tru tai san tai chinh va ng tai chinh

Tai san tai chinh va ng phai tra tai chinh dugc bu trif cho nhau trén bao cao tinh hinh tai chinh hgp nhat
khi va chi khi Tap doan:

« CoO quyén hgp phap dé bu tru gia tri da dudc ghi nhan; va
« Co6dudinh thanh toan trén cd sé thuan hoac ghi nhan tai san va thanh toan ng phai tra cung mot thdi
diém.

3.21 Thué thu nhap ctia nha dau tu

Theo cac quy dinh thué hién hanh tai Viét Nam,
déi v6i nha dau tu té chiic nudc ngoai, Tap doan
c6 trach nhiém giil lai 0,1% s06 tién giao dich ban
dé ndp thué nha thau thay cho nha dau tu. Doi
vGi nha dau tu ca nhan (ké ca ca nhan cu triva ca
nhan khong cu tra), Tap doan can gitf lai 0,1% so
tién giao dich ban dé nép thué thu nhap ca nhan
thay cho nha dau tu. Tap doan sé ké khai va nép
thué cho cac nha dau tu. Béi véi nha dau tu to
chtic trong nudc, Tap doan khong gitr lai tién thué
trén so tién giao dich ban ma chinh cac té chic
trong nudc nay tu chiu trach nhiém ké khai va nop
thué doi véi phan thu nhap nay.
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3.22 Cac quy du phong

Du phong dudc ghi nhan khi Tap doan c6 nghia vu ng hién tai, phap ly hoac lién déi, phat sinh tu cac su
kién d& xay ra; viéc thanh toan nghia vu ng cé thé dan dén su giam st nhiing lgi ich kinh té va gia tri cta
nghia vu ng dé dugc udc tinh mot cach dang tin cay. Du phong khdng dudc ghi nhan cho cac khoan 16 hoat
dong trong tuong lai.

Du phong dugc tinh trén co s& cac khodn chi phi du tinh phai thanh toan nghia vu ng. Néu anh hudéng vé
gia tri thai gian cua tién la trong yéu thi du phong dugc tinh trén cd s gia tri hién tai vdi ty & chiét khau
trudc thué va phan anh nhiing danh gia trén thi trudng hién tai vé gia tri thai gian cuta tién va rui ro cu thé
clia khoan ng dé. Gia tri tang lén do anh hudng cla yéu t6 thai gian dugc ghi nhan la chi phi tai chinh.

Chénh léch giira khoan du phong lap 6 nam nay va khoan du phong da lap chua st dung & cudi nam truéc
dudgc ghi nhan tang hoac gidm chi phi hoat dong trong nam.

3.23 Lgiich cianhanvién

3.23.1 Trd cap nghi huu

Nhan vién Tap doan khi nghi huu sé dugc nhan trg cap vé huu tir Bao hiém Xa hoi thudc Bé Lao dong va
Thuang binh Xa héi. Tap doan sé phai dong bao hiém xa hoi cho moi nhan vién bang 17.5% luang co ban
hangthang, phu cap lugngva cac khoan bé sung khac. Ngoai ra, Tap doan khéng cé mot nghia vu nao khac.

3.23.2 Trd cap thdi viéc

Theo Diéu 46 BO Luat Lao dong sé 45/2019/QH14 c¢6 hiéu luc ngay 01 thang 01 nam 2021, Tap doan co
nghia vu chi tra trg cap théi viéc bang mot nira thang lugng cho moi nam lam viéc tinh dén ngay 31 thang
12 nam 2008 cong véi cac trg cap khac (néu cd) cho nhiing nhan vién tu nguyén thoi viéc. T ngay 01 thang
01 nam 2009, muc luang binh quén thang dudc tinh dé thanh toan trg cap thoi viéc sé can cif theo miic
luang binh quan cla 06 thang gan nhat tinh dén thai diém nguai lao déng thoi viéc.

3.23.3 Bao hiém that nghiép

Theo Diéu 57 Luat Viéc lam s6 38/2013/QH13 ¢6 hiéu luc ti ngay 01 thang 01 nam 2015 va Nghi dinh so6
28/2015/ND-CP ngay 12 thang 03 nam 2015 ctia Chinh phu quy dinh chi tiét thi hanh mot s6 diéu clia Luat
Viéc [am vé bao hiém that nghiép, Tap doan cé nghia vu dong bao hiém that nghiép véi mic bang 01% quy
tién luang, tién cong dong bao hiém that nghiép cta nhiing ngugi tham gia bao hiém that nghiép va trich
01% tién lugng, tién cong thang déng bao hiém that nghiép cua tiing ngugi lao dong dé déng cung lic vao
Quy Bao hiém that nghiép.
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3.24 Cacnghiép vu bang ngoai té

Cac nghiép vu phatsinh bang cac daon vitién té khac
vGi dan vi tién té trong ké toan cuia Tap doan (VND)
dugc hach toan theo ty gia giao dich cia ngan hang
thuogng mai tai ngay phat sinh nghiép vu. Tai ngay
két thic nam tai chinh, cac khodn muc tién té co
goc ngoai té dudc danh gia lai nhu sau:

« Cac khoan muc tai san dugc danh gia lai su
dung ty gia mua ngoai té ctia ngan hang thuang
mai ndi Tap doan thudng xuyén cé giao dich.

« Cac khoan muc ng phai trd dugc danh gia lai su
dung ty gia ban ngoai té ctia ngan hang thuong
mai ndi Tap doan thudng xuyén cé giao dich.

Tat ca cac khodn chénh léch ty gia thuc té phat sinh
trong nam va chénh léch do danh gia lai s6 du tién
té dugc hach toan vao bao cao két qua hoat dong hgp nhat.

3.25 Taisan cua khach hang va ng phai tra ciia khach hang

Tai san cua khach hang va ng phai tra cia khach hang dugc phan anh tai cac chi tiéu ngoai bao cao tinh
hinh tai chinh hgp nhat bao gom:

« Tién guiclia nha dau tu vé giao dich chiing khoan, tién guii clia té chiic phat hanh va ng phai tra tucng
ung; va
« Taisan tai chinh cla nha dau tu.

3.26 Ghinhan doanh thu

Doanh thu dugc ghi nhan khi Cong ty c6 kha ndng nhan dugc cac lgi ich kinh té cé thé xac dinh dugc mot
cach chac chan. Doanh thu dugc xac dinh theo gia tri hop ly ctia cac khoan da thu hoac sé thu dudc sau khi
tru di cac khoan chiét khau thuogng mai, gidm gia hang ban va hang ban bi tra lai. Cac diéu kién ghi nhan
cu thé sau day ciling phai dudc dap Ung khi ghi nhan doanh thu:

» Doanh thu cung cap dich vu

Doanh thu cung cap dich vu dugc ghi nhan trong bao cdo két qua hoat dong hgp nhat khi dich vu da dugc
cung cap, bang cach tinh muic dé hoan thanh cua ting giao dich, dua trén cd sd danh gia ty 1é dich vu da

cung cap so vdi téng khoi lugng dich vu phai cung cap. Doanh thu cung cdp dich vu chi dugc ghi nhan khi
dong thai thda man bén diéu kién sau:

« Doanh thu dugc xac dinh tuang d6i chac chan;

« Cb kha nang thu dudc lgi ich kinh té tur giao dich cung cap dich vu do;

« Xacdinh dudc phan cong viéc da hoan thanh tai ngay bao cao tai chinh hgp nhat; va

« Xac dinh dugc chi phi phat sinh cho giao dich va chi phi dé hoan thanh giao dich cung cap dich vu dé.

Khi két qua ciia moét giao dich vé cung cap dich vu khéng thé xac dinh dugc chac chan thi doanh thu dugc
ghi nhan tuong Ung vai chi phi da ghi nhan va c6 thé thu héi.

.....

phi luu ky ching khoan, phi tu van tai chinh, phi tu van dau tu chiing khoan va thu nhap tir hoat dong khac.
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» Thu nhip tif kinh doanh tai san tai chinh

Tap doan thuc hién danh gia lai gia tri hgp ly
clia cac tai san tai chinh FVTPL hang thang.
Chénh léch tang khi danh gia lai cac tai san
tai chinh FVTPL dugc ghi nhan vao thu nhap
va chénh léch gidm khi danh gia lai cac tai sén
tai chinh FVTPL dugc ghi nhan vao chi phi trén
bdo cdo két qua hoat dong hgp nhat trén co sé
cong gbdp va khong bu tru.

Lai/(16) tu thanh ly, nhugng ban tai san tai
chinh la khoan chénh léch gilra giad ban chua
trit phi ban va gia von cla tai san tai chinh
dugc thanh ly, nhugng ban. Gia vén dugc xac
dinh theo phudng phap binh quan gia quyén
di dong tai thai diém ban.

» Thunhip khac

Cac khoan thu nhap khac bao gom cac khoan thu ti cac hoat dong xay ra khong thudng xuyén, ngoai cac
hoat dong tao ra doanh thu.

» Thu nhap l3i trén vén kinh doanh

Thu nhap (@i trén von kinh doanh bao gom lai tién glii ngan hang, (i tir cac khodn dau tu HTM, lai thu dugc
tu cac hgp dong giao dich ky quy va Ung trudc tién ban chiing khoan. Thu nhap (i trén vén kinh doanh
dugc ghi nhan trén ca sd thdgi gian va lai suat thuc té tung ky khi théa méan dong thai 2 diéu kién sau:

« C6 khd nang thu dudgc lgi ich kinh té tur giao dich dé; va
« Thunhap dudc xac dinh tugng déi chac chan.

» Thunh3p tif ¢o tuc

Thu nhép tu c6 tiic dudc ghi nhan khi quyén dudc nhan khoan thanh toan ¢ tic cia Tap doan dudc xac
l4p, ngoai trr ¢ tlc nhan bang cé phiéu chi dudc cap nhat va theo doéi s6 lugng cé phiéu nam gilt ma
khong dugc ghi nhan la thu nhap.

3.27 Chiphihoat dong

Chi phidugc ghinhan trén co sé don tich, theo nguyén tac phi hgp véi doanh thu va nguyén tac than trong.
Chi phi hoat dong ctia Cong ty dudgc phan loai theo chiic nang bao gom: 16 cac tai san tai chinh FVTPL; chi
phi du phong tai san tai chinh, xt ly tén that cac khoan phai thu khoé doi, 16 suy giam tai san tai chinh va chi
phi di vay cta cac khoan cho vay; chi phi hoat dong tu doanh; chi phi nghiép vu maéi gidi chiing khoan; chi
phi nghiép vu tu van dau tu chiing khoan; chi phi nghiép vu luu ky chiing khodn; chi phi hoat dong tu van
tai chinh va chi phi hoat doéng khac.
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3.28 Doanh thu hoat dong tai chinh

Doanh thu hoat dong tai chinh phan anh nhiing khodn doanh thu phat sinh trong ky chd yéu bao gom
phan i tu cong ty lién két, (i tién glfi ngan hang khong ky han va ldi chénh léch ty gia hoi doai.

3.29 Chi phi tai chinh

Chi phi tai chinh phan anh nhiing khoan chi phi hoat dong tai chinh phat sinh trong ky chti yéu bao gom
chi phi [&i vay va |6 chénh léch ty gia h6i doai.

3.30 Chiphiquan ly cong ty chitng khoan

Chi phi quan ly cong ty chiing khoan phan anh cac chi phi quan ly chung ctia Tap doan chd yéu bao gom
chi phi nhan vién, chi phi dich vu mua ngoai, chi phi vat tu van phong, chi phi khau hao, chi phi thué hoat
dong va chi phi quan ly khac.

3.31 Thué TNDN
» Thué TNDN hién hanh

Tai san thué thu nhap va thué thu nhap phai nép
cho nam hién hanh va cac ky truéc dugc xac dinh
bang sé tién du kién dudgc thu hoi tif hodc phai
nop cho ca quan thué, dua trén cac mulc thué suat
va cac luat thué co hiéu luc dén ngay két thic nam
tai chinh.

Thué TNDN hién hanh dudc ghi nhan vao bao céo
két qud hoat dong hgp nhat cua giai doan phat
sinh ngoai tri trudng hgp thué thu nhap phatsinh
lién quan dén mot giao dich va sy kién dugc ghi
nhan truc tiép vao von chu sé hitu.

Tap doan chi dugc bu trur cac tai san thué TNDN
hién hanh va thué TNDN hién hanh phai tra khi
Tap doan c6 quyén hdp phap dudc bu tru gitta
tai san thué TNDN hién hanh véi thué TNDN hién
hanh phai nop Céng ty du dinh thanh toan thué
TNDN hién hanh trén cd sé thuan.

» Thué TNDN hoan lai

Thué TNDN hoan lai, str dung phudng phap céng
ng, dugc xac dinh cho cac khodn chénh léch tam
thdi tai ngay két thic nam tai chinh gilra co sé tinh
thué TNDN cua cac tai san va ng phai tra va gia
tri ghi s6 cta ching cho muc dich lap bao cao tai
chinh hgp nhat.
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Thué TNDN hoén lai phai tra dugc ghi nhan cho tat ca cac khoan chénh léch tam thai chiu thué, ngoai tri
khoan thué TNDN hoan lai phai trd phat sinh tir ghi nhan ban dau cia mot tai san hay ng phai tra tu moét
giao dich ma giao dich nay khong c6 anh hudng dén Igi nhuan ké toan hodc lgi nhuan (hoac 10) tinh thué
TNDN tai thgi diém phat sinh giao dich.

Tai san thué TNDN hoan lai dugc ghi nhan cho tat ca cac chénh léch tam thgi dugc khau tru, gia tri dugc
khau trir chuyén sang cac nam sau clia cac khoan 16 tinh thué va cac khoan uu dai thué chua st dung, khi
chac chan trong tuong lai sé cé Igi nhuan tinh thué dé st dung nhiing chénh léch tam thgi dugc khau tru,
cac khoan 6 tinh thué va cac uu dai thué chua st dung nay, ngoai trl tai san thué TNDN hoan lai phat
sinh tU ghi nhan ban dau cia mot tai sdn hodc ng phai tra tu mét giao dich ma giao dich nay khéng c¢6 anh
hudng dén lgi nhuan ké toan hodc |gi nhuan (hodc 16) tinh thué TNDN tai thai diém phat sinh giao dich.

Gia tri ghi s cua tai san thué TNDN hoén lai phai dugc xem xét lai tai ngay két thic nam tai chinh va phai
giam gia tri ghi s6 cua tai san thué TNDN hoan lai dén mlc bado dam chac chan c6 du lgi nhuén tinh thué
cho phép lgi ich ctia mot phan hoac toan bo tai san thué TNDN hoan lai dugc st dung. Cac tai san thué
TNDN hoan lai chua ghi nhan truéc day dugc xem xét lai tai ngay két thic nam tai chinh va dugc ghi nhan
khi chdc chan c6 du lgi nhuan tinh thué dé co thé st dung cac tai san thué TNDN hoén lai chua ghi nhan
nay.

Tai san thué TNDN hoaén lai va thué TNDN hoan lai phai trd dugc xac dinh theo thué suat du tinh sé ap dung
cho nam tai chinh ma tai san dudc thu hoi hoac ng phai trd dugc thanh toan, dua trén cac muc thué suat
va cac quy dinh phap luat vé thué co hiéu luc tai ngay két thic nam tai chinh. Tap doan chi dugc bu trif cac
tai san thué TNDN hoén lai va thué TNDN hoan lai phai tra khi Tap doan cé quyén hgp phap dudc bu tru
gilia tai sdn thué TNDN hoan lai vGi thué TNDN hoan lai phai tra, va cac khodn nay lién quan dén cung mot
cd quan thué v8i cing mot dan vi chiu thué.
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3.32 V6n chu sé hitu
» Vén gop cua chii sé hiiu

Vén gbp ti phat hanh cé phiéu dudc ghi nhan theo
sO thuc té gop ctia cac c6 dongva ghivao tai khoan
von ¢6 phan theo ménh gia.

Thang du vén c6 phan la khoan chénh léch giiia
von gop theo ménh gia c6 phiéu véi gia thuc té
phat hanh cé phiéu.

» Chénh léch danh gia tai san theo gia tri hop ly

Chénh léch danh gia tai san theo gia tri hgp ly
phan anh s6 chénh léch do danh gia lai tai san tai
chinh AFS theo gia tri hgp ly.

» Ldinhudn chua phan phai

Lgi nhuan chua phan phéi phan anh két qua hoat dong (lai hoac [6) sau thué TNDN clia Tap doan tai ngay
bdo cdo tai chinh hgp nhat, bao gom Igi nhuan da thuc hién va chua thuc hién.

Loi nhuén chua thuc hién ctia ndm tai chinh a sé chénh léch giira tong gia tri 13i, |6 danh gia lai clia cac tai
san tai chinh FVTPL hodc tai san tai chinh khac tinh vao (i 16 cua bao cao két qua hoat dong hop nhat va
khoan thué TNDN hoan lai lién quan dén phan danh gia lai nay.

Lgi nhuan da thuc hién cia ndm tai chinh la s6 chénh léch gilta tong thu nhap véi tong cac khoan chi phi
tinh vao bao cao két qua hoat déng hgp nhat cua Tap doan ngoai cac khoan 1ai, 16 do danh gia lai tai san
tai chinh da dudc ghi nhan vao lgi nhuan chua thuc hién.

» Quy du phong tai chinh va rii ro nghiép vu va quy du trif bé sung von diéu &
Trudc ngay 1 thang 2 nam 2022:

+ Theo Thongtu 146/2014/TT-BTC, TVS va TVAM phai trich lap quy du phong tai chinh va rui ro nghiép vu
va quy du trir b6 sung vén diéu 1é & miic 05% lgi nhudn sau thué TNDN clia TVS va TVAM cho moi quy
vao moi nam ¢ Igi nhuan cho dén khi moi quy nay dat 10% von diéu lé.

« Quyduphong tai chinh va rdi ro nghiép vu dugc trich [ap d€ st dung bu dap phan con lai ciia nhiing ton
that, thiét hai vé tai san xay ra trong qua trinh kinh doanh sau khi dugc bu dap bang tién boi thusng
cua té chuic, ca nhan gay ra ton that va cta té chiic bao hiém, sif dung quy bao vé nha dau tu va st dung
du phong trich lap trong chi phi.

«  Quydutritbo sung von diéu lé trich [ap dé bo sung von diéu Lé.
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Tu ngay 1 thang 2 nam 2022, Thong tu 114/2021/TT-BTC do B0 Tai chinh ban ngay 17 thang 12 nam 2021
chinh thic co hiéu luc, theo do:

« Ché do tai chinh déi v6i CTCK va cong ty quan
ly quy theo Thong tu 146/2014/TT-BTC do BO
Tai chinh ban hanh ngay 6 thang 10 nam 2014
dugc bai bé toan bo.

«  DGi vGi s6 du quy du trif bé sung von diéu é
dudgc trich lap theo Thong tu 146/2014/TT-BTC,
TVS va TVAM sé b6 sung von diéu [é theo Luat
Chiing khoan 2019, cac van ban hudng dan va
Diéu lé hoat dong.

« DGi v6i s6 du quy du phong tai chinh va rai
ro nghiép vu dugc trich lap theo Théng tu
146/2014/TT-BTC, TVS va TVAM sé bé sung von
diéu lé hoac si dung theo quyét dinh ctia bBai
hoi dong C6 dong, Luat Chiing khoan 2019 va
cac van ban hudéng dan, va Diéu (& hoat dong,
dam bao dap ung chi tiéu an toan tai chinh
theo quy dinh cua phap luat ching khoan.

3.33 Phan chia lgi nhuan

Cd sé lgi nhuan phan phéi cho c6 dong la [gi nhudn da thuc hién sau thué TNDN va sau khi da trich [ap cac
quy phu hgp véi biéu lé Cong ty va quy dinh phap luat hién hanh.

Cé tlic ctia Tap doan dudc ghi nhan la mét khoan phai tra trong bao cao tai chinh hgp nhat khi co tic dugc
Dai hoi dong C6 déng thong qua hodc khi Hoi dong Quan tri quyét dinh tra cé tic gitta ky phl hop véi biéu
[é va quy dinh phap luat hién hanh.

Tap doan trich [ap quy khen thudng, phdc Igi tir LNST TNDN clia Tap doan va dudc cac ¢6 dong phé duyét
tai Dai hoi dong Co6 déng. Quy dugc st dung cho cong tac khen thudng, khuyén khich, cai thién va nang cao
phuc [gi cho nhan vién cua Tap doan.

3.34 Cacbénlién quan

Cac doanh nghiép, cac ca nhan, truc tiép hay gian tiép qua mot hodc nhiéu trung gian, c6 quyén kiém soat
Tap doan hoac chiu su kiém soat ctia Tap doan, hodc cung chung su ki€ém soat vGi Tap doan, bao gom ca
cdng ty me, cOng ty con va cong ty trong cung tap doan la cac bén lién quan. Cac bén lién két, cac ca nhan
truc ti€p hodc gian ti€p nam quyén biéu quyét ciia Tap doan ma cé anh hudng dang ké doi véi Tap doan,
nhiing ca nhan quan ly chd chét bao gom Hoi dong Quan tri, Ban Kiém soat va Tong Giam doc ctia Cong ty,
nhiing thanh vién mat thiét trong gia dinh clia cac cad nhan nay hoac cac bén lién két nay hoac nhiing cong
ty lién két véi cac ca nhan nay cling dudc coi la bén lién quan.

Trong viéc xem xét méi quan hé véi tiing bén lién quan, Tap doan can cf vao ban chat cia méi quan hé chu
khong chi hinh thiic phap ly cia cac quan hé dé.
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3.35 Baocaobod phan

Mét bo phéan la mét hgp phan co thé xac dinh riéng biét ctia Tap doan tham gia vao viéc cung cap dich vu
va dau tu (b6 phan chia theo hoat dong), hoac cung cap dich vu va dau tu trong mét méi trudng kinh té cu
thé (b6 phan chia theo khu vuc dia ly). M6i bd phan nay chiu rdi ro va thu dugc Igi ich khac biét véi cac bd
phan khac. Mau bao cao bd phan co ban cua Tap doan dudc dua theo bé phan chia theo hoat dong.

Théng tin bo phan dudc lap va trinh bay phu hgp véi chinh sach ké toan ap dung cho viéc lap va trinh bay
bao céo tai chinh hgp nhat nham muc dich gitp ngudi st dung bao céo tai chinh hgp nhat hiéu ré va danh
gia dudc tinh hinh hoat déng ciia Tap doan mot cach toan dién.

3.36 Cac khoan muc khong cé s6 du

Cackhodn muckhongdugctrinh bay trén bao caotai chinh hgp nhatnay theo Thong tusé 334/2016/TT-BTC
ngay 27 thang 12 nam 2016, Cong van 6190/BTC-CDKT va Thong tu 23/2018/TT-BTC ngay 12 thang 03 nam
2018 do B6 Tai chinh ban hanh la cac khodn muc khong cé s6 du.

3.37 Udc tinh ké toan trong yéu

Viéc lap bao cao tai chinh hgp nhat tuan tha theo
cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Ché do Ké toan
Doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap ly
co lién quan dén viéc lap va trinh bay bao cao tai
chinh hgp nhat ap dung cho cac CTCK hoat dong
tai Viét Nam yéu cau Tong Giam déc phai co nhiing
udc tinh va gia dinh c¢6 anh hudng trong yéu dén
s0 liéu va viéc trinh bay cac cong ng va tai san tiém
tang tai ngay bao cdo tai chinh hgp nhat, ciing
nhu cac sé liéu vé doanh thu va chi phi trong suét
ky ké toan.

Udc tinh va gia dinh c¢6 anh hudng trong yéu dén
bdo cdo tai chinh hgp nhat bao gom: Gia tri thi
trudng/gia tri hgp ly cia cac tai san tai chinh.

Cac udc tinh va gia dinh thudng xuyén dugc danh
gia dua trén kinh nghiém trong qua khi va cac
yéu to khac, bao gom cac gia dinh trong tudng lai
c6 anh hudng trong yéu téi bao cdo tai chinh hgp
nhat cta Tap doan va dudc Tong Giam déc danh
gialahgply.
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4. MUA CONG TY CON 5. THONG TIN BO SUNG BAO CAO TiNH HINH TAI CHiNH HGOP NHAT
Tai ngady 19 thang 09 ndm 2025, Cong ty c6 phan Camellia Wealth mua 100% vén ¢é phan ctia Cypress 5.1 Tién va cac khoan tudng dudng tién
Growth Partners Pte. Ltd (“Cypress*), mot cong ty vé linh vuc tu van quan ly cé tru sé tai Singapore,
vdl t()’ng giaf\ tri }OO USD tuong Uing 2.641.400 VND. Sau giao dich Cypress tré thanh cong ty con s& hiiu Tai ngay 31 thang Tai ngay 31 thang
gian tiep cua Cong ty. 12 ndm 2025 12 ndm 2024
VND VND
Viéc hgp nhat kinh doanh c6 anh hudng dén bao cdo tai chinh hgp nhat ctia Tap doan tai ngay mua
nhu sau: Tién mat tai quy - 91.920.901
Tién gui ngan han 971.397.034.800 208.341.736.794
Giatrihgply gHing &
talehdiidicmimua Céc khoan tudng dudng tién i 3.000.000.000
VND
971.397.034.800 211.433.657.695
Tong tai san 20.193.077.407
Tién va cac khodn tudng duang tién 1.042.202.309 L . . L .
5.2 Gia tri va khéi lugng giao dich thuc hién trong nam
Cac khoan dau tu ngan han 18.786.569.010
) B ) Khoi lugng giao dich Gia tri giao dich
Cac phai thu khac 364.306.088 thuc hién trong nam thuc hién trong nam
. N (dan vi) (VND)
Tong ng phai tra 2.975.842.290
Tai san va ng phai tra thuan co thé xac dinh dugc 17.217.235.117 C6 phiéu 163.831.842 4.933.730.203.455
Gi phi hgp nhat kinh doanh 5 641.400 Trai phiéu 258.777.537 29.698.700.371.094
L&i tu giao dich mua ré cdng ty con (Thuyét minh 6.4) 17.130.505.490 b. Clia nha dau tu 563.551.696 16.532.381.209.977
L&i tif giao dich mua ré ctia NCI (Thuyét minh 5.23) 84.088.227 Cé phiéu 519.737.593 12.519.315.562.370
Tién va cac khoan tugng duong tién thu ti hgp nhat kinh doanh 1.042.202.309 Trai phiéu 36.835.918 3.991.635.013.607
Dong tién thuin 1.039.560.909 Chung chi quy 798.985 13.128.683.000
Chiing quyén 6.179.200 8.301.951.000
Tai ngdy 26 thang 09 nam 2025, Camellia gop vén tdng thém 1.800.000 USD tucng ting 47.545.200.000 986.161.075 51.164.811.784.526

VND vao Cypress, giao dich nay khong lam thay d6i ty (& s& hiiu ctia Tap doan tai Cypress.
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® 3 5 8 8 & @ > a3 R R 88 & & Z7° 3 5,6%/nam.
~ B (o)) o o o ~ w (o] ~ ~ o o o o O <.
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5.3.3 Cackhoan dautuHTM

(a) Cac khodn déu tu HTM - ngan han

Bao cao thudng nién 2025 I

(b) Cac khodn déu tu HTM - dai han

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025 Tai ngay 31 thang 12 nam 2024

Gia tri Dy phong Gia tri Dy phong

phanbé  suy giam gia tri phanbé  suy giam gia tri

VND VND VND VND

Hgp dong tién gui 2.710.000.000.000 - 3.323.171.276.452 -

(“HDPTG”) (i)

CCTG (ii) 402.000.000.000 - 1.040.800.000.000

Khac (iii) 658.717.271.328 - 25.000.000.000 -

Bén thur ba 394.460.312.328 - 25.000.000.000 -

Bén lién quan 264.256.959.000 - - -

3.770.717.271.328 - 4.388.971.276.452 -
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Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, HDTG c6 ky han con lai tuf 0,63 dén 11,97 thang, ldi suat tu 5,40%
dén 8,30%/ndm (tai ngay 31 thang 12 nam 2024, HBTG cé ky han con lai tu trén 01 dén 11,5 thang,
(i suat tu 4,80% dén 7,70%/nam).

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, CCTG ¢6 ky han con lai tir 1,23 dén 10,10 thang, lai suat tur 5,00%
dén 7,20 %/nam (tai ngay 31 thang 12 nam 2024, CCTG c6 ky han con lai tu 1,6 dén 8 thang, ldi suat
tU 4,90% dén 8,10 %/nam).

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, Tap doan cé cac khoan dau tu HTM ngan han khac c6 ky han con
lai tur 3,00 dén 12,00 thang, lai suat tu 6,00%/nam dén 18,00%/ndm. (tai ngay 31 thang 12 nam
2024, Tap doan c6 khoan dau tu HTM ngan han khac c6 ky han con lai [a 10,50 thang, hudng lai
suat 15,00%/nam).

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025 Tai ngay 31 thang 12 nam 2024

Gia tri Du phong Gia tri Du phong

phanb6é  suygiam gia tri phanb6é  suy giam gia tri

VND VND VND VND

Cé phiéu uu dai co 208.000.000.000 - 208.000.000.000 -
tUc va hoan lai (i)

HDTG - - 140.000.000.000 -

Khac (ii) 30.367.474.000 - 96.474.176.000 -

Bén th ba 20.000.000.000 - 61.150.000.000 -

Bén lién quan 10.367.474.000 - 35.324.176.000 -

238.367.474.000 - 444.474.176.000 -

(i)  Taingay31thang 12 nam 2025, c6 phiéu uu dai co tic va hoan lai dugc phat hanh bdi Finsight, c6
ky han con lai 3,67 nam. C6 tlic dugc tra bao gom c6 tlic c6 dinh 15,00%/nam (tai ngay 31 thang
12 nam 2024, c6 phiéu uvu dai c6 tic va hoan lai dugc phat hanh béi Finsight, c6 ky han con lai 05
nam. Co tlc dugc tra [a co tic b dinh bao gém 7,50% cho 6 thang cudi nam 2024 va cho cac ndm
tiép theo la 15,00%/nam).

(ii)  Taingay31thang 12 nam 2025, cac khoan dau tu HTM dai han khac bao gom cac khoan dau tu co6
ky han con lai tur 15 dén 18 thang, ai suat tu 5,50% dén 12,00%/nam (tai ngay 31 thang 12 nam
2024, cac khoan dau tu HTM dai han khac bao gom cac khoan dau tu, cé ky han con lai tif 14,00 dén
17,00 thang, [ai suat tu 5,50% dén 18,00%/nam).

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, mot s6 CCTG va HPTG ngan han va dai han vdi tong s6 tién (a 3.010

ty Dong da dugc dung dé dam bao cho cac khoan vay cta Tap doan (tai ngay 31 thang 12 nam 2024:
4.291 ty bong) (Thuyét minh 5.13).
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5.3.5 Taisan tai chinh AFS

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025
Gia tri thi trugng/

Gia goc Giatrihogp ly
VND VND

Cd phiéu chua niém yét

Cong ty C6 phan (“CTCP?)  126.891.030.376 (*)
Finhay

CTCP Cong nghé NAMI (**) 59.745.826.177 (*)
CTCP Galaxy Education 51.039.589.279 (*)
4P’s Holding Pte. Ltd 47.252.244.142 (*)
CTCP Parkway Holdings 40.000.000.000 (*)
CTCP Giai tri va Gido duc 33.258.788.000 *)
Galaxy

CTCP Dich vu Di bong 27.847.363.882 *)
Truc Tuyén

CTCP Xép hang Tin nhiém - *)
Thién Minh (***)

Khac 21.066.811.400 *)

407.101.653.256

Du phong
suy giam gia tri
VND
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Tai ngay 31 thang 12 nam 2024

Gia goc
VND

126.891.030.376

19.990.916.631

100.747.206.391

33.258.788.000
27.847.363.882

3.010.000.000

Gia tri thi truong/ Du phong

Gidtrihgply  suygidm gia tri

VND VND

311.745.305.280

(*) Caccong cu tai chinh nay khéng co gia niém yét trén thi trudng hoat dong va gia tri hdp ly ctia ching khong thé xac dinh mot cach dang tin

cay, nén cac cong cu tai chinh nay dugc phan anh theo gia goc.

(**) Trong nam, cac khoan dau tu HTM do Tap doan nam gilr dugc chuyén d6i thanh cé phiéu phé théng va phan loai lai [a tai san tai chinh AFS.

(***) Trong nam, cong ty C6 phan Xép hang Tin nhiém Thién Minh dugc phan loai lai la cong ty lién két.

5.3.4 Cackhoan chovay

Tai ngay 31 thang 12 nam 2024

T)
N
o
o~
£
>0
c
o~
—
oo
c
(O
A
)
—
™
>
-
oV}
c
5
=

Dy phong

suy gidm gia

tri

phan bs

Du phong

suy giam gia

.H;AO
S 0
C c

«©
O e
o

tri

1 1
Ln [e)]
(@] (9]
— n
< o
o0 N
™~ <
< ~
< [e]
Q <
(o] ™
— —
s
1 1
o —
o~ <
— ©
Ln —
(o0} O
L ~
N~ <
(o] (o]
N <
N~ ™
<
<
— =
* O
> 2

c

> @c
S B8
< 8=
> = =
© = oo
> + =
2 25

e
O DO

429.131.804.654

450.922.346.761

am

d
2025 (a 1.468

ai san

ong ty nam gili nhu tai

y dugc C

y qu

s

dich k

ao giao

ang tham gia ve

khach h
Gia tri thi tru

ancua

s

(*) Chiung kho

am

ay 31 thang 12 na

taing

ao

b

>

am

d
ty Dong (tai ngay 31 thang 12 ndam 2024: 1.166 ty bong).

ai san

N

~

>

ong cua tong t

N

bao cho khoan vay.

150



B CTCP Chiing khoén Thién Viét

5.4 Cackhoan phai thu
(a) Ngan han

Tai ngay 31 thang

12 nam 2025
VND

Cac khoan phai thu ban cac tai san tai chinh 47.758.580.446
Bén thir ba
Cé phiéu 47.758.580.446

Cac khoan phai thu va du thu cé tic, tién lai 145.673.114.134

tul cac tai san tai chinh

Bén thit ba

Du thu tién lai tU cac tai san tai chinh 104.630.764.241
Bén lién quan

Co tuic 13.172.460.000

Du thu ¢ tlc tir c6 phiéu vu dai co tic 23.002.640.954

Du thu tién ai tu cac tai san tai chinh 4.867.248.939

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

219.534.886.900

219.534.886.900

72.196.888.519

62.024.833.724

10.172.054.795

193.431.694.580

291.731.775.419

(b) Dai han
Cac khoan phai thu dai han la du thu tién i ctia cac khoan dau tu HTM.

5.5 Tratrudc cho ngudi ban

Tra trudc cho ngudi ban bao gom cac khoan Ung trudc cho cac déi tac cung cap dich vu.
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5.6

5.7

Phai thu cac dich vu cong ty chitng khoan cung cap

Phai thu phi dich vu quan ly quy va

danh muc
Bén thu ba

Bén lién quan
Phai thu phi tu van
Phai thu phi luu ky

.....

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025
VND

71.217.516.368
4.593.504.928
66.624.011.440
7.253.489.092
225.502.207
85.466.063

Bao cao thudng nién 2025 I

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

27.665.764.544
5.464.760.742
22.201.003.802
12.944.600.092
216.237.027
167.925.713

78.781.973.730

40.994.527.376

Chi phi tra truéc

Chi phi tra trudc ngan han

Phi dich vu phan mém

Thué van phong
Phi dich vu khac
Chi phi tra trudc dai han

Stra chita van phong

Thiét bi tin hoc
Phi dich vu khac

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

6.102.525.561
4.686.093.543
687.311.952
729.120.066
4.631.294.224
848.580.841
1.274.791.982
2.507.921.401

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND
4.957.359.228
2.722.089.828
653.145.742
1.582.123.658
4.663.596.587
885.499.338
1.114.116.626
2.663.980.623

10.733.819.785

9.620.955.815
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5.8 Dautuvao congty lién két

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025

Gia tri ghi so
VND

Cong ty Co phan Finsight (“Finsight”) (i) 91.484.469.588

Cong ty Co phan Xép hang Tin nhiém 1.059.915.962

Thién Minh (“TMR?) (ii)

Cong ty C6 phan CASSA (“CASSA”) (iii) 85.600.448.517

Gia tri hgp ly

VND

Du phong

.J.umuf

Tai ngay 31 thang 12 nam 2024

Giatrighis6  Giatrihgply Du phong
VND VND VND VND

- 99.141.949.645 (*) -

178.144.834.067

99.141.949.645 -

(i)  Taingay 31thang 12 nam 2025, day la khoan dau tu vao Finsight, mot cong ty dugc thanh [ap va hoat dong theo Gidy ching nhan
dang ky doanh nghiép s6 0316449345 thay déi lan gan nhat do SG K& hoach va Dau tu Thanh phé H6 Chi Minh cap ngay 03 thang 10

nam 2025.

(i) Taingay31thang 12 ndm 2025, day [a khoan dau tu vao TMR, mdt cong ty dudc thanh l4p va hoat ddng theo Gidy chiing nhan dang
ky doanh nghiép thay déi lan gan nhat (lan thi tu) s6 0109307286 do S3 Ké hoach va Dau tu Thanh phé Ha Néi cap ngay 20 thang

12 nam 2024.

(iii)  Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, day |3 khoan dau tu vao CASSA, mdt cdng ty dudc thanh lap va hoat dong theo Gidy ching nhan
dang ky doanh nghiép s6 0111083604 dang ky lan dau do S& Ké hoach va bau tu Thanh phé Ha Noi cap ngay 10 thang 06 nam 2025.

(*)  Taingay 31thang 12 nam 2025, Tap doan chua xac dinh gia tri hdp ly clia khoan dau tu nay dé thuyét minh lén bao cao tai chinh hop
nhat vi khoan dau tu nay khong cé gia tri niém yét trén thi trudng. Gia tri hgp ly ctia khoan dau tu nay cé thé khac véi gia tri ghi sé.
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5.12 Tién ndp cac quy
5.12.1 Tién ndp Quy ho trg thanh toan

Tién ndp Quy ho trg thanh toan phan anh cac khoan tién ky quy tai VSDC.

Theo quy dinh hién hanh cta VSDC, Cong ty phai ky quy mot khoan tién ban dau la 120 triéu dong tai
VSDC va hang nam phai dong b6 sung 0,01% tong gia tri chiing khoan méi gidi ctia ndm truéc nhung
khong qua 2,5 ty dong/nam. Gidi han t6i da vé miic dong gdp ctia moi thanh vién luu ky vao Quy HO trg
thanh toan la 20 ty dong déi véi thanh vién luu ky la CTCK c6 nghiép vu tu doanh, méi gidi.

Chi tiét tién ndp Quy ho trg thanh toan nhu sau:

Tai ngay 31 thang

12 nam 2025

VND

Tién nép ban dau 120.000.000
Tién ndp bé sung 9.584.000.786
Tién l&i phan bo 2.372.334.517

12.076.335.303

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

120.000.000
9.142.777.291
1.878.270.210

11.141.047.501

5.12.2 Tai san dai han khac

bay latién ndp Quy bu trir giao dich chiing khoan phai sinh. Theo Quy ché Quan ly va St dung Quy bu tru
giao dich chiing khoan phai sinh ban hanh kém theo Quyét dinh s6 97/Qb-VSDC ngay 23 thang 03 nam
2017 cia VSDC, mUc dong gop téi thiéu ban dau [a 10 ty dong d6i véi thanh vién bu tru truc tiép.

Chi tiét tién ndp Quy bu trur cho giao dich phai sinh nhu sau:

Tai ngay 31 thang

12 nam 2025

VND

Tién nép ban dau 10.000.000.000
Tién l&i phan b 95.345.668

10.095.345.668

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

10.000.000.000
75.185.589

10.075.185.589
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—_ o 12 ndm 2025 12 ndm 2024
=~ — — =
) = ™ = o VND VND
| =~ N S o © 0 @
w Ny ~ W o ® © b
Sl B & 83809 ot = B Lai dy tra cho cac hgp dong va 26.826.029.527 18.871.166.523
SNy & § B IE® = = 3 Bén thi ba 23.052.056.925 18.871.166.523
: N W N S N 1O ® 09 S A
I '& Q N o © oo 3 = = Bén lién quan 3.773.972.602 -
wWisr & & Lo 3 . 3 P Phi dich vu 145.160.500 60.000.000
c Khac 1.313.304.500 308.000.000
28.284.494.527 19.239.166.523
a iy ny ’ > > e > e ~n ’
© © = © = 5.18 Cac khoan phai tra, phai nop khac
“ w o & W S & ;
N N @ S N @ S
& 2 o % = = Tai ngay 31 thang Tai ngay 31 thang
=N - ! S == = 3 = 12 ndm 2025 12 ndm 2024
VND VND
. 5 5 Phai tra ngan han khac
n - ] S S Phai tra c6 tiic cho c6 dong 1.477.017.155 1.817.727.650
& — N o @ ® Q9 oS N S5 Phai tra ho géc, |ai trai phidu
W W ~ o 5N o < 0 8OC, p
© N RN © s < oY) o s oo - , N
o & P w o De W R e W va ¢6 tlic cho t6 chiic phat hanh 2.375.000 2.375.000
bt &) w &) ~ U1 01 = = w 3 = p_ n . ,
© NoOR 8 R ResE < =2 X = Cac khoan phai tra, phai ndp ngan han khac 3.239.176.396 39.980.129
o ¥R 8 R8RS =} 5 S 3
s .8 &8 8 ©84&%3 o R > o @ 4.718.568.551 1.860.082.779
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5.19 Quy khen thudng, phuc lgi 5.22 Von chd sé hitu
5.22.1 Vén dau tu ctia chi sé hiiu

Cho nam tai chinh Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31 két thic ngay 31

! 5 ! 5 Chi tiét s6 lugng c6 phiéu ctia Cong ty nhu sau:
thang 12 nam 2025 thang 12 nam 2024 i

VND VND

Tai ngay 31 thang Tai ngay 31 thang

$6 dau nam 29.691.205.028 27.169.904.891 ey ey
Trich trong ndm (Thuyét minh 5.22.3) 14.071.837.065 21.394.082.595 O pnied O pnieu
Hoan nhap trong nam (Thuyét minh 5.22.3) - (13.872.782.458)
St dung trong nam (Thuyét minh 5.22.3) - (5.000.000.000) S6 lugng c6 phiéu phé thong dé dang ky, 200.393.669 166.995.274
. da phat hanh va dang luu hanh
S& cudi nam 43.763.042.093 29.691.205.028 | |
5.20 Trai phiéu phat hanh Tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va tai ngay 31 thang 12 nam 2024, toan b6 c6 phiéu ctia Cong ty la

c6 phiéu ph6 thong. Moi c6 phiéu phé thong cé ménh gia la 10.000 Dong.

Tai ngay 31 thang Tai ngay 31 thang

12 nam 2025 12 nam 2024 Chi tiét v6n dau tu cla chi s6 hitu:
VND VND

| Trai phiéu phat hanh dai han 300.000.000.000 - | Tai ngay 31 thang 12 Tai ngay 31 thang 12
| ' nam 2025 nim 2024
Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, cac trai phiéu do Cong ty phat hanh co6 ky han goc 24 thang vdéi lai C6 phiéu pho théng % CO phiéu pho thong
suat 7,50%/nam.
! C6 donglén

5.21 Taisan thué TNDN hoan lai va thué TNDN hoan lai phai tra Nguyén Trung Ha 62.371.724 31,12 51.976.437 31,12
Tai san thué TNDN hoaén lai va thué TNDN hoan lai phai tra dugc bu trir khi Tap doan c6 quyén hgp Binh Thi Hoa 31.988.845 15,96 21.968.458 13,16
phap dugc bu tru gilra tai san thué TNDN hién hanh véi thué TNDN hién hanh phai tra va khi thué Wardhaven Vietnam Fund 10.465.926 5,22 9.780.355 5,86
TNDN hoan lai c6 lién quan dén cting mot cd quan thué. Céc 6 déng khac 95.567.174 47,70 83.270.024 49,86

o ney Bl e e 200.393.669 100,00 166.995.274 100,00

12 nam 2025 12 nam 2024
VND VND

Bién dong sé lugng cé phan dang luu hanh trong ndm nhu sau:

Tai san thué TNDN hoan lai
Chénh léch tam thoi dugc khdu tru

R - s Cho nam tai chinh Cho nam tai chinh

Dy phong phai thu khé doi - 8.328.172.300 két thuc ngay 31 két thuc ngay 31
Tinh & thué sudt 20%: thang 12 nam 2025 thang 12 nam 2024
Dy phong phai thu khé doi - 1.665.634.460 C6 phiéu C6 phiéu

Thué TNDN hoan lai phai tra L
Chénh léch tam thoi chiu thué S6 dau nam 166.995.274 151.314.672
g\f/]_le_zglf_w lfech tang danh gia lai cac tai san tai chinh 88.188.361.392 95.896.859.021 Chia ¢6 tifc bing c8 phiéu _ 15.180.602
) Phat hanh c6 phiéu thudng tra cho
Tinh & thué sudt 20%: . . ngudi lao dong - 500.000
Chénh léch tang danh gia lai cac tai san tai chinh 17.637.672.978 19.179.371.803 Tang von tif phat hanh quyén mua 33.398.395 }
FVTPL (*) .637.672. .179.371.
S6 cudi nam 200.393.669 166.995.274

(*) Khong bao gom cac khoan chénh léch tang danh gid lai tai san tai chinh FVTPL tu trai phiéu,
CCTG va HDTG vi cac khoan nay da dugc tinh thué TNDN hién hanh.
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5.22.3 Tinh hinh thay déi von chu sé hiiu

Tinh hinh thay déi vén chi s hitu trong nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025 dudc thé hién trong bang dudi day:

Vén dau tu clia

Chitiéu chti sé hiu

VND

S6 dau nam 1.669.952.740.000
Lgi nhuan thuan trong nam -
Mua cong ty con -
Trich quy khen thuéng phuc lgi (%) -

Phat hanh c6 phiéu cho ¢ dong
hién hitu (**)
Cheénh lach ty gia héi doai -

333.983.950.000

Thang du von

c6 phan
VND

15.261.041.300

(113.082.525)

Quy du trit bé
sung von diéu lé

VND

2.385.326.228

Quy du phong
tai chinh va rai
ro nghiép vu

VND

2.515.647.373

Chénh léch ty gia
héi doai

(1.554.027.296

)

Lgi nhuan da
thuc hién
VND

590.160.309.835

292.204.062.072

(14.071.837.065)

Lgi nhuan chua
thuc hién
VND

52.678.167.060

(5.790.523.356)

Lgiich c6 dong
khong kiém
soat

VND

Téng cong
VND

1.215.881.299  2.334.169.113.095
415.006.146 286.828.544.862
84.088.227 84.088.227

- (14.071.837.065)

- 333.870.867.475

(7.628.228) (1.561.655.524)

~ P

S0 cudi nam

2.003.936.690.000 15.147.958.775

2.385.326.228

2.515.647.373

(1.554.027.296)

868.292.534.842

46.887.643.704

1.707.347.444 2.939.319.121.070

(%)

Theo Nghi quyét ctia Dai hoi dong C6 dong thudng nién ngay 25 thang 04 nam 2025, Céng ty da thong qua viéc trich lap quy khen

thudng phdc lgi la 14.071.837.065 Dong, tudng duong 5% Igi nhuan da thuc hién chua phan phéi dén cu6i nam 2024.

(**)

Theo Nghi quyét Pai hoi dong c6 dong bat thudng s6 06022025/NQ-DHDCD ngay 06 thang 02 nam 2025 va Nghi quyét Hoi dong quan

tri s0 18042025-01/NQ-HDQT ngay 18 thang 04 nam 2025, Cong ty da thong qua phudng an chao ban c6 phiéu cho c6 déng hién hitu
theo phuang thiic thuc hién quyén mua dé tang von diéu Lé.

thu nhap cho ¢6 dong nhu sau:

Tinh hinh phan phéi

Cho nam tai chinh

Cho nam tai chinh

két thuc ngay 31
thang 12 nam 2024

két thuc ngay 31
thang 12 nam 2025

VND

481.779.457.339

590.160.309.835

au nam

Lgi nhuan da thuc hién chua phan phoi d

1.

267.713.696.988

292.204.062.072

Lgi nhuan da thuc hién trong nam

2.

749.493.154.327

882.364.371.907

3. Cdsdlgi nhuan phan phéicho c6 dong hoac cac

(1)+(2)

(3)

én gop von tinh dén cudi nam

thanh vi

4, Thay ddity & s& hitu c6 dong khong ki

2.544.082

t

s

em soa

Chia 6 tlic bang c6 phiéu

(151.806.020.000)

5.
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Hoan nhap quy khen thudng phuc lgi
i nhudn tdi da con c6 thé phan phai

Trich quy khen thudng, phuc lgi

6.
,
Lg
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5.22.3

(%)

(**)

N***&

N***&‘

5.22.3

Tinh hi

Tinh hinh thay déi vén chui sé hitu (tiép)

Theo Nghi quyét Dai héi dong C6 dong thusng nién ngay 24 thang 04 nam 2024 va Nghi quyét Hoi dong Quan tri ngay 07 thang
05 nam 2024, Cong ty da thong qua phuang an phat hanh c6 phiéu dé tra c6 tliic nam 2023 ti ngudn Igi nhuan da thuc hién chua
phan phoi theo ty [é 10:1 (c6 dong s& hifu 10 c6 phiéu dudc nhan thém 1 c6 phiéu). Theo do, Cong ty da hoan thanh phat hanh
thém 15.180.602 c6 phiéu mdi vao ngay 12 thang 06 ndm 2024 va nhan dugc Cong van s6 3763/UBCK-QLKD tif UBCKNN Vé viéc
xac nhan két qua dgt phat hanh vao ngay 17 thang 06 nam 2024.

Theo Nghi quyét ctia H6i dong Quan tri ngay 11 thang 12 nam 2023 va ngay 29 thang 01 nam 2024, Cong ty da thong qua phuong
an phat hanh 500.000 c6 phiéu phé théng theo chuang trinh ESOP, trong dé nguon tang von tir Quy khen thudng phuc lgi la 5 ty
DPéng (Thuyét minh 5.19) va thuc thu ti ngudi lao dong la 1,15 ty Dong. Cong ty d& hach toan ghinhan gia tri thang du vén c6 phan
cla dgt phat hanh nay véi s6 tién 1,15 ty Dong theo khoan chénh éch gilra gia phat hanh 12.300 Bong/cé phan so véi ménh gia
10.000 Déng/cé phan cho 500.000 c6 phiéu. Co phiéu ESOP phat hanh bi han ché chuyén nhugng trong vong 3 ndam ké tu ngay
phat hanh. Cong ty da hoan thanh dgt phat hanh vao ngay 25 thang 03 nam 2024 va nhan dudc Cong van s6 2053/UBCK-QLKD tur
UBCKNN vé viéc xac nhan két qua dgt phat hanh vao ngay 01 thang 04 nam 2024.

Theo Nghi quyét ctia Dai hoi dong Co dong thudng nién ngay 24 thang 04 nam 2024, Cong ty da thong qua viéc trich lap quy khen
thudng, phuc Igi la 12.564.073.026 Bong, tuong dudng 05% [gi nhudn da thuc hién chua phan phoi dén cudi nam 2023.
Theo Nghi quyét Dai h6i dong Co dong thudng nién s6 2703/2024/NQ-DHDCD ngay 27 thang 03 nam 2024, TVAM théng qua miic
trich [ap Quy khen thudng phuc lgi [a 8.830.009.569 Dong, tudng duong 07% LSNT chua phan phoi dén cudi nam 2023.

Theo Nghi quyét Dai hoi dong C6 dong bat thudng cia TVAM s6 3005/2024/NQ-DHDCD ngay 30 thang 05 nam 2024, TVAM da

thong qua viéc hoan nhap toan b cac khodn TVAM da trich cho Quy khen thudng phuc Igi ndm 2021 va 2023 vdi s6 tién lan lugt
2 5.042.772.889 Dong va 8.830.009.569 Dong.

Tinh hinh thay d3di von chu sé hitu (tiép)

nh thay doi von chd sé hitu trong nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2024 dudc thé hién trong bang dudi day:

Quy du phong
V6n dau tu cla Thang du vén Quy du trit bé tai chinh va rai Lgi nhuan da Lgi nhuén chua Lgiich c6 dong

Chi tiéu chu sé hiiu c6 phan  sungvén diéu lé ro nghiép vu thuc hién thuc hién  khong kiém soat Téng cong

VND VND VND VND VND VND VND VND

S6 dau nam 1.513.146.720.000 14.111.041.300 2.385.326.228 2.515.647.373 481.779.457.339 39.514.651.046 1.963.199.491 2.055.416.042.777

Lgi nhuan thuan trong nam - - - - 267.713.696.988 13.163.516.014 756.754.889 281.633.967.891

Chia ¢ tuc bang cé phiéu (*) 151.806.020.000 N - - (151.806.020.000) N - -

C6 phiéu thudng cho ngugi lao dong (**) 5.000.000.000 1.150.000.000 - - - - - 6.150.000.000

Trich quy khen thudng phac lgi (***) - - - - (21.379.954.580) - (14.128.015) (21.394.082.595)

Hoan nhéap quy khen thudng phuc - - - - 13.850.586.006 - 22.196.452 13.872.782.458
—0_ ﬂ».x.*t\

Thay déi ty 1& s& hitu NCI - - - - 2.544.082 - (2.544.082) -

Ban cong ty con - - - - - - (560.000.000) (560.000.000)

Chia cé tic bang tién ctia cdng ty con - - - - - - (949.597.436) (949.597.436)

S8 cudi nam 1.669.952.740.000 15.261.041.300 2.385.326.228 2.515.647.373 590.160.309.835 52.678.167.060 1.215.881.299 2.334.169.113.095
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5.23 Lgiich c6 dong khong kiém soat

Cho nam tai chinh

Cho nam tai chinh

két thuc ngay 31 két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025 thang 12 nam 2024

VND VND

Lgi nhuan da thuc hién chua phan phoi dau nam 1.215.881.299 1.963.199.491
Lgi nhuan trong nam 415.006.146 756.754.889
Loi nhudn dé thuc hién 415.006.146 781.608.474

L6 chua thuc hién - (24.853.585)
Mua cong ty con 84.088.227 -
Chénh léch ty gia hoi doai (7.628.228) -
Giao dich véi c6 dong khong kiém soat - (2.544.082)
Hoan nhap quy khen thudng phuc lgi - (14.128.015)
Trich quy khen thudng phuc lgi - 22.196.452
Chia c6 tlic bang tién - (949.597.436)
Ban cong ty con (560.000.000)
Ldi ich c8 ddong khong ki€m soat cudi nam 1.707.347.444 1.215.881.299

5.24 Thuyét minh vé cac chi tiéu ngoai bao cao tinh hinh tai chinh hgp nhat

5.24.1 Ng kho doi da xif ly

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND VND

21.474.230.387
15.050.634.719
1.114.000.000
973.316.000

21.474.230.387
15.050.634.719
1.114.000.000
973.316.000

Cho vay ky quy

Tam Ung tién ban chiing khoan
Phai thu 6 tiic

Phai thu hoat dong tu van

38.612.181.106 38.612.181.106

Tap doan da trich lap du phong toan b6 phan ng khéng thu hoi dugc trude khi xda sé cac sé
du kho doi nay.

168

5.24.2 Ngoai té cac loai

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

| USD ]

Bao cao thudng nién 2025 I

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

5.24.3 C6 phiéu dang luu hanh

Tai ngay 31 thang

Tai ngay 31 thang

12 nam 2025 12 nam 2024

C6 phiéu Cé6 phiéu

| S6 lugng luu hanh dui 1 ndm 33.398.395 15.680.602

| S6 lugng luu hanh tif 1 nam tré 1én 166.995.274 151.314.672
I

| 200.393.669 166.995.274
|

5.24.4 Tai san tai chinh niém yét/dang ky giao dich tai VSDC cia CTCK

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

Tai san tai chinh giao dich tu do chuyén nhugng 347.704.480.000
Tai san tai chinh chg thanh toan -

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

491.882.730.000
400.000.000

347.704.480.000

492.282.730.000

5.24.5 Tai san tai chinh da luu ky tai VSDC va chua giao dich cia CTCK

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

Tai san tai chinh da luu ky tai VSDC va chua giao dich,
han ché chuyén nhugng
I

3.540.000

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

1.900.000

10
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5.24.6 Tai san tai chinh chd vé cia CTCK

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

| C6 phiéu 2.234.000.000

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

1.050.940.000

5.24.7 Tai san tai chinh chua luu ky tai VSDC cta CTCK

Tai ngay 31 thang

12 nam 2025

VND

Cé phiéu 9.420.240.000
51.515.000.000

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

12.430.240.000
51.515.000.000

|
! Chung chi quy
! 60.935.240.000

63.945.240.000

5.24.8 Tai san tai chinh niém yét/dang ky giao dich tai VSDC cuia Nha dau tu

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

Tai san tai chinh giao dich tu do chuyén nhugng 2.040.536.110.000
Tai san tai chinh han ché chuyén nhugng 14.961.780.000
Tai san tai chinh giao dich cam ¢6 181.650.000.000
Tai san tai chinh phong tda, tam gilt 70.000
Tai san tai chinh chd thanh toan 10.176.480.000

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

1.980.125.840.000
14.005.500.000
110.650.000.000
70.000
16.283.280.000

2.247.324.440.000

2.121.064.690.000

5.24.9 Tai san tai chinh da luu ky tai VSDC va chua giao dich ctia Nha dau tu

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

Tai san tai chinh da luu ky tai VSDC va chua giao dich,

tu do chuyén nhugng 3.009.570.000

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

8.544.470.000

170

5.24.10 Tai san tai chinh chd vé cua nha dau tu

C6 phiéu
Chung chi quy

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

10.162.000.000

Bao cao thudng nién 2025 I

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024

VND

8.234.950.000
3.000.000

10.162.000.000

8.237.950.000

5.24.11 Tai san tai chinh dudc hudng quyén ctia nha dau tu

Cé phiéu
|

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

13.921.160.000

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

2.624.540.000

5.24.12 Tién guii cia Nha dau tu

Tién gUi cta Nha dau tu vé giao dich chiing khoan theo
phuong thiic CTCK quan ly

Tién gui cua Nha ddu tu trong nudc vé giao dich
chiing khodn theo phuong thic CTCK qudn ly

Tién gui cua Nha ddu tu nudc ngoai vé giao dich
chting khodn theo phuong thic CTCK quadn ly

Tién gt bu tru va thanh toan giao dich chiing khoan

Tién gui bu trtr va thanh todn giao dich chiing khodn
cta Nha ddu tu trong nudc

Tién gui bu trtr va thanh todn giao dich chiing khodn
ctua Nha déu tu nudc ngoai

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

144.069.791.154

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

75.317.196.998

139.275.941.380 70.438.526.751
4.793.849.774 4.878.670.247
38.468.645 26.636.578
27.329.417 17.571.925
11.139.228 9.064.653
144.108.259.799 75.343.833.576
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6. THONG TIN BO SUNG BAO CAO KET QUA HOAT DPONG HGP NHAT

6.1 La&i/(l0) tir cac tai san tai chinh
6.1.1 L3i/(10) ban cac taisan tai chinh FVTPL

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025
VND

Lai ban cac tai san tai chinh FVTPL
Trong do:

Léi ban ching khodn co s6

Lai bén CCTG, HDTG va khac

376.296.874.186

294.101.489.068
82.195.385.118

L6 ban cac tai san tai chinh FVTPL (71.688.230.986)

Trong do:
L6 bén chiing khodn co s (71.369.205.895)
L6 bén CCTG, HDTG va khdc (319.025.091)

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31
thang 12 nam 2024
VND

344.808.616.733

276.247.799.175
68.560.817.558

(54.085.191.382)

(53.848.885.231)
(236.306.151)

304.608.643.200

290.723.425.351

Chi tiét theo tung loai nhu sau:

Gia vén binh quan

S6 lugng ban Tong gia tri ban gia quyén di dong Lai bAn ndm nay  L&i/(16) ban nam trudc
VND VND VND VND
C6 phiéu niém yét 81.597.057 2.395.155.640.550 2.193.311.369.243 201.844.271.307 83.942.879.692
C6 phiéu chua niém yét 1.419.593 94.242.985.534 77.515.856.789 16.727.128.745 117.603.170.509
Trai phiéu niém yét 129.448.725 14.539.727.511.450 14.536.078.078.173 3.649.433.277 6.595.457.756
Trai phiéu chua niém yét 148.315 280.991.563.812 280.480.113.968 511.449.844 14.257.405.987
CCTG va HPTG va khac 292.840.947 33.392.280.038.765 33.310.403.678.738 81.876.360.027 68.324.511.407
50.702.397.740.111 50.397.789.096.911 304.608.643.200 290.723.425.351
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6.1.2 Chénh léch danh gia lai cac tai san tai chinh

Cho nam tai chinh

két thic ngay 31
thang 12 nam 2025

VND

201.182.879.097
(206.849.467.518)

Chénh léch tang

28.289.409.551
6.387.063.691
34.676.473.242

83.998.824.496
6.413.087.211
90.411.911.707

Doanh thu tir quan ly danh muc

Doanh thu tur quan ly quy

Cho nam tai chinh
két thic ngay 31
thang 12 nam 2024
VND

204.608.932.866
(187.875.907.866)

|

| Chénh léch giam
|

_ (5.666.588.421)
_

16.733.025.000

Chénh léch danh gia lai cac tai san tai chinh FVTPL chi tiét lQy ké theo tung loai nhu sau:

Danh muc cac loai tai san Gia tri thi trusng/

tai chinh Gia tri hgp ly
VND
FVTPL
C6 phiéu niém yét 998.736.220.632 1.021.827.206.950
C6 phiéu chua niém yét 1.114.821.758 1.100.465.850
Chifng chi quy niém yét 82.879.640.000 121.432.160.000
Chiing chi quy chua niém yét 3.000.000.000 3.613.113.000
Trai phiéu niém yét 6.586.272.000 6.693.915.447

118.821.267.981
17.866.148.366

121.956.300.447
17.874.361.569

Trai phiéu chua niém yét
CCTG

Chénh léch danh gia
lai ldy ké tai ngay 31
thang 12 nam 2025
VND

23.090.986.318
(14.355.908)
38.552.520.000
613.113.000
107.643.447
3.135.032.466
8.213.203

Chénh léch danh gia
lai lOy ké tai ngay 31
thang 12 nam 2024
VND

19.668.277.800
(10.483.238)
51.343.520.000
31.365.000
59.140.563
67.920.822

Ghi nhan vao két
qua hoat dong hgp
nhat trong nam
VND

3.422.708.518
(3.872.670)
(12.791.000.000)
581.748.000
48.502.884
3.067.111.644
8.213.203

1.229.004.370.737 1.294.497.523.263

65.493.152.526

71.159.740.947

(5.666.588.421)
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6.3 Chi phi hoat dong ngoai cac chi phi lién quan dén tai san tai chinh

Chi phi hoat déng tu doanh
Chi phi luong
Dich vu mua ngoai
Khau hao TSCD
Phi giao dich tai san tai chinh tu doanh
Chi phi thué hoat dong
Phi luu ky tai san tai chinh tu doanh
Chi phi khac

Chi phi nghiép vu méi gidi chiing khoan
Chi phi lucng
Dich vu mua ngoai
Phi giao dich chiing khoan mai gidi
Khau hao TSCD
Chi phi thué hoat dong
Chi phi khac

Chi phi hoat ddng tu van tai chinh
Chi phi lucng
Dich vu mua ngoai
Vat tuvan phong
Chi phi thué hoat dong
Khau hao TSCD
Chi phi khac

Chi phi hoat dong khac
Chi phi lucng
Dich vu mua ngoai
Chi phi thué van phong
Khau hao TSCD
Chi phi khac

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025

VND

48.753.331.001
24.819.024.022
6.091.791.163
4.149.139.433
1.933.252.868
1.794.237.359
952.235.849
9.013.650.307

24.752.124.921
9.308.237.204
3.853.741.731
3.568.426.998
3.082.428.693
886.783.472
4.052.506.823

12.560.216.356
8.604.746.324
1.836.378.661
578.251.590
550.972.046
359.855.082
630.012.653

25.337.339.595
19.820.384.850
3.558.033.882
993.127.127
111.321.205
854.472.531

Cho nam tai chinh

két thuc ngay 31

thang 12 nam 2024

VND

44.321.213.353
34.302.778.415
2.411.988.268
2.410.910.107
1.155.077.925
847.410.558
870.941.973
2.322.106.107

28.911.707.371
13.104.228.169
5.477.910.909
3.092.729.749
3.198.697.652
1.101.559.664
2.936.581.228

8.145.482.692
5.052.136.287
679.872.701
202.808.934
654.348.517
413.755.668
1.142.560.585

14.371.732.445
10.385.077.051
1.805.547.897
549.217.213
151.334.896
1.480.555.388

111.403.011.873

95.750.135.861
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6.4 Doanh thu hoat dong tai chinh

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025

Chénh léch lai ty gia hoi doai chua thuc hién
Chénh léch lai ty gia hoi doai da thuc hién
Doanh thu cé tic, lgi nhuan dugc chia

Lai tién gui khong ky han

Lai tu thanh ly khodn dau tu vao cong ty con
Lai tu giao dich mua ré cong ty con

Phan lai trong cong ty lién két

VND

432.696.955
308.025.536
2.452.640.952
1.148.951.999
17.130.505.490
13.525.148.422

Bao cao thudng nién 2025 I

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2024

4.461.495

1.103.034.663
1.379.754.000

11.325.549.645

34.997.969.354

13.812.799.803

6.5 Chi phi tai chinh

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025

Chénh léch (6 ty gia hoi dodi da thuc hién
Chi phi lai vay
Chi phi tai chinh khac (*)

VND

220.326.424.781

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2024

VND

4.075.167
177.572.260.353
233.338.133.263

220.326.424.781

410.914.468.783

(*) Pay la chi phi hoat dong hgp tac kinh doanh véi déi tac.

6.6 Chi phiquan ly cong ty chiing khoan

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025

Chi phi luong

Dich vu mua ngoai

Chi phi thué hoat dong
Vat tu van phong

Khau hao TSCD

Chi phi thué, phiva [é phi
Chi phi khac

VND

39.753.844.099
11.053.687.590
4.659.854.074
2.395.989.218
1.343.750.786
88.548.426
3.063.633.806

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2024

VND

42.860.309.828
9.601.361.439
6.026.644.108
1.292.883.341
963.936.646
67.588.850
7.205.337.820

62.359.307.999

68.018.062.032
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6.7 Thué thu nhap doanh nghiép
6.7.1 Thué& TNDN hién hanh

Thué TNDN hién hanh phai tra dugc xac dinh dua trén thu nhap chiu thué cta ky ké toan hién tai. Thu
nhap chiu thué khac véi thu nhap dugc bao cao trong bao cao cao két qua hoat dong vi thu nhap chiu
thué khéng bao gom cac khoan muc thu nhap chiu thué hay chi phi dugc khau trir trong cac nam khac
va cling khong bao gom cac khoan muc khong phai chiu thué hay khéng dugc khau trir cho muc dich
tinh thué. Thué TNDN hién hanh phai tra clia cac cong ty trong Tap doan dugc tinh theo thué suat da
ban hanh dén ngay két thuc ky ké toan. Cac cong ty trong Tap doan c6 nghia vu nop thué TNDN vEi miic
thué suat 20% trén tong lgi nhudn chiu thué theo Théng tu sé 78/2014/TT-BTC ¢6 hiéu luc ngay 02 thang
08 nam 2014 va cac thong tu bé sung.

Cho nam tai chinh

Cho nam tai chinh

Lgi nhudn ké toan thuan trudc thué
Tong cac khoan diéu chinh Lgi nhudn theo ké toan

Cac khodn diéu chinh tang
Chi phi khéng dugc tru
Chénh léch danh gid lai TSTC FVTPL
Cdc khodn diéu chinh tdng khdc
Cac khoan diéu chinh giam
Chénh léch ddnh gid lai TSTC FVTPL
Lgi nhudn chia sé tu cong ty lién két
Thu nhdp tur cé tic
L6 liy ké duoc khdu tror
Cdc khodn diéu chinh giagm khdc
Thu nhép chiu thué (*)
Thué suat thué TNDN
Chi phi thué TNDN - hién hanh theo thu nhap
chiu thué ky nay (*)
Diéu chinh chi phithué TNDN cuia cac nam trudc
Tong chi phi thué TNDN - hién hanh

Thué TNDN phai trd dau nam
Thué TNDN da nop trong nam
SO can trif trong nam

Giam do thoai von cong ty con

Thué& TNDN phai tra cuéi nam

két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025

VND

353.087.422.667
(44.712.717.318)

9.652.785.461
2.412.184.704
7.708.497.629
(467.896.872)

(54.365.502.779)

(13.525.148.422)
(14.960.203.416)

(25.880.150.941)

308.374.705.349
20%
61.674.941.070

4.460.001.800
66.134.942.870

32.323.686.237
(45.433.688.035)

két thuc ngay 31

thang 12 nam 2024

VND

343.792.284.649
(50.972.513.709)

17.025.613.556
4.175.433.547
6.554.180.009
6.296.000.000

(67.998.127.265)
(35.383.676.651)
(11.325.549.645)
(19.287.974.209)
(95.963.900)
(1.904.962.860)

292.819.770.940
20%
58.563.954.187

58.563.954.187

8.393.176.491
(24.531.176.489)
(2.715.302.954)
(7.386.964.998)

6.7.2 Thué TNDN hoan lai

Bién dong clia thué TNDN hoan lai trong ndm nhu sau:

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025
VND

Tai san thué TNDN hoan lai
S6 du dau nam 1.665.634.460
Du phong gidm gia chiing khoan dau tu -
(1.665.634.460)

Khac )

Xo6a s6 du phong

Thoai von cong ty con -

Bao cao thudng nién 2025

Cho nam tai chinh

két thuc ngay 31

thang 12 nam 2024

VND

2.136.564.460
129.070.000
(600.000.000)
1.259.200.001
(1.259.200.001)

S6 du cudi nam -

1.665.634.460

Thué TNDN hodn lai phai tra
S6 du dau nam

Chénh léch danh gia lai tai san tai chinh FVTPL

19.179.371.803
(1.541.699.525)

14.796.739.231
4.382.632.572

S6 du cudi nam 17.637.672.278

19.179.371.803

53.024.941.072

32.323.686.237

(*) Chi phithué TNDN dudc udc tinh dua vao thu nhap chiu thué va cé thé cé nhiing diéu chinh tuy thudc

vao su kiém tra clia cd quan thué

Cd quan thué da thuc hién quyét toan thué TNDN ctia Congty cho dén hét ngay 31 thang 12 ndam 2019.
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Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025
VND

Du phong gidm gia chiing khoan dau tu -
Chénh léch danh gia lai tai san tai chinh FVTPL (1.541.699.525)
Xo6a s6 du phong 1.665.634.460
Khac -

Tap doan da ghi nhan chi phi thué TNDN hoan lai vao bao cdo két qua hoat dong hgp nhat cho nam
tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2025 va ngay 31 thang 12 nam 2024 nhu sau:

Cho nam tai chinh

két thuc ngay 31

thang 12 nam 2024

VND

(129.070.000)
4.382.632.572
600.000.000
(1.259.200.001)

Chi phi thué TNDN hoan lai 123.934.935

3.594.362.571
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7. THONG TIN BO SUNG BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HOP NHAT

Phan loai lai khodn dau tu HTM sang AFS do
chuyén déi c6 phan
I

Cho nam tai chinh
két thic ngay 31

thang 12 nam 2025
VND

21.150.000.000

Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31
thang 12 nam 2024
VND

8. CAC KHOAN MUC NGOAI BANG CUA CONG TY CON

Cac khoan muc ngoai bang cia TVAM trinh bay tai san quan ly quy va quan ly danh

muc cla nha dau tu uy thac bao gom ching khodn von va ching khoan ng.

8.1 Danh muc ctia nha dau tu uy thac

Nha dau tu trong nudc
Co phiéu niém yét
C6 phiéu niém yét bi suy giam gid tri
MSN
TCB
VPB
Cdac mé chiing khodn khdc
C6 phiéu niém yét khéng bi suy giam gid tri

Co phiéu chua niém yét

Chuing chi quy niém yét
Chung chi quy niém yét bi suy giam gia tri
FUESSV50
FUESSV30
Chiing chi quy niém yét khéng bi suy giam gia tri
Chiing chi quy chua niém yét
Trai phiéu niém yét
Trai phiéu chua niém yét
Trai phi€u chua niém yét dang ky giao dich tai S&
giao dich ching khoan Ha Noi
Chung chi tién gtfi

Hdp dong tién gl

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

VND

261.422.747.820
139.770.376.597
31.503.684.495
29.693.337.530
24.802.890.000
53.770.464.572
121.652.371.223

63.724.670.726

133.039.517.188

133.039.517.188

36.227.044.289
1.816.649.063.198
193.413.728.000

316.308.419.959

4.638.469.717.405
3.672.250.671.233

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

324.301.428.020
75.568.205.676
10.529.375.100

2.045.495.016
62.993.335.560
248.733.222.344

64.781.068.942

130.096.930.470
9.938.458.047
5.475.374.226
4.463.083.821
120.158.472.423

53.695.996.798
776.935.670.752
207.387.088.201

515.146.036.897

3.515.177.642.724
3.349.800.000.000

11.131.505.579.818

8.937.321.862.804
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Bao cao thudng nién 2025 I

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND VND

I
| Nha dau tu nudc ngoai
| C6 phiéu chua niém yét

I
3.179.030.123 2.397.851.435 |

Cacnhadautu iy thac c6 cac mo hinh dinh gia khac nhau va gia tri hdp ly ctia cac trai phiéu nay theo

cac mé hinh dinh gia do c6 thé khac nhau.

8.2 Cac khoan tién gui/phai thu/phai tra cia nha dau tu Gy thac

Tién gUi cOa nha dau tu ty thac
Tién gui cda nha ddu tu dy thdc trong nudc
Tién gui cua nha ddu tu dy thac nudc ngoai
Cac khoan phai thu ctia nha dau tu Gy thac
Cac khoan phai tra cia nha dau tu uy thac

Tai ngay 31 thang
12 nam 2025

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND VND

56.443.786.825 24.148.157.781
56.440.291.799 24.147.010.420
3.495.026 1.147.361
742.260.330.740 267.967.094.353

42.681.826.797 37.072.379.284

9. NHUNG THONG TIN KHAC

9.1 Nghiép vu véi cac bén lién quan

Chi tiét cia cac bén lién quan chinh va moi quan hé nhu sau:

Bén lién quan Méi quan hé

Cong ty Cb phan Xép hang Tin nhiém Thién Minh
Cong ty Cb phan CASSA (“CASSA")

Cong ty C6 phan Finsight (“Finsight”)

Quy Dau tw Tang trwdng Thién Viét 3 (“FUCTVGF3”)
Quy DAu tv Tang tredng Thién Viét 4 (‘FUCTVGF4")
Quy DAau tv Tang trwdng Thién Viét 5 (“FUCTVGF5”)
Ban lanh dao

Cong ty lién két ctia TVS
Céng ty lien két ctia TVS
Cong ty lién két ciia TVAM
Quy dau tw do TVAM quan ly
Quy dau tw do TVAM quan ly
Quy dau tw do TVAM quén ly

Bao gém thanh vién Hoi ddng Quan tri,
thanh vién Ban Kiém soat, Téng Giam

dbc ctia Cong ty va cac cong ty con va bén
lién quan cla cac thanh vién nay
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Bén lién quan

Ban kiém soat cla
Finsight va TVAM

CASSA

NGi dung nghiép vu

Dau tu HTM dai han
Lai phai thu
Phai tra c6 tuc

Vén gop dau tu

Vay

Phai tra l&i

Phai trd mua tai san tai chinh
Phai thu ban tai san tai chinh
Pau tu HTM khac

Trai phiéu phat hanh

Lai du thu

Lai du thu c6 phiéu uu dai

Tai ngay 01 thang

01 nam 2025
VND

35.324.176.000
1.529.949.331
(49.500.000)

Phai thu/(phai tra)

Tang trong nam
VND

94.746.659.000
1.729.279.510

4.500.000.000
(100.000.000.000)
(3.773.972.602)
(100.583.340.000)
100.581.000.000
477.350.000.000
(150.000.000.000)
6.198.334.244
2.452.640.952

Gidm trong ndam
VND

(64.146.402.000)

(1.845.283.896)
49.500.000

100.000.000.000

100.583.340.000

(100.581.000.000)
(268.650.000.000)

(2.109.369.861)

Ngay 31 thang
12 nam 2025
VND

65.924.433.000
1.413.944.945

4.500.000.000

(3.773.972.602)

208.700.000.000
(150.000.000.000)

4.088.964.383
2.452.640.952

Doanh thu/(chi ph

VND

1.729.279.510

(3.773.972.602)

6.198.334.244
2.452.640.952

S6 du va cac giao dich trong yéu clia Tap doan véi cac bén lién quan trong nam tai chinh két thdc ngay 31 thang 12 nam 2025 nhu sau:

Finsight

Quy bau tu Tang
truéng Thién Viét 3

Quy Dau tu Tang
trudng Thién Viét 4

Quy Dau tu Tang
truéng Thién Viét 5

Ban ldnh dao TVS

Mua c6 phiéu uu dai c6 tic va
hoan lai

Phi quan ly danh muc

Phai trd mua tai san tai chinh
Phai thu phi moi gigi

Tién glfi nha dau tu

Phai thu c6 tlc tir c6 phiéu uu
dai c6 tlc va hoan lai

Phai thu c6 tic phé thong
Tai san tai chinh FVTPL

Phai thu phi quan ly Quy
Phi giao dich

Tai san tai chinh FVTPL
Phai thu phiquan ly Quy
Phai thu phi giao dich

Tai san tai chinh FVTPL
Phai thu phi quan ly Quy
Phi giao dich

Phai tra c6 tiic

Tai ngay 01 thang

01 nam 2025
VND

208.000.000.000

22.201.003.802

(272.051.580.693)

(60.682.374)
10.172.054.795

26.154.000.000

25.819.640.000

30.906.000.000

(20.000.000)

Phai thu/(phai tra)

nam
VND

75.506.202.211
(1.468.854)
360.763.211
-121.545
31.200.000.002

22.832.264.000

2.277.110.111
116.325.576

2.235.479.880
113.451.233

1.900.497.220
100.618.955

Gidm trong nam
VND

(31.083.194.573)

272.051.580.693
(360.763.211)

(20.822.054.795)

(9.659.804.000)

(2.277.110.111)
(114.643.326)

(2.235.479.880)
(110.646.231)

(1.900.497.220)
(98.371.955)

20.000.000

Tai ngay 31 thang

12 nam 2025
VND

208.000.000.000

66.624.011.440
(1.468.854)

(60.803.919)
20.550.000.002

13.172.460.000

26.154.000.000

1.682.250

25.819.640.000

2.805.002

30.906.000.000

2.247.000

Doanh thu/(chi phi)

VND

75.506.202.211

360.763.211
121.545
31.200.000.002

22.832.264.000

2.277.110.111
116.325.576

2.235.479.880
113.451.233

1.900.497.220
100.618.955
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Bén lién quan

Ban lanh dao TVS

Ban kiém soat cla
Finsight va TVAM

Bén lién quan cua
thanh vién HBQT
TVS (**)

N&i dung nghiép vu

Phai thu khac
Vay

Phai tra tra c6 tuic
Phai tra khac

Phai thu ban tai san tai chinh
DPau tu HTM dai han

Lai phai thu

Phai tra lai vay

Phai tra c6 tic

Dau tu HTM dai han
Tai san tai chinh AFS
Lai phai thu

Tai ngay 01 thang
01 nam 2024
VND

1.502.195.651
(83.470.000.000)

(256.867.378.660)

200.000.000.000
230.091.122.337
38.501.882.096

Phai thu/(phai tra)

Tang trong nam
VND

(126.100.000)
(2.773.636.266)

742.785.560
96.924.176.000
3.489.209.604
(262.465.752)
(49.500.000)

12.456.267.957

(1.502.195.651)
83.470.000.000
106.100.000
259.641.014.926

(742.785.560)
(61.600.000.000)
(1.959.260.273)
262.465.752

(200.000.000.000)
(230.091.122.337)
(50.958.150.053)

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024

Doanh thu/(chi phi)

VND

(20.000.000)

35.324.176.000
1.529.949.331

(49.500.000)

VND

(2.773.636.266)

1.773.599.423
(262.465.752)

12.456.267.957

toan trugc thdi diém co

Bén lién quan

Finsight

Quy Dau tu Tang
trudng Thién Viét 3

Quy bau tu Tang
trudng Thién Viét 4

Quy Dau tu Tang
trudng Thién Viét 5

o N

N6i dung nghiép vu

Mua c6 phiéu uu dai c6 tic va
hoan lai

Phai thu phi quan ly danh
muc (*)

Phai thu ban tai san tai chinh
Phai trd mua tai san tai chinh
Phai thu phi moi gigi

Tién glfi nha dau tu

Phai thu ¢ tlc tir 6 phiéu vu
dai c6 tic va hoan lai

Tai san tai chinh FVTPL
Phai thu phi quan ly Quy
Lgi tuic

Phai thu phi giao dich

Tai san tai chinh FVTPL
Phai thu phi quan ly Quy
Lgi tuc

Phai thu phi giao dich

Tai san tai chinh FVTPL
Phai thu phi quan ly Quy
Phai thu phi giao dich

Tai ngay 01 thang
01 nam 2024
VND

26.154.000.000
475.470.100

25.819.640.000
3.434.331.680

30.906.000.000

Phai thu/(phai tra)

Tang trong nam
VND

208.000.000.000
27.599.200.405

355.138.856.294
(308.851.580.693)
62.309.325
(60.682.374)
10.172.054.795

2.278.630.323
2.540.000.000
137.050.901

2.247.318.865
2.556.400.000
110.861.666

1.861.114.503
111.304.202

Giam trong nam
VND

(5.398.196.603)

(355.138.856.294)
36.800.000.000
(62.309.325)

(2.754.100.423)
(2.540.000.000)
(137.050.901)

(5.681.650.545)
(2.556.400.000)
(110.861.666)

(1.861.114.503)
(111.304.202)

Tai ngay 31 thang
12 nam 2024
VND

208.000.000.000

22.201.003.802

(272.051.580.693)

(60.682.374)
10.172.054.795

26.154.000.000

25.819.640.000

30.906.000.000

(**) Bién dong gidm clia cac nghiép vu doi véi bén lién quan cua HDQT TVS bao gém khodn phai thu phat sinh gidm tu viéc nhan thanh
la bén lién quan va khoan phat sinh giam do khong con la bén lién quan.

S6 du va cac giao dich trong yéu clia Tap doan véi cac bén lién quan trong ndm tai chinh két thdc ngay 31 thang 12 nam 2024 nhu sau:

Doanh thu/(chi phi)
VND

21.499.560.588

62.309.325

10.172.054.795

2.278.630.323
2.540.000.000
137.050.901

2.247.318.865
2.556.400.000
110.861.666

1.861.114.503
111.304.202

thoai von dén ngay 31 thang 12 nam 2024 va khodn phai thu phat sinh tang tu giao dich thodi von.

(*) Bién dong tang trong nam cla nghiép vu phi quan ly doanh muc véi Finsight bao gom khoan phai thu phat sinh tang tif doanh thu
tinh ti thgi diém
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9.3 Thoéng tin bao cao bo phan theo linh vuc kinh doanh

Tong Giam doc clia Cong ty nhan dinh rang, viéc ra cac quyét dinh quan ly ctia Tap doan chu yéu dua trén
cac loai dich vu ma Tap doan cung cap. Do vay bao cao bd phan chinh yéu cta Tap doan la theo linh vuc
kinh doanh.

Bao cao bd phan theo khu vuc dia ly

Hoat dong clia Tap doan dudc thuc hién chi yéu trong lanh tho Viét Nam. Vi vay, rdi ro va ty suat sinh (i
cua Tap doan khong chiu tac dong trong yéu bdi nhiing khac biét vé san pham hay khu vuc dia ly.

Bao cao bd phan theo linh vuc kinh doanh
B6 phan “Méi gidi va dich vu khach hang” tao ra doanh thu va phat sinh chi phi lién quan dén hoat dong
moi gidi chiing khoan, dich vu luu ky chiing khoan, cho vay giao dich ky quy, Ung trudc tién ban chiing

khoan va cac dich vu ching khoan khac.

B6 phan “Tu doanh” tao ra thu nhap va phat sinh chi phi lién quan dén danh muc dau tu tai san tai chinh
FVTPL, tai san tai chinh AFS, cac khoan dau tu HTM va 16 suy giam tai san tai chinh.

B6 phan “Tu van tai chinh” tao ra doanh thu va phat sinh chi phi lién quan dén hoat dong tu van tai chinh,
tu van dau tu chiing khoan va tu van chao ban, phat hanh chiing khoan.

B6 phéan “Kinh doanh nguén vén” tao ra doanh thu va phat sinh chi phi lién quan dén hoat dong dau tu tai
san tai chinh HTM cac céng cu ng ghi nhan la tai sén tai chinh FVTPL.

B6 phan “Quan ly quy” tao ra doanh thu va phat sinh chi phi lién quan dén hoat dong quan ly quy.
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Doanh thu va chi phi theo linh vuc kinh doanh chinh ctia Tap doan nhu sau:

Moi gigi va di
vu khach hang Ty doanh  Tu van tai chinh
VND VND VND

Kinh doanh
nguon von

Quan ly quy
VND VND

Cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim 2024 (*)

Cé tlic tir c6 phiéu uu dai cb tiic
Chi phi khong phan bé

Phan bé i tuf cong ty lién két - Finsight

Ldi nhudn tif hoat déng kinh doanh trudc thué

Doanh thu thuan 53.042.630.600 528.691.253.329  11.869.024.242 201.524.026.070 312.021.882.432 34.676.473.242  1.141.825.289.915
Cac chi phi truc tiép (26.288.124.393) (271.566.820.499) (8.212.024.615) (173.321.050.042) (251.147.543.737) (14.149.248.526) (744.684.811.812)
Khau hao va cac chi phi phan bé (3.198.697.652) (2.410.910.107) (413.755.668) - - (151.334.896) (6.174.698.323)
Phan loai lai thu nhap céng cu ng - (34.373.813.722) - 34.373.813.722 - -
Doanh thu/(chi phi) néi bo 87.135.244 (7.413.464.565) - - (5.073.027.828) 12.399.357.149 -
Két qua kinh doanh b6 phan 23.642.943.799 212.926.244.436  3.243.243.959 62.576.789.750 55.801.310.867 32.775.246.969 390.965.779.780

11.325.549.645
10.172.054.795
(68.671.099.571)

343.792.284.649

(*) Doanh thu va chi phi theo linh vuc kinh doanh chinh ctia Tap doan cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2024 dugc trinh
bay lai cho phu hgp véi cau tric ciia bdo cdo két qua hoat dong.

Doanh thu va chi phi theo linh vuc kinh doanh chinh ctia Tap doan nhu sau:

Doanh thu thuan

Cac chi phi truc tiép

Kh&u hao va cac chi phi phan bé
Phan loai lai thu nhap céng cu ng

Doanh thu/(chi phi) ngi bo

Ké&t qua kinh doanh bd phan
Phan b L&i tir cong ty lién két
Cé tuic tir c6 phiéu uu dai cb tic

Chi phi khéng phan bé

Mai gidi va dich vu

khach hang
VND

Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025

(35.993.942.911)
(3.082.428.693)

634.098.663.457
(324.363.211.455)
(4.149.139.433)
(89.161.070.879)
(43.371.442.882)

Tu van tai chinh
VND

16.462.058.181
(12.200.361.274)
(359.855.082)

Kinh doanh
nguon von
VND

193.966.532.340
(220.241.642.315)

89.161.070.879

90.411.911.707
(25.129.335.234)
(111.321.205)

43.371.442.882

Téng cong
VND

995.319.886.121
(617.928.493.189)
(7.702.744.413)

21.304.348.832

Lgi nhudn tif hoat déng kinh doanh trudc thué

173.053.798.808

3.901.841.825

62.885.960.904

108.542.698.150

369.688.648.519
13.525.148.422
33.652.640.954
(63.779.015.228)

353.087.422.667
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Tai ngay 31 thang 12 nam 2024

Tai san bd phan

Tién va cac khoan tuong duang tién

Cac tai san tai chinh FVTPL

Cac khoan dau tu HTM

Cac khoan cho vay

Tai sén tai chinh AFS

Phai thu ban cac tai san tai chinh

Du thu ¢@ tlc, tién &i chua dén ngay nhan
Phai thu cac dich vu CTCK cung cap

Quy hé trg thanh toan va tai san dai han khac
Tai san thué TNDN hoan lai

Cac tai san khac

Tai san phan bo

Tai san co6 dinh

Tai san khong phan ba

Dau tu vao cong ty lién doanh lién két

Cé phiéu uu dai ¢ tic va hoan lai

Phai thu ¢6 tiic tir c6 phiéu uu dai cd tic va
hoan lai

Tai san khong phan bé khac

Téng tai san

Nd phai tra bo phan

Vay ngan han

Phai tra hoat dong giao dich chiing khoan
Phai trd ngudi ban ngan han

Lai dy tra cho cac hgp déng vay

Thué TNDN hoan lai phai tra

Phai tra khac

Nd phai tra khéng phan bd

Tong ng phai tra
Tai san thuan

M6i gidi va dich vu
khach hang

VND

453.302.029.944
904.195.000

429.131.804.654

1.757.875.835.187
97.349.359.622
1.002.884.622.047
121.474.176.000

Tu van tai chinh
VND

12.944.600.092

Kinh doanh
nguon von
VND

4.776.677.631.074
109.438.502.594
102.317.862.140
4.503.971.276.452

32.141.896.795
3.741.600.479

7.032.941.993.092
211.433.657.695
1.105.202.484.187
4.625.445.452.452
429.131.804.654

- 311.745.305.280 - - - 311.745.305.280

- 219.534.886.900 - - - 219.534.886.900

- 4.747.120.564 - 60.949.989.888 186.302 65.697.296.754

384.162.740 - 12.944.600.092 - 27.665.764.544 40.994.527.376
21.216.233.090 21.216.233.090
1.665.634.460 1.665.634.460

- 140.364.774 - - 734.345.470 874.710.244

10.814.842.312 8.151.321.405 1.398.913.806 - 832.748.807 21.197.826.330
10.814.842.312 8.151.321.405 1.398.913.806 - 832.748.807 21.197.826.330
331.344.021.924

99.141.949.645

208.000.000.000

10.172.054.795

14.030.017.484

464.116.872.256 1.766.027.156.592 14.343.513.898 4.776.677.631.074 32.974.645.602 7.385.483.841.346
237.503.925.392 321.847.716.712 - 4.431.774.588.584 8.691.679.810 4.999.817.910.498
236.894.311.775 2.300.000.000 - 4.412.904.178.225 - 4.652.098.490.000
609.613.617 - - - - 609.613.617

275.158.648.998
756.164
19.179.371.803
25.208.939.747

18.870.410.359

230.000.000

8.461.679.810

275.388.648.998
18.871.166.523
19.179.371.803
33.670.619.557
51.496.817.753

237.503.925.392
226.612.946.864

321.847.716.712
1.444.179.439.880

14.343.513.898

4.431.774.588.584
344.903.042.490

8.691.679.810
24.282.965.792

5.051.314.728.251
2.334.169.113.095

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025

Tai san bd phan

Tién va cac khoan tuong duang tién

Cac tai san tai chinh FVTPL

Cac khoan dau tu HTM

Cac khoan cho vay

Tai san tai chinh AFS

Phai thu ban cac tai san tai chinh

Du thu 6 tc, tién l3i chua dén ngay nhéan
Phai thu cac dich vu CTCK cung cap

Quy hé trg thanh toan va tai san dai han khac
Cac tai san khac

Tai san phan bd

Tai san c6 dinh

Tai san khdong phan ba

Dau tu vao cong ty lién doanh lién két

C6 phiéu uu dai ¢6 tic va hoan lai

Phai thu 6 tuic tir cong ty lién doanh lién két
Tai san khong phan bé khac

Tong tai san

Ng phai tra bo phan

Vay ngan han

Phai trd hoat dong giao dich chiing khoan
Phai tra ngugi ban ngan han

Lai phai tra cho cac hgp dong vay

Thué TNDN hoan lai phai tra

Phai tra khac

Nd phai tra khong phan ba

Trai phiéu phat hanh dai han

NG phai tra khéng phan bé khac

Téng nd phai tra
Tai san thuan

Moi gidi va dich v
khach hang
VND

473.404.996.002

450.922.346.761

310.968.270
22.171.680.971
7.051.434.988

7.051.434.988

Tudoanh Tu van tai chinh

VND

2.356.056.751.729
50.309.898.342
1.147.972.945.800
689.084.745.328

407.101.653.256
47.758.580.446
13.438.134.057

390.794.500
9.491.667.087
9.491.667.087

VND

7.253.489.092

7.253.489.092

823.212.788
823.212.788

Kinh doanh
nguoén von

4.276.886.079.015
920.579.386.698
146.524.577.463
3.112.000.000.000

97.782.114.854

Quan ly quy
VND

72.296.380.462
507.749.760

71.217.516.368
571.114.334
738.713.768
738.713.768

Téng cong
VND

7.185.897.696.300
971.397.034.800
1.294.497.523.263
3.801.084.745.328
450.922.346.761
407.101.653.256
47.758.580.446
111.220.248.911
78.781.973.730
22.171.680.971
961.908.834
18.105.028.631
18.105.028.631
437.041.253.776
178.144.834.067
208.000.000.000
36.175.100.954
14.721.318.755

480.456.430.990

2.365.548.418.816

8.076.701.880

4.276.886.079.015

73.035.094.230

7.641.043.978.707

234.002.010.786
231.071.972.370
451.895.654

2.478.142.762

61.855.344.213
12.000.000.000
18.387.772.676
301.353.674
17.637.672.278
13.528.545.585

3.990.846.690.721
3.966.800.157.630

24.046.533.091

27.282.092.696

2.038.628.908

25.243.463.788

4.313.986.138.416
4.209.872.130.000
451.895.654
20.426.401.584
26.826.029.527
17.637.672.278
38.772.009.373
387.738.719.221
300.000.000.000
87.738.719.221

234.002.010.786
246.454.420.204

61.855.344.213
2.303.693.074.603

8.076.701.880

3.990.846.690.721
286.039.388.294

27.282.092.696
45.753.001.534

4.701.724.857.637
2.939.319.121.070
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9.4 Cam két thué hoat dong

Tap doan hién dang thué van phong theo cac hgp dong thué hoat dong. Tai ngay bdo cdo tai chinh
hgp nhat, cac khoan tién thué phai tra trong tuang lai theo hdgp dong thué hoat dong dudc trinh bay

Tai ngay 31 thang Tai ngay 31 thang

12 nam 2025 12 nam 2024

VND VND

Pén 1nam 7.988.286.760 8.474.540.740
TUl-5nam 2.744.648.375 6.751.694.935
10.732.935.135 15.226.235.675

9.5 L3i co ban trén c6 phiéu
(a) Lai cd ban trén c6 phiéu

Theo quy dinh, li cd ban trén cé phiéu dugc tinh bang hiéu cta sé Igi nhuan thuan phan bé cho cac
c6 dong va so trich quy khen thudng, phuc Igi chia cho s6 lugng binh quén gia quyén ctia s6 c6 phiéu
pho théng dang luu hanh trong nam tai chinh, khong bao gom cac c6 phiéu phé théng dugec Cong ty
mua lai va gitf lam c6 phiéu quy.

Cac khoan thu nhap toan dién khac khong dugc tinh vao Igi nhuan diing dé tinh ai trén c6 phiéu do
chua c6 huéng dan chi tiét.

Tai ngay phé chuan bao cao tai chinh hgp nhat, do chua cé Nghi quyét Pai héi dong C6 dong dé trich
lap quy tu nguon Igi nhuan sau thué cho ndm nay, Igi nhuan dung dé tinh l&i cg ban trén c6 phiéu cua
nam nay chua dugc diéu chinh giam khoan trich quy khen thudng, phuc Igi tu [gi nhuan ctia nam nay.

Cho nam tai chinh Cho nam tai chinh
két thuc ngay 31 két thuc ngay 31

thang 12 nam 2025 thang 12 nam 2024
(Trinh bay lai)

Lgi nhuan thuan sau thué phan b cho ¢6 dong 286.413.538.716 280.877.213.002
s hiiu c6 phiéu phé théng (VND)
biéu chinh gidm do trich quy khen thuéng - (14.071.837.065)
phuc lgi (VND)

286.413.538.716 266.805.375.937
Binh quan gia quyén cutia s6 ¢6 phiéu phé théng 190.929.051 186.879.867
dé tinh ai co ban trén c6 phiéu (c6 phiéu)
L3i cd ban trén co phiéu (VND/co phiéu) (*) 1.500 1.428
Thu nhép pha loang trén cd phiéu 1.500 1.428
(VND/c6 phiéu)
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(*) L&i cd ban trén c6 phiéu ctia nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2024 dudc trinh bay lai do
diéu chinh lgi nhuan phéan bo cho cac c6 dong do trich quy khen thudng phdc Igi trong nam tai chinh két
thic ngay 31 thang 12 nam 2025 va diéu chinh sé lugng c6 phiéu dang luu hanh tif chia ¢6 tlc bang c6
phiéu cho ndm 2024, cu thé nhu sau:

Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2024

Theo bao cao pidu chinh Sé liéu

trudc day trinh bay lai

Lgi nhuan thuan phan bé cho cac ¢ déng (VND) 280.877.213.002  (14.071.837.065)  266.805.375.937
Binh quan gia quyén s6 c6 phiéu pho thong 166.857.024 20.022.843 186.879.867

dang luu hanh (c6 phiéu)

L&i cd ban trén moi c6 phi€u (VND) 1.683 1.428

(b) Thu nh3p pha loang trén cé phiéu

Tap doan khong cé ¢ phiéu phé théng tiém tang cé tac dong suy giam trong nam tai chinh va dén
ngay lap bao cao tai chinh hgp nhat nay. Do do, ai suy gidam trén c6 phiéu bang véi lai ca ban trén
c6 phiéu.

9.6 Muc dich va chinh sach quan ly rui ro tai chinh

Cac hoat dong cua Tap doan co6 thé chiu mot sé rui ro tai chinh bao géom rui ro thi truéng, rdi ro tin dung va
rti ro thanh khoan. Nhin chung cac chinh sach quan ly rdi ro ciia Tap doan [a nham giam thiéu anh hudng
bat |gi tiém tang tu cac rdi ro nay dén két qua hoat dong cta Tap doan.

Tong Giam déc cua Cong ty cé trach nhiém dat ra muc tiéu va nhiing quy tac cg ban vé quan tri rai ro tai
chinh cho Tap doan. Tong Giam d6c xac [ap nhiing chinh sach chi tiét nhu nhan dién rai ro va do lusng rui
ro, chién lugc dau tu va gidi han dau tu. Chinh sach quan tri rdi ro tai chinh dugc xem xét va diéu chinh
thudng xuyén nham déi pho véi bién dong va xu hudng cla thi trugng.

Quan tri rdi ro tai chinh dugc thuc hién bdi nhan su quan ly rdi ro. Nhan su quan ly rdi ro do ludng thuc té
dau tu véi gii han dau tu da dugc dat ra va chuan bi bao cao dinh ky cho Téng Giam déc xem xét.

Nhiing thong tin sau day dugc dua trén nhiing thong tin ti Téng Giam daéc.
« Ruiro thj trudng
Rui ro thi truong la rdi ro ma gia tri hgp ly hodc cac ludng tién trong tuong lai ciia mot cong cu tai chinh sé
bién dong theo nhiing thay déi cua gia thi trudng. Gia thi trudng cé cac loai: rui ro lai suat, rui ro tién té va
rai ro vé gia chiing khoan.
Tap doan quan ly rui ro thi trudng bang viéc phan tich d6 nhay cta cac nhan té anh hudng dén tinh hinh
tai chinh va két qua hoat dong ctia Tap doan, da dang hdéa danh muc dau tu va than trong trong viéc lya
chon cac chiing khoan dé dau tu trong han mic dugc quy dinh, va thuc hién cac bién phap phong ngua rdi
ro khi can thiét.
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Rui ro thanh khoan (tiép)

Ha Néi, Viét Nam

Ngay 27 thdng 03 ndm 2026
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Bang dudi day téng hgp thai han thanh toan clia cac khoan tai san tai chinh va ng phai tra tai chinh ctia Tap doan tai ngay 31 thang 12 ndm 2024:

TAI SAN TAI CHiNH
Tién glfi ngan hang va cac khoan
tuong dugng tién
Cac tai san tai chinh FVTPL
C6 phiéu niém yét
Cé phiéu chua niém yét
Chuing chi quy niém yét
Chuing chi quy chua niém yét
Trdi phiéu niém yét
Trdi phiéu chua niém yét
Cac khoan dau tu HTM
Cac khodn cho vay
Tai san tai chinh AFS
Phai thu ban cac tai san tai chinh
Phai thu va du thu c6 tc, tién |4i
cac tai san tai chinh
Phai thu cac dich vu cong ty chiing
khoan cung cép
Cam c6, thé chap, ky quy, ky cugc
dai han
Quy hé trg thanh todn va tai san
dai han khac
Phai thu khac

NG TAI CHiNH

Vay ngan han

Phai trd hoat dong kinh doanh
chiing khoan

Phai tra, phai nép khac

4.000.000.000

Khong ky han

VND

208.341.736.794

1.002.884.622.047
865.625.213.797
4.883.250
134.223.160.000
3.031.365.000

311.745.305.280

Pén 1nam
VND

3.000.000.000

4.388.971.276.452
429.131.804.654

219.534.886.900
72.196.888.519

36.994.527.376

1.034.607

TU1-5nam
VND

51.903.137.654

51.903.137.654
444.474.176.000

3.672.463.030

1.438.716.344

Trén 5 nam
VND

50.414.724.486

50.414.724.486

21.216.233.090

Téng cong
VND

211.341.736.794

1.105.202.484.187
865.625.213.797
4.883.250
134.223.160.000
3.031.365.000
50.414.724.486
51.903.137.654
4.833.445.452.452
429.131.804.654
311.745.305.280
219.534.886.900
75.869.351.549

40.994.527.376
1.438.716.344
21.216.233.090

1.034.607

4.000.000.000

1.522.971.664.121

5.149.830.418.508

501.488.493.028

71.630.957.576

7.249.921.533.233

609.613.617
2.119.401.084

4.652.098.490.000

294.368.497.216

4.652.098.490.000
609.613.617
296.487.898.300

2.729.014.701

4.946.466.987.216

4.949.196.001.917
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