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Chinh phu

Quyét dinh giil nguyén (i suat cua FED

— Rang sang hdom nay, FED dua ra quyét dinh gili nguyén 3i suat & mic 5.5%-5.25% trong béi
canh chi s6 PMI san xuat thap han nhiéu so vdi ky vong; phan anh viéc tap trung vao cudc
chién chéng lam phét nhung cling trénh that chat tién té qua mdc (higher for longer). Diéu
nay khong gy bat ngs cho gidi dau tu khi ty (€ gill nguyén |di suat 1én t8i 99.2% trudc thém

cudc hop (Theo CME Group).

Su chu y cua gidi dau tu hudng vé ké hoach phat hanh trai phiéu cta Bd Tai Chinh M§

— Tac dong cla viéc |gi suat trai phiéu Chinh ph M§ neo cao nhat 17 ndm qua dugc nhan
dinh c6 y nghia khong khac gi mot dgt tang l3i suat cia FED. Lgi suat tang do nha dau tu ky
vong vé kha ndng ha canh mém ngay mét rong mdé bén canh nhu cau phat hanh [8n dé bu

dap cho thdm hut ngan sach hon 1.7 nghin ty ciia M¥.

— MGi day, Chinh phu M§ d3 thong bdo chao ban 112 ty USD tréi phi€u trong tuan sau dé tra
cac khoan ng dao han tri gia 102.2 ty USD va huy dong thém xap xi 9 ty USD. Con s6 nay
thap hon mot chit so véi 114 ty USD ky vong tu phia thi trudng va lugng trai phi€u ky han 10
nam va 30 nam ciing it han so vdi dy bao.

— Dong thgi, BS Tai Chinh My cling thong bao tang dan khéi lugng trai phiéu vdi tong gia tri la
776 ty USD va 816 ty USD trong 4Q2023 va 1Q2024. Tuy nhién, cd quan nay cling cho biét sé
[am chdm t6c do phat hanh cac trai phiéu ky han dai trong ba thang tdi va tang lugng phat
hanh véi cac trai phiéu ky han 2, 3, 5 va 7 ndm trong quy nay (lan lugt tang 3 ty USD, 2 ty
USD, 3ty USD va 1ty USD so véi du tinh)

— Théng tin nay gitp lgi sudt TPCP My va chi s& DXY ha nhiét, qua d6 tac dong tich cuc [én

TTCK M§ phién ngay hém qua, bén canh bai phat biéu 6n hoa cla chu tich FED, 6ng Powell.
DU vdy, chiing tdi cho rang lgi sudt TPCP My van sé& duy tri & mic cao, khé c6 thé giam manh
trong trung han, do k& hoach phét hanh cia B4 Tai Chinh M§ van a rat I8n, trong khi FED va

cac Chinh phu cling dang ban ra khién nguén cung gia tang.

Bang 1. Phan bd xac suat vé l3i suat cua FED

Biéu db6 1. Ldi sudt trai phi€u chinh pha My

MEETING DATE | 425-450 450475 475-500 500-525

1312/2023 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
31/01/2024 0,0% 0.0% 0.0% 0,0%
20/03/2024 0.0% 0.0% 0.0% 11.5%
01/05/2024 0.0% 0.0% 5.5% 36.7%
12/06/2024 0,0% 3.0% 22.5% 40,9%
31/07/2024 1,9% 15,3% 34.1% 322%
18/09/2024 10.2% 27.0% 32.9% 20,8%
07/11/2024 18.8% 30.0% 26.7% 13.6%
18/12/2024 26.4% 27 8% 17.9% 7.0%
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gilr: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kha quan:
Vugt trgi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén thdng tin va dif liéu thu dugc ti cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching toi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chldng. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khong
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stia d6i ma khdng cé sy déng y trudc bang van
ban cia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khong dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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