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Thijtrwong TPDN dan thoat day

Hoat déng phéat hanh Trai phiéu doanh nghiép (TPDN) chirng kién thém sw
hdi phuc trong Q4/23 nhd s gia tang phat hanh ctia nhém ngan hang.
Ap lyc TPDN riéng Ié dao han trong nam 2024 van con lon.

Hoat déng phat hanh TPDN riéng 1é trong ndm 2024 cé thé trdm lang tré lai
néu khong c6 chinh sach hd tro thay thé cho Nghi dinh 08 (ND08) hét hiéu
lwe tir 01/01/2024.

Loi sudt Trai phiéu chinh pht (TPCP) duy tri xu hwéng gidm.

Hoat déng phat hanh TPDNRL duy tri phuc héi nhé sw gia tang phat hanh
ctia nhom ngan hang

Theo sb liéu tbng hop cla chuing t6i, trong Q4/23 c6 166 dot phat hanh TPDN
trong nwéc thanh cong voi tong gia tri phat hanh dat khoang 146.277 ty déng
tang 22,3% so v&i Q3/23, va cao gap hon 8 Ian svck. Trong d6 cé 159 dot phat
hanh riéng 1& v&i tdng gia tri phat hanh dat 131.970 ty déng, chiém 90,2% tdng
GTPH. Liy ké ca nam 2023 tbng gia tri phat hanh TPDN dat khoang 335.721 ty
dong, tang 25,6% svck, trong d6 tbng gia tri cac dot phat hanh riéng I datkhoang
300.610 ty dong, ting 21% svck.

Hoat dong phat hanh TPDN riéng 1& (TPDNRL) tiép tuc cé sw phuc hdi trong
Q4/23, khi tang 22% so v&i Q3/23 va cao gap hon 17 lan svck. Ching t6i thay
rang s phuc hoi clia hoat déng phat hanh TPDNRL trong Q4/23 dén tir sw gia
tang phat hanh cla nhém Ngan hang. Téng gia tri TPDNRL nhém ngan hang
phat hanh trong Q4/23 dat khoang 92.203 ty dong, chiém gan 69,9% tong gia tri
phat hanh TPDNRL trong Q4/23.

Ap Iwc TPDN riéng lé dao han trong ndm 2024 van con Ién

Theo wadc tinh cda chung t6i, tdng gia tri TPDNRL d&o han ndm 2024 1a khoang
207 nghin ty dong gidam 3% svck, trong d6 59,3% la ctia cac DN BDS. Trong boi
canh thi trvong BDS van con trém Iang, viéc thao g& phap ly cho cac dy an vén
con cham so v&i ky vong, khé khan doi v&i hoat déng kinh doanh clia cac doanh
nghiép BDS sé van con tiép dién trong ndm t&i. Do d6, chuing t6i cho rang ap luc
ddi voi dong tién va van dé TPDN déo han sé van la thach thire In déi véi nhém
doanh nghiép BDS trong nam 2024.

Hoat dong phat hanh TPDNRL nam té&i cé thé tram lang tré lai néu khong
c6 chinh sach hd tro'thay thé cho ND08 hét hiéu Iwc tir 01/01/2024

Hoat dong phat hanh TPDNRL c6 thé tram lang trd lai, khi cac diéu khoan trong
ND65 bao gdom: quy dinh nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép, quy dinh xép
hang tin nhiém bét budc chinh thirc ¢é hiéu lwc thi hanh tr ngay 01/01/2024.
Chuing t6i chorang viéc ap dung cac quy dinh nay la can thiét dé hwédng dén muc
tiéu nang cao chét lwong nham 6n dinh va phat trién thj truérng TPDN bén vitng
trong dai hqn. Tuy vay, ching t6i cho rang Chinh phi nén nghién clru va ban
hanh mét sd chinh sach hd tro khac thay thé cho ND08 da hét hiéu luc tr ngay
01/01/2024 d@é hd tro va thic day qua trinh phuc héi cla thi treong TPDN mét
céach bén vung Chung t6i ky vong rang v&i sw nd luc cla ca nha diéu hanh 1an
céac chu thé tham gia thi truong (dac biét 1a cac doanh ngh|ep phat hanh), thi
treong trai phiéu doanh nghiép cé thé chirng kién da phuc hoi ré nét va bén virng
ttr cudi 2024.

Loi suat trai phiéu Chinh Phu duy tri xu hwéng giam

Loi suat phat hanh TPCP duy tri xu hwéng giam trong Q4/23 & hau hét cac ky
han. Dién hinh, loi suét tréi phiéu tring thau ky han 10 ndm d& gidam vé@ muc
2,2%; giam 19 diém co ban (dcb) so v&i cubi Q3/23 va giam 245 dcb so voi cudi
nam 2022. Ky han 15 nam da gidm vé mac 2,4%; gidm 16 dcb so voi cudi Q3/23
va giam 240 dcbso voi cubi nam 2022. Tuy vy, loi sudt TPCP da co xu huong
on dinh tr cubi Q4/23.
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Hoat dong phat hanh TPDNRL duy tri phuc hoi
nh& sw gia tang phat hanh ctia nhom ngan hang

Theo s6 liéu tdng hop cla chuing t6i, trong Q4/23 c6
166 dot phat hanh TPDN trong nwéc thanh cong voi
téng gia tri phat hanh dat khoang 146.277 ty déng tang
22,3% so v&i Q3/23, va cao gap hon 8 lan svck. Trong
d6 c6 159 dot phat hanh riéng 18 v&i tng gia tri phat
hanh dat 131.970 ty déng, chiém 90,2% tbng GTPH.
Va 7 dot phat hanh ra céng chung voi gia tri phat hanh
dat 14.307 ty ddng, chiém 9,8% téng GTPH (s liéu
clia chung i dwoc tong hop trén trang théng tin cta
HNX cong bd t&i ngay 10/01/2024). Liy ké ca nadm
2023 tbéng gia tri phat hanh TPDN dat khoang 335.721
ty ddng, tng 25,6% svck, trong dé tdng gia tri cac dot
phat hanh riéng I& dat khodng 300.610 ty ddng, tang
21% svck, tbng gia tri phat hanh céng ching dat
35.111 ty déng, tdng 87% svck.

Hoat dong phat hanh TPDNRL duy tri da phuc hoi
trong Q4/23, khi tdng 22% so v&i Q3/23 va cao gap
hon 17 lan svck. Chung t6i thdy réng sw phuc héi cia
hoat dong phat hanh TPDNRL trong Q4/23 chud yéu
dén tir hoat déng gia tang phat hanh ctia nhéom Ngan
hang. Téng gia tri TPDNRL nhém ngan hang phat
hanh trong Q4/23 dat khoang 92.203 ty déng, chiém
gan 69,9% téng gia tri phat hanh TPDNRL trong
Q4/23. B4t dau tir T6/23 cho dén nay hoat ddng phat
hanh TPDNRL cua nhém Ngan hang dacé sw gia tang
manh, ching t6i cho rang quy dinh trong Thong tw
08/2020/TT-NHNN ctia NHNN Vvé ty lé t6i da vdn huy
déng ngan han cho vay trung dai han cua cac ngén
hang phai gidam vé mic 30% tr mirc 34% co hiéu luc
tir ngay 01/10/2023 la mét trong nhitng doéng lwc
chinh thic day sw gia ting phat hanh TPDNRL cua
nhom ngan hang thuwong mai thoi gian qua (cac ngan
hang phat hanh TPDN dé ting phan vén huy déng
trung va dai han). Cac ngan hang da phat hanh
TPDNRL nhiéu nhat trong Q4/23 bao gdm: NH TMCP
Tién Phong phét hanh 11.512 ty déng, NH TMCP Ky
Thwong phat hanh 11.300 ty dong, NH TMCP
Phuwong Déng phat hanh 11.150 ty déng, NH TMCP
Buwu Dién Lién Viét phat hanh 10.250 ty déng, NH
TMCP Phét Trién TP HCM phéat hanh 8.000 ty déng
.. Cac dotphat hanh I&n trong Q4/23 ctiia nhdm ngan
hang cé ky han tlr 2-8 nam, i suét tir 5%-8,05%/nam.

BDS la nhém nganh cé ty trong phat hanh TPDNRL
lon ther 2 trong Q4/23 VO tong gia tri phat hanh dat
khoang 17.183 ty dong, chiém khodng 13% tbng
GTPH. So v&i Q3/23 tong gia tri phat hanh riéng Ié
cta nhém BDS Q4/23 giam 50,8%. Gia tri phat hanh
cla nhéom BBS trong Q4/23 chi yéu tap trung & mot
s6 doanh nghiép BDS I&n nhw: CTCP Vinhomes phét
hanh 5 dot c6 tbng gia tri 9.000 ty dong v&i l&i suét
12%/nam ky han 18-24 thang, CTCP Sai Gon Capital
phat hanh 3 dotco téng gia trj 1a 3.000 ty dong voi lai
suat 12,5%/nam ky han 60 thang ...
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Hinh 1: Gia tri TPDN dwoc phat hanh va ty 1é phat hanhriénglé
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Ngudn: HNX, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 2: Gia tri TPDNRL dwoc phat hanh theo quy va ty 1é tang trwéng
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Hinh 3: Co cAu TPDNRL phéat hanh theo nhém nganh trong Q4/23

= Ngén hang

Bét dong san Cac nganh nghé khac

Ngudn: HNX, VNDIRECT RESEARCH
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Hoat ddng mua lai trwwé'c han van kha séi dong

T6ng gia tri TPDNRL dwoc mua lai trwwéc han trong
Q4/23 dat hon 67.051 ty ddng, tang 14,4% so Vi
Q3/23 va giam 27,1% svck. Mac du gidm so v&i cac
quy dinh diém la Q4/22 va Q2/23, gia tri TPDNRL
dwoc mua lai trudre han trong Q4/23 van duy tri & mc
cao (§6 lieu dwoc tbng hop theo thong tin HNX cong
bd dén ngay 10/01/2024). Ly k& ca nam 2023 téng
gia tri TPDNRL dwgc mua lai trwdc han dat hon
246.569 ty dong, ting 6,8% svck.

Ngan hang van 1a nhém thwe hién mua lai TPDNRL
trwéc han nhiéu nhat trong Q4/23. Téng gia tri
TPDNRL dwgc nhdm ngan hang mua lai trong Q4/23
dat gan 37.000 ty ddng, chiém 54,7% tong gia tri
TPDNRL dwgrc mua lai tride han trong Q4/23. So Vo
Q3/23 tbng gia tri mua lai trwdc han ctia nhém Ngan
hang tang 19,2%. Cac ngan hang da mua lai nhiéu
nhat TPDNRL trwdc han trong quy 3 bao gom: NH
TMCP Dong Nam A mua lai 6.200 ty déng, NH TMCP
Quéc t& damua lai 5.500 ty ddng, NH TMCP Phat trién
thanh phé H6 Chi Minh da mua lai 5.200 ty déng, NH
TMCP Pau tw va Phat trién Viét Nam da mua lai hon
4.570 ty dong, NH TMCP Quan D6i da mua lai gan
3.000 ty dong...
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Hinh 4: Gia tri TPDN riéng Ié dwoc mua lai trieéc han (Bon vi: ty dong)
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San giao dich TPDNRL ghi nhan thém nhirng bwéc tién méi trong Q4/23

Theo sb liéu tv S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi (HNX), tinh dén hét nam
2023 da céhon 800 mé TPDNRL thwe hién dang ky giao dich trén san giao dich
TPDNRL (chiém hon 80% téng s6 TPDNRL dang lwu hanh), véi gia tri giao dich
binh quan trong thang 12.2023 dat khodng gan 500 ty déng/phién. Néu so voi
thoi diém cubi Q3/23 v&i chi hon 50 ma trai phiéu dwoc niém yét, va gia tri giao
dich binh quan chi dat khoang 250 ty déng/phién, san giao dich TPDNRL d4 ghi
nhan nhitng két qua tich cwc hon trong Q4/23.

Danh sach cac cong ty cham thanh toan ng TPDN tiép tuc gia tang

Nam 2023 la ndm c6 lwong TPDN d&o han I&n nhét tir trwdc dén nay voi tong
gia tri TPDNRL d4o han la khoang hon 213 nghin ty déng, cao gap gan 2 1an so
Vvoi tdng gia tri d4o han trong ndm 2022 (s6 liéu clia ching toi da loai trir lwong
TPDN dwgc mua lai trwdc han va lwong TPDN dwoc gia han ky han). Trong béi
canh hoat ddng SXKD cuia nhidu doanh nghiép van con khé khan, thi trudng
BDS tradm Iang, nhiéu DN da g&p kho v& dong tién va han ché kha nang tiép can
nguén vdn. Ké tr Q4/22 danh sach cac TCPH cham thanh todn cac nghia vu
no TPDN dalién tuc tng Ién. Theo sb liéu tdng hop clia chuing t6i, tinh dén cudi
nam 2023, c¢6 khoang hon 70 DN nam trong danh sach cham nghia w thanh
toan lai hoac no géc TPDN. Chulng t6i wéc tinh, téng dw no TPDN cla cac DN
nay la khoang hon 172 nghin ty déng, chiém khoang 16,5% dw ng' TPDN toan
thi trwdng. Phan I&én trong sb6 cac TCPH nay la cac doanh nghiép thudc nhom
BDS.
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Hinh 5: Uéc tinh gia tri TPDN riéng Ié dao han theo quy nam 2023 - Hinh 6: Ty trong dw nor TPDN cua cac DN cham nghia vu thanh toan

2024 (Pon vi: ty déng)
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Nguén: VNDIRECT RESEARCH, HNX Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, HNX
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Hoat déng dam phan gia han ky han trai phiéu dién ra séi dong sau khi
NDO08 dwoc ban hanh

Ngay 05/03/2023 Chinh Phu da ban hanh nghi dinh 08/2023/ND-CP (ND08) stra
dbi bd sung va ngung thi hanh mét sb diéu khoan clia Nghi dinh 65/2022/ND -
CP nham thao g& khé khan cho thi truéng. ND08 datao co'sé phap ly dé TCPH
thda thuan vé viéc diéu chinh mot sb diéu khoan cua trai phiéu, dic biét 1a viéc
gia han ky han trai phiéu. Trong nd&m 2023 nhiéu TCPH van khé khan trong
HDKD va kho khan vé& dong tién dac biét Ia nhém doanh nghiép BDS, nhiéu
TCPH d3 Iwa chon gidi phap dam phan v&i cac trai chi dé gia han thdi han céc
16 trai phiéu sdp dén han dé cé thém thoi gian phuc héi san xuét kinh doanh va
tao ra didong tién dé chitrd cho cac khodn no trai phiéu cia minh. Méc du giai
phap nay c6 thé khién ho phai gia ting thém chi phi tai chinh. Theo sé liéu tbng
hop clia ching t6i, ké& tiv khi ND08 dwoc ban hanh cho dén nay, hoat dong dam
phan gia han ky han trai phiéu gitra cac TCPH va cac trai cha da dién ra soi
doéng. Tinh dén cubi nam 2023 d4 c6 gan 70 TCPH dat dwoc thda thuan gia han
ky han tréi phiéu v&i céc tréi chl va da cé bao céo chinh thire 1én HNX, v&i tbng
gia tri trai phiéu da dwoc gia han ky han la hon 116 nghin ty déng.

Hoat dong phat hanh TPDN ciing 4m dan ké tr khi ND08 dwoc ban hanh

Ngay 16/09/2022 Chinh Pha ban hanh Nghi dinh 65/2022/ND-CP (ND65), ND65
cé céac diéu khodn quy dinh chat ché hon vé diéu kién phat hanh TPDNRL bao
gdm: quy dinh nha dau tw mua trai phiéu phai la cac nha dau tw chirng khoan
chuyén nghiép, quy dinh v& viéc phai c6 x&p hang tin nhiém déi véi tb chirc phat
hanh. Ké ttr khi ND65 dwoc ban hanh cho dén truéc thoi diém ban hanh ND08
hoat déng phat hanh TPDNRL hau nhw da roi vao tinh trang déng bang (chi cé
hon 30 dot phat hanh TPDNRL véi tong gia tri dat khodng hon 12 nghin ty déng
trong khodng th&i gian nay, gidm khoang hon 90% so v&i gia tri phat hanh trung
binh trwéc d6). NDO8 dwoc ban hanh voi cac diéu khodn tam ngwng thi hanh
céac quy dinh v& Nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép va quy dinh xép hang
tin nhiém bat budc co hiéu luc thi hanh dén hét ngay 31/12/2023 d4 giup hoat
dong phat hanh TPDNRL c6 sw phuc hdi trong ntra cudi ndm 2023.
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Ap Iwc TPDN dao han trong ndm 2024 van con Ién

Theo wéc tinh ctia ching t6i, tdng gia tri TPDNRL d&o han nam 2024 1a khoang
207 nghin ty dong giam 3% svck (sb liéu da loai trir cac TPDN duwoc mua lai
trwdc han va cac TPDN duwoc gia han ky han theo cong bé dén hét ngay
10/01/24). Trong d6 I&n nhét 1a nhém BDS chiém 59,3% tng gia tri d4o han,
theo sau la nhém Tai chinh — Ngan hang chiém 29,2% tbng gia tri dao han. Néu
SO V& gia tri dao han trong nam 2023, gia tri dao han ctia nhém BDS tang 23,7%,
clia nhém Tai chinh — Ngan hang tdng 69%. Trong bdi canh thi trwéng BDS Van
con trdm I&ng, viéc thao g& phap Iy cho céac dy &n van con cham so véi ky vong,
khé khan déi véi hoat déng kinh doanh cac doanh nghiép BDS sé van con tiép
dién trong nam t&i. Do d6, chung t6i cho rang ap luc dbi véi dong tién va van dé
TPDN d&o han sé van la thach thirc I&n dbi véi nhém doanh nghiép BDS trong
nam 2024.

Hinh 7: Wéc tinh co cAu TPDN dao hantheo nganh nam 2024 (thdng Hinh 8: Gia tri TPDN dao han theo quy trong nam 2024 (Bon vi: ty
ké da loai trir cac TP dwoc mua lai trwéc han dén ngay 31/12/2023)  dong) - théng ké da loai trir cac TP dwoc mua lai trwéc han dén ngay
31/12/2023
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Hoat déng phat hanh TPDNRL nam téi cé thé trdm lang tré lai néu khéng
¢6 chinh sach hé tro'thay thé cho Nghi dinh 08 hét hiéu Iwc tir 31/12/2023

Hoat dong phat hanh TPDN c6thé sé trdm Iang tré lai, khi cac diéu khoan trong
ND65 bao gébm: quy dinh nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép, quy dinh xép
hang tin nhiém bat budc chinh thirc c6 hiéu lwc thi hanh (céc quy dinh nay da
dwoc ngung thi hanh dén hét ngay 31/12/2023). Chung t6i cho réng viéc ap
dung cac quy dinh nay 1a can thiét d& hwéng dén muc tiéu nang cao chét lwong
nham 6n dinh va phat trién thj trwng TPDN bén vitng trong dai han. Tuy vay,
chdng ti cho rang Chinh phti nén nghién ctvu va ban hanh mét sd chinh sach
hé tro khac thay thé cho Nghi dinh 08 da hét hiéu lwc tr ngay 01/01/2024 dé hé
tro va thic ddy qua trinh phuc hdi cla thi trwéng TPDN mdt cach bén virng.
Chung t6i ky vong rang v&i sw nd lyc clia cd nha diéu hanh 1an cac chiithé tham
gia thi truong (d&c biét 1a cac doanh nghiép phat hanh), thi trwéng trai phiéu
doanh nghiép c6 thé chirng kién da phuc hdi ré nét va bén virng tr cudi 2024.

Trwdc d6 vao T10/23 Hiép hoi BBS TP HCM (HoREA) d3 tirng kién nghi Tha
twéng Chinh phu va B6 Tai chinh cho phép gia han nguwng hiéu Iwc thi hanh cla
céac diéu khodn trén dén hét ngay 31/12/2024, thay vi dén hét ngay 31/12/2023.
Tuy nhién y kién ctia B6 Tai Chinh, sau hon 8 thang trién khai ND08, nha dau
tw chirng khoan chuyén nghiép la ca nhan da tich Ity da thdi gian dé dap tng
quy dinh nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép tai ND65 nén khoéng can thiét
kéo dai thoi gian ngung hiéu Iwc thi hanh quy dinh nay. V& quy dinh bét budc
xép hang tin nhiém, hién nay, B6 Tai chinh da cap phép kinh doanh dich wu xép
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Hinh 9: Lai suat phat hanh trai phiéu KBNN trén thi trwong so cap
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hang tin nhiém cho 3 DN dap &ng du diéu kién va nang lwc theo quy dinh cla
phap luat, trong d6 c6 1 DN c6 cb déng gép von thanh 1ap 1a t6 chirc xép hang
tin nhiém cé uy tin trén thé gidi la Moody’s, 2 DN con lai dang c6 sy tham gia
hé tro’ ky thuat tw S&P va Fitch.

Thi trwéng so’ cap: Lo suat phat hanh duy tri xu hwéng giam

Hinh 10: Khéi lwong TP KBNN thyc té phat hanh theo ky han trong
Q4/23 va ty I& hoan thanh ké hoach
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Thuc hién Q4/23 (ty dong, cot trai) mmmm KE hoach Q4/23 (ty dong, cét trai)

| i sudt trung thdu ky han 10 nam

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, HNX

Lai suat trung thdu ky han 15 nam

Ty 18 thwc hién/ké hoach (cot phai)
Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, HNX

Trong Q4/23, Kho bac Nha nuwéc (KBNN) da huy déng 48.595 ty déng trai phiéu
trén thi truong so cap. Cu thé, KBNN da huy déng 4.950 ty déng; 20.490 ty
dbéng, 18.350 ty déng va 4.805 ty ddng trai phiéu tai cac ky han 5 nam, 10 nam,
15 nam va 30 nam. Loi suét tring thdu van duy tri xu hwéng gidm & hau hét cac
ky han ké& tr d4u nam 2023. Hién loi suét trai phiéu tring thau ky han 10 nam
da gidm v& mlrc 2,2%; gidm 16 dcb so v&i cubi Q3/23 va gidm 245 dcb so voi
cudi nam 2022. Loi suét trai phiéu trang thau ky han 15 nam da giam vé muc
2,4%; giam 19 dcb so v&i cubi Q3/23 va gidm 240 dcb so voi cubi ndm 2022.
Liy ké ca nam 2023 KBNN da huy déng dwoc hon 295.028 ty ddng dat khodng
96,7% ké hoach huy déng trong ndm 2023 (ké hoach huy déng nam 2023 cla
KBNN da dwoc B Tai Chinh diéu chinh xubng mirc 305 nghin ty déng tr mirc
400 nghin ty trwdc do).

Trong Q4/23, Ngan hang Chinh sach xa héi (NHCSXH) ciing tiép tuc huy dong.
Téng gia tri huy dong ctia NHCSXH trong Q4/23 dat 19.901 ty déng v&i cac ky
han 5 nam (8.000 ty déng), 10 nam (4.700 ty déng), 15 nam (7.201 ty déng).
Liy k& ca nam 2023 NHCSXH da huy dong dwoc 24.351 ty ddng. Ngan hang
Phét Trién khdng thuc hién huy déng trong nam 2023.

Thi trwdrng thir cap: Loi suat giam va thanh khoan ting

Téng gia tri giao dich trén thi trweng thlr cdp trong Q4/23 dat hon 527.051 ty
déng, twong (ng gia tri giao dich trung binh/phién dat hon 8.108 ty déng, ting
32,6 so V&i gia tri giao dich trung binh trong Q3/23. Giao dich outright chiém ty
lé hon 81,1% trong téng gia tri giao dich, con lai gan 18,9% la giao dich repo.
Céc nha dau tw nwéc ngoai chuyén sang mua rong trong Q4/23 véi gia tri mua
rong la hon 674 ty ddng. Liy ké ca nam 2023 Nha dau tw nuwéc ngoai ban rong
hon 4.377 ty dong. Theo d6 nam 2023 ghi nhan la nam ban rong thir 2 lién cla
nha dau tw nuwdc ngoai voi gia tri ban rong gidm 45,7% so v&i gia tri ban rong
trong ndm 2022. Loi suét trai phiéu trén thi trwong thlr cap trong Q4/23 van duy
tri xu hwéng gidm & tat ca cac ki han. Tuy nhién, loi suat da gidm cham lai va
c6é xu huwéng n dinh trong T12/23.
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Hinh 11: Dién bién loi suat TPCP thj trwong thi cap
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Ngudn: VBMA, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 12: Théng ké cac dot phat hanh TPDN riéng |é cé gia tri I&n trong Q4/23

STT Tén Doanh nghiép

1 TCOC - CTCP O T6 Trwdng Hai
2 LPB - Ngan hang Thuwong mai C6 phan Buu Dién Lién Viét
3 LPB - Ngan hang Thuwong mai C6 phan Buu Dién Lién Viét
4 OCB - Ngan hang TMCP Phuwong Bong
5 HDB - NH TMCP Phét trién thanh phé H6 Chi Minh
6 ACB - Ngan hang TMCP A Chau
7 VIB - Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam
8 SHB - Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi
9 HDB - NH TMCP Phét trién thanh phé H6 Chi Minh
10 EDIC - Céng ty cb phan Dau tw va Phat trién N&ng lwgng Trung
11 LPB - Ngan hang Thwong mai C phan Bwu Dién Lién Viét
12 TCB - Ngan hang TMCP Ky thwong Viét Nam
13 TCB - Ngan hang TMCP Ky thwong Viét Nam
14 VCB - Ngan hang TMCP Ngoai Thwong Viét Nam
15 TCB - Ngan hang TMCP Ky thwong Viét Nam
16 TCB - Ngan hang TMCP Ky thwong Viét Nam
17 OCB - Ngan hang TMCP Phuong Béng
18 VHM - CTCP VINHOMES
19 TPB - Ngan hang Thuong mai ¢6 phan Tién Phong
20 VHM - CTCP VINHOMES
21 VIB - Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam
22 VHM - CTCP VINHOMES
23 TCB - Ngan hang TMCP Ky thwong Viét Nam
24 SLTC - Céng ty C6 phan Dau tw va Du lich Sai Gon - Lam Déng
25 BID - Ngan hang TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam
26 TPB - Ngan hang Thuong mai cd phén Tién Phong
27 TPB - Ngan hang Thuong mai ¢ phan Tién Phong
28 MSB - Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam
29 HDB - NH TMCP Phat trién thanh ph6 H& Chi Minh
30 TCB - Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam
31 VHM - CTCP VINHOMES
32 VHM - CTCP VINHOMES
33 AQCC - Cong ty TNHH Dich vu va Tw van xay dwng Anh Quan
34 ABB - Ngan hang TMCP An Binh
35 VIB - Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam
36 DTAC - Cang ty TNHH Quan ly Dau tw Thién An
37 DTAC - Cong ty TNHH Quan ly Dau tw Thién An
38 SGGC - Cong ty C6 phan Sai Gon Capital

Nganh nghé R s Téng gia tri phat Ky han trai  Lai suét phat
l?oat d{)?\g Ngay phat hanh hér?hg(ty dé’r)\g) ph);éu.(ném) hanh (%lr’:ém)
San xuét 14/11/2023 8.680 5,0 6,0
Ngan hang 27/12/2023 3.750 2,0 5,1
Ngan hang 25/12/2023 3.000 3,0 5,2
Ngan hang 25/12/2023 3.000 2,0 5,0
Ngan hang 18/12/2023 2.534 8,0 7.8
Ngan hang 20/10/2023 2.500 2,0 6,0
Ngan hang 16/10/2023 2.500 3,0 6,0
Ngan hang 27/12/2023 2.448 7,0 8,0
Ngan hang 27/11/2023 2.322 8,0 8,0
Nam  San xuat 18/10/2023 2.230 2,0 10,0
Ngan hang 28/12/2023 2.000 3,0 6,0
Ngan hang 25/12/2023 2.000 2,0 47
Ngan hang 22/12/2023 2.000 3,0 5,2
Ngan hang 22/12/2023 2.000 6,0 6,2
Ngan hang 18/12/2023 2.000 2,0 4,7
Ngan hang 19/12/2023 2.000 2,0 47
Ngan hang 14/12/2023 2.000 3,0 51
B4t dong san 21/12/2023 2.000 2,0 12,0
Ngan hang 30/11/2023 2.000 3,0 5,7
B4t dong san 23/11/2023 2.000 2,0 12,0
Ngan hang 17/10/2023 2.000 3,0 5,8
B4t dong san 17/10/2023 2.000 2,0 12,0
Ngan hang 27/10/2023 1.800 2,0 5,3
B4t dong san 29/12/2023 1.607 5,0 12,0
Ngan hang 25/10/2023 1.520 5,0 6,2
Ngan hang 11/12/2023 1.500 2,0 5,8
Ngan hang 04/12/2023 1.500 2,0 5,8
Ngan hang 22/11/2023 1.500 3,0 5,8
Ngan hang 06/11/2023 1.500 8,0 8,1
Ngan hang 31/10/2023 1.500 2,0 5,0
B4t dong san 17/10/2023 1.500 2,0 12,0
B4t dong san 17/10/2023 1.500 1,5 12,0
Xay dyng 03/11/2023 1.495 5,0 14,0
Ngan hang 27/11/2023 1.300 2,0 6,1
Ngan hang 22/11/2023 1.210 7,0 8,0
Dich vy tai chinh 17/10/2023 1.076 5,0 9,7
B4t dong san 25/10/2023 1.070 5,0 9,7
B4t dong san 04/12/2023 1.000 5,0 12,5

Ngudn: HNX, VNDIRECT RESEARCH
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha n&ng sinh I&i cta cd phiéu tir 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia ¢ phiéu ndm trong khoang tlr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha nang sinh I&i ctia cd phiéu thdp hon -10%

Khuyén nghi dau tw duwoc dwa ra dya trén kha nang sinh 1&i du kién clia cé phiéu, dwoc tinh bing téng cla (i) chénh léch phan tram gitra
gid muc tiéu va gia thj tredng tai thoi diém cong bd bao céo, va (i) ty suét cb tire dy kién. Triv khi dwoc néu rd trong béo céo, cac khuyén
nghi dau tw c6 thoi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TiCH cycC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hda thi trwéng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co's& vdn héa thj trwdng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hda thi trwong gia quyén

Bao cdo nay dugc viét va phat hanh b&i Khéi Phan tich - Cong ty Cb phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gém thong tin trén san giao dich chirng khoan
hodc trén thi trwong noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao céo dwoc cong bo clia cong ty, théng tin dwoc cong bd rong
réi khac va cac thong tin theo nghién ctu cdia ching téi. VNDIRECT khdng chiu trach nhiém vé dd chinh xac hay day da cda nhivng théng
tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng wéc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién cia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay déi ma khong can théng bao trwdc.

B&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép thong tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét mé&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Céc nha dau tw nén cé cac
nhan dinh doc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tlr cac chuyen gia v& cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céc khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich ndo véi cd phiéu cda (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé bat cir két
qua nao phat sinh tr viéc st dung ndi dung clia bao cdo dwéi mai hinh thirc. Ban bao céo nay la san phdm thudc sé hiru ctia VNDIRECT,
ngudi st dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, ding tai Ién cac phwong tién truyén théng ma khong cé sw ddng y
bang van ban cta VNDIRECT.

Barry Weisblatt — Giam déc Phan tich
Email: barry.weisblatt@vndirect.com.vn

Nguyén Ba Khwong — Chuyén vién Phan tich
Email: Khuong.nguyenba@wvndirect.com.vn

Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién —Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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