Tuan 25/12/2023 - 29/12/2023

Thi truéng tién té

L3 sudt lién ngan hang bét tang manh

Tuan trudc, c6 4,5 nghin ty dong trang thau trén kénh thj truang ma, & ky han 7 ngay 13 I4i suat 4%, tuong duong vdi viec NHNN bom rong 4,5 nghin ty dong. D6i
véi 1ai sudt lién ngan hang, 1ai suét ky han qua dém bt ting manh trong nay giao dich cubi ciing cua nim, 1én muc 3,6% cho ky han qua dém (ting 330 diém co
ban so vai tudn trudc d6). Ap Iuc vé thanh khoan trong tudn giao dich cudi ciing cia ndm cao han binh thuong va khién Iai suat lién ngan hang tang kha manh. Léi
sudt trén thj trudng 2 sé con phai chiu nhiéu bién dong manh han cho dén ky nghi 1& Tét Nguyén Dan.

S6 ligu tir TCTK cho thay, tinh dén ngay 21/12, M2, huy dong v6n va tin dung Ian lugt ting 10,03%, 10,85% va 11,09% so vdi cudi nam 2022 (2022 ghi nhan mifc
tang lan luot Ia 3,85%, 5,99% va 12,87%). Vdi viéc M2 va huy dong von tang nhanh hon, trong khi tin dung cham lai giap thanh khoan trén hé théng & mitc doi dao.
Mt bang |ai suat huy dong va cho vay méi da nhanh chong quay lai mitc thip ctia ndm 2021 trong khi Iai sudt cho vay hién hitu cing ¢6 xu hudng giam manh

trong nira cudi nam 2023.

Chénh léch khoi liong luu hanh giida OMO vé
tin phiéu so vdi 1 sudt ON (%, nghin ty dong)

e Chénh I&ch khoi lugng luu hanh gita OMO va tin phiéu

Lai sudt LNH qua dém (RHS)
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Thi trudng ngoai héi

Gid vang SJC trong nudc gidgm manh

Trong tuan trude, khong c6 nhiéu thong tin kinh t dugc cong b6. Thi trudng van dang danh gia xac suat Fed giam lai suét trong ky hop FOMC thang 3/2024 [a 70%.
Padng USD tiép tuc xu hudng giam, vdi chi s6 DXY giam 0,4% trong tudn qua va DXY da giam 2,1% so véi cudi nim 2022. Cac dong tién chi chét déu ting gia so
vGi USD nhu JPY (+0,5%), EUR (0,3%) va GBP (0,1%). Trong ndm 2023, JPY la dong tién ghi nhan mic mét gia manh nhéat so vai USD (-8,1%), trong khi GBP
(+5,2%) va EUR (+3,2%) déu ting gia. Cac ddng tién trong khu vuc Chau A c6 bién dong tréi chiéu vi CNY (-3,1%), VND (-2,6%) va KRW (-2,0%) giam gid va
TWD (+0,5%), THB (+0,8%) va SGD (+1,4%) ting gi4 so véi USD.

Trén thj truang trong nudc, ty gia USDVND ting gia nhe. Ty gid lién ngan hang két tudn ¢ vung VND 24.260 — tang 0,1% va ghi nhan mifc ting 2,6% trong nam
2023. Tuong tu, ty gia niém yét cua VCB dong ctra quanh mic VND 24.030 — VND 24.400 — ting 10 dong so véi tuan trude do. Nguoc lai, ty gia trén thj truong tu
do tiép tuc xu huang tang va két tudn 6 VND 24.770 — ting 50 dong so vai tudn trudc.

Piém dang chad y trong tuan qua la thong diép tr NHNN sén sang trién khai phuong an can thiép binh on thj truong vang, va stra doi Nghi dinh 24 trong thang
1/2024. Trén thuc té, gia vang SJC trong nudc trong nam 2023 c6 nhitng thoi diém ghi nhan mic tdng hon 20% so vai cubi nam 2022 trong khi gia vang thé gidi
chi ting khoang 14%. Diéu nay phan l6n Ia do ngudn cung vang SJC bj han ché va ngay sau thong diép tir NHNN, gia vang SJC da diéu chinh manh giam 3,5-5

trigu dong/Iugng — dua chénh Iech gia vang SJC trong nudc va gia vang thé gidi vé mic 15 triéu dong/Iugng.

Chénh Iéch gid vang trong nude va thé gioi
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Thi truding trai phiéu chinh ph
Loi sudt trén ca hai thi truong di ngang

Tuan trude, chi co KBNN dang ky goi thau 4,5 nghin ty dong, ¢ cac ky han 5, 10, 15 va 30 nam va chi c¢6 40% kh6i luong trung thau, & cac ky han 10 va 30
nam. Loi suat trang thau di ngang so véi phién trudc d6. Nhu vay, trong ndm 2023, lgi suat trén thi truong so cap da ghi nhan mdc giam 240 diém co ban —
quay vé tuong duong giai doan 2021. KBNN da phat hanh thanh cong 298,5 nghin ty ddng trong ndm 2023, tang 39% so vdi cung ky. Khdi luong phat hanh tap
trung 6 ky han 10 ndm (118,9 nghin ty) va 15 ndm (132,1 nghin ty). Bén canh do, KBNN ciing ddy nhanh phat hanh ky han 5 nam (31,9 nghin ty).

Loi sudt trai phiéu trén thi truong thit cap di ngang trong tuan qua Két tuan dong ctra nhu sau: 1 ndm (1,55%, +0 bps), 3 ndm (1,57%; +0 bps); 5 nam (1,53%,
+0 bps); 10 ndm (2,24%, +4 bps); 15Y (2,44%, +3 bps); 20Y (2,91%, +1 bps) va 30Y (3,01%, +0 bps). Gia tri giao dich Outright va Repos trén thj truong
thir cép tang 22,6% Ién 17,8 nghin ty ddng/ngay. Nha dau tu nudc ngoai khdng phat sinh giao dich trong tuan cudi cung ciia nam va da ban rong 4,5 nghin ty
dong trong nam 2023.

Két qua déu thau TPCP va TPCPBL trén HNX
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cao phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vdi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh ti€ém nang ting gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vdi mic ting chung cla thi truang trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi muic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: U6c tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi mitc ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nng giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mot so trudng hgp, khuyén nghj dua trén tiém nang tdng gia 1 nam c6 thé dugc diéu chinh lai theo y kién cta chuyén vién phan tich sau khi can nhic mot
s0 yéu t6 thi truang c6 thé 1am anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du béo va du doan trong bao céo nay, bao gom ca cac v kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cy,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua céc thdng tin nay. Béo céo khong c6 bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac v kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi dd dugc xem xét kj cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nhat ching toi dugc biét, va theo y kién c& nhan cla
chding t6i 1a hop Iy trong cac trudng hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay cd thé thay ddi bat ki lidc nao ma khong cén thong béo.
Béo céo nay khong va khong nén dugc gidi thich nhu mot 101 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt c ching khodn nao. SSI va céc cong ty con va/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cua SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cla céc cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc Iuu hanh ndi bo va khong duoc cong bd cong khai trén bao chi hay bt ky phuang tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi vi bat ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tit viéc sit dung bao cdo nay hay ndi dung béo céo nay. Viéc stt dung bét ky thong tin, tuyén bo, du béo, va du
doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Chuyén vién phén tich cao cap Chuyén vién cao cap Chién Iugc du tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (484 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mé
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053

Dt liéu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao cép Phan tich dif liéu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Nguyén Bui Minh Chau

Chuyén vién Phan tich d liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8706

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702
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nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc du tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién Iugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SBT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién lugc déu tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3043
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