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Nguon: SSI Research

Cac bién phap kich cau du kién gitp thi trudng 6 té phuc hoi

Cac bién phap kich cau dugc trién khai. Trong thang 5/2024, B Tai chinh dé xuét mot sb phuong én hé trg nganh 6 to
trong nudc (giahan thoi han nop thué tiéu thu ddc biét, giam 18 phi trude bat thang 8/2024 dén thang 1/2025). Céc bién
phap nay ghi nhan két qua kha higu qua vao nam 2020 (doanh s6 trung binh thang tng 50% sau khi chinh sach dugc ap
dung) va nam 2022 (doanh sb ting 20% svck), nhung lai khong qua thanh cong trong niracubi nam 2023, do quang thoi
gian nay ngudi tiéu dung ca nudc thét chat chi tiéu. Viéc gia han ndp thué tiéu thu dic biét da dugc phé duyét, dé xuét
giam phi trudc ba cing sé s6m dugc phé duyét.

Chang i duy tri gia dinh téng san Iugng tiéu thu 6 t6 trong ndm 2024 sé tdng 9% svck, nhung giam du bdo ting truong
san lugng tiéu thu xe may Honda xudng con 2% svck (tir 4% svck) do doanh s6 kha yéu trong 5T2024.

Chung t6i ciing duy tri udc tinh doanh thu hgp nhat nam 2024 ¢ mitc 3,8 nghinty ddng (+1% svck), nhung ha udc tinh
LNST hop nhétxubng 6,51 nghinty dong (+4% svck) do chiing toi diéu chinh giam ky vong mic tiéu thu xe may. Ddng
thoi, chung t6i ciing duara udc tinh vé doanh thu thuan hgp nhét va LNST hop nhatndm 2025 14n gt 1a 3,8 nghin ty dong
(+1% svck) va 6,7 nghinty dong (+3% svck), vdi du bao da ting truang giam toc so vai 2024. Sy kién bat gitt Giam doc
diéu hanh gan day sé khong anh huéng dén hoat dong kinh doanh cuacac congty con cua VEA (Honda VN, Toyota VN,
Ford VN). Mot diéu dang ghi nhan 1a congty da co tién trién trong viéc giai quyét cac y kién kiém toan ngoai trur, day la
mot budc tién quan trong huéng tdiviéc dap tng céac yéu cau dé dugc niém yét trén san HOSE. Du bao cuachung toichua
tinh dén tac dong cua cac van dé nay.

Chiing t6i tang gia muc tiéu 1 ndm 1én 46.500 ddng/cd phiéu (tir 36.500 ddng/cE phiéu), khi két hop mo hinh chiét khau
cdtirc (Chiphivon s hitu: 10,7%, the do ting trudng co titc: 0%) va hé sb P/E muc tiéu 1a 9x, khi chuyén ca sa dinh gia
sang nam 2025. Chung toinang khuyén nghilén KHA QUAN (tif TRUNG LAP), nhorty suét ¢ tite hap ddn va céc ruiro da
giam bt so voi trude day. Ty sudt co titc ciiaVEA cho ndm 2024 va 2025 hién 6 mirc lan Iugt 1a 11% va 10%, day 1a mic
kha cao so vdi lai suét huy dong hién tai (4,5-5,5%/ndm). Téng mic sinh 10i tiém nang cho ¢6 phiéu 1a 16%.

Ty dong 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F
Théng tin co ban vé cong ty Doanh thu thuan 3.667 4.019 4.747 3.806 3.826 3.845
Hoat dong kinh doanh chinh cuia VEA Ia sén Tang trudng doanh thu thudn -18,3% 96% 18,1% -19,8% 05% 05%
xuét va kinh doanh thiét bj dong Iyc, may maéc Lgi nhuén gop 187 566 651 448 298 264
nong nghiép, may kéo, 0 t6, xe may, phuong Bién loi nhuan gop 51% 14,1% 13,7% 11,8% 7,8% 6,9%
tién va cac san pham cong nghiép hd tra Doanh thu tai chinh 977 713 818 1.205 1.093 1.147
Pong thoi, cong ty ndm gilt ¢8 phan déng ké Chi phi tai chinh -7 -7 -23 -55 -7 -3
tai Toyota Viét Nam (20%), Honda Viét Nam Chi phi ban hang va quan ly -478 -493 -667 -697 -606 -609
(30%) va Ford Viét Nam (25%, thong qua Thu nhap rong khac -8 -17 79 -24 -29 -29
cong ty con DISOCO). Cong ty da thifc hign LNTT 5.795 5.940 7.844 6.517 6.641 6.847
IPO vao thdng 8/2016 va niém yet trén Loi nhuan rong 5.594 5.792 7.665 6.265 6.508 6.710
UPCOM vao thang 7/2018. Tang trtong loi nhudn rong -23,6% 35% 32,3% -18,3% 3,9% 31%

Bién loi nhugn rong 152,6% 144,1% 161,5% 164,6% 170,1% 174,5%

EPS (VND) 4178 4.328 5.716 4.667 4.848 4.998

Nguon. VEA, §SI Research udc tinh
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KQKD Q1/2024 va cap nhat DHCD nam 2024

Doanh thu thuan

Lgi nhuén gop

Lgi nhuan hoat dong
EBIT

EBITDA

Lgi nhuén trudc thué
Lgi nhuén rong

Lgi nhuan rong thudc
vé c6 dong cong ty me

899

134
1.255
1.489
1.551
1.489
1.435

1.420

% hoan thanh Bién Igi nhuén
ké hoach nam
1.010 -11% 974 -8% n/a
137 -2% 26 412% 15% 14% 3% 12%
1.191 5% 1.331 -6% 140% 118% 137% 142%
1.438 4% 1.645 -10% 166% 142% 169% 173%
1.503 3% 1.708 -9% 172% 149% 175% 179%
1.423 5% 1.637 -9% 166% 141% 168% 171%
1.372 5% 1.575 -9% 26% 160% 136% 162% 165%
1.359 5% 1.560 -9% 158% 134% 160% 163%

Nguon: VEA, SSI Research

VEA ghi nhan doanh thu thuan hgp nhét va lgi nhuan gdp hop nhat 1an lugt 12 899 ty dong (-11% svck) va 134
ty dong (-2% YoY), day la quy thdt 5 ghi nhan KQKD giam lién tiép (mac di mitc giam d4 thu hep hon so vi cac
quy trudc va ching toi ky vong VEA ghi nhéan toc do tang trudng duong trong nifa cubi ndm 2024). Thu nhap tit
cac cong ty lién doanh, lién két dat 1,2 nghin ty dong (+5,3% svck, -23% so vai quy trudc). VEA sa hitu mot
phan Honda Viét Nam (30%), Toyota Viét Nam (20%), Ford Viét Nam (25%), cung cac cong ty lién két khac. Ba
cong ty lién két nay dong gop t6i khoang 86% thu nhap hoat dong hop nhét cuia VEA trong ndm 2023 (thong
thuong dong gop khoang 85-95% thu nhép hoat dong hop nhat).

Cong ty me VEA dat muc tiéu doanh thu 12 6,4 nghin ty dong (-22% svck) va Igi nhuan sau thué 1a 5,5 nghin ty
dong (-19% svck), khong tinh cac khoan trich 14p du phong. Doanh thu tai chinh du kién dat 74% so vdi ndm
trudc, phan anh két qua giam sut cua ca hai cong ty lién két trong 2023 ciing nhu 1i sut tiét kiém thap hon so
v6i nam trudc. DHCD da phé duyét co tic tién mat 1a5.035 dong/cd phiéu va chang toi du kién sé dugc chitra
trong thang 10-11/2024.

Bang 1: Ké hoach nam 2024 cia cong ty me VEA

Ké hoach 2023 2023 Ké hoach 2024 | Ké hoach 2024/2023 (%)

Téng doanh thu 7766,8 8258,7 6413,8 78%
Doanh thu & Dich vu 1187,3 3185 552,7 174%
Thu nhép tai chinh 6579,5 7940,2 5861,1 74%
Lgi nhuén rong 5694 6760,8 5488,9 81%
Nguon: VEA

Céac co dong da biéu quyét bo nhiém tan Cha tich, Hoi ddng quan tri va Téng Giam dbc (CEO) mdi tai DHDCD
sau khi CEO cua VEA bj bat chi vai ngay truéc DHDCD. Theo Bo Cong an, CEO cta VEA bi bét do c6 chi dao
mua ban trai phép hoa don, nhung ching t6i danh gia viéc bat gitt sé khong anh hudng dén hoat dong kinh
doanh cua cac cong ty lién két, cong ty con cua VEA. Mot diéu dang ghi nhan 12 cong ty da co tién trién dang
ké trong viéc giai quyét cac y kién kiém todn ngoai tr trong vai nim qua, day 12 mét budc tién quan trong
huéng tdi viec dap img céac yéu cau dé duoc niém yét trén san HOSE.
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Bang 2: Cac van dé kiém toan ngoai trir doi voi Bao cao tai chinh cia VEA

Gia tri udc tinh hién tai trén
Bang can doi ké toan

1 | Chua danh gia dugc kha nang thu hoi cac khoan phai thu qua han thanh toan. 44 ty dong

2 | Chua danh gia khoan trich Iap du phong giam gia hang ton kho trong hang ton kho ton dong, cham luan chuyén. 106 ty dong

Khong danh gid dugc kha nang thu dugc Igi ich,kinh té trong tuong lai lién quan dén chi phitreo chd xit Iy (dang dugc phan 4531 dong

anh trén muc chi phitra trudc va chi phi san xuat kinh doanh dé dang)

Céc van dé kiém toan ngoai trir

Nguon: VEA, SSI udc tinh

Tiéu thu 6 té: Trong 5 thang dau nam 2024, tiéu thu 6 t6 du lich da giam t6i 7% svck. Tuy nhién, riéng trong
thang 5/2024, ching t6i nhan thdy mot s6 dau hiéu dang khich 1 khi san luong tiéu thu ting 7% svck, nho céac
chuong trinh khuyén mai I6n cua cac dai Iy dé kich cau. Mat khac, san luong tiéu thu san phdm |ap rap trong
nudc/CKD (-14% svck) giam so vdi cac san phdm nhép khau/CBU (+8% svck).

Tiéu thu xe may: Tiéu thu xe mdy trong 5 thang dau ndm 2024 da giam 6% svck tai nhiéu phan khac giita boi
canh kinh t& am dam (theo VAMM, xe tay ga giam 6%, xe may giam 16% svck). Tuy nhién, Honda gan day da
¢6 nhimng tin hiéu tich cuc nhu ting thi phan cing nhu ting cuong viéc xuat khdu xe may. Trong nam tai chinh
2023 (Q2/2023-Q1/2024), Honda Viét Nam da xuat khau 257 nghin xe may (+12% svck) va dat gia tri xuat
khau 12 536 triéu USD (+33% svck). Tinh dén hét thang 5/2024, Honda da ban dugc 1,02 trigu chiéc xe may
(bao gdm xuat khau), cao hon 2,5% so vdi cung ky nam trudc.

Biéu do 1: Doanh s6 xe 6 td va xe tai theo quy (chiéc) Biéu do 2: Doanh s6 xe may theo quy
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Ngudi tiéu diang tam hoan mua xe dé chd chinh sach wu dai. Trong thang 5/2024, B0 Tai chinh d& xuat mét
s0 phuong an ho trg nganh 6 t6 trong nudc nhut: (i) gia han thoi han ndp thué tiéu thu dc biét trong cac thang
6,7, 8,9/2024 dén thang 11/2024; va (i) giam 50% & phi trudc ba doi véi 610 san xuat, 1dp rap trong nudc tir
thang 8/2024 dén hét thang 1/2025. Néu dugc thong qua, ddy sé Ia 1an thit 4 ap dung chuong trinh giam 50%
phi trudc ba cho cac loai xe nay (3 1an ap dung trude d6 1an lugt vao cac ndm 2020, 2022 va 2023). Cac bién
phap nay ghi nhan két qua kha higu qua vao nim 2020 (doanh thu thang ting 50% sau khi chinh sach dugc ap
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dung) va nam 2022 (sanlugng tiéu thy tang 20% svck), nhung khong qua thanh cong trong nita cudi ndm 2023,
do giai doan nay nguoi tiéu dung ca nudc that chat chi tiéu.

Quan diém cia ching toi

Trong khi chiing t6i ky vong thi truong xe mdy dang dat dén trang thai bao hoa (theo VAMM, cif 10 nguoi déan
sé ¢0 5 chiéc xe may dugc luu hanh), xe may Honda vén duy tri dugc vi thé vé doanh s6. Xe 010 du kién ciing
dat mutc doanh s6 cao han trong nifta cudi ndm 2024 nho cac chinh séach hd trg da néu ¢ trén. Ching toi duy tri
gia dinh tong doanh s6 616 trong nam 2024 sé ting 9% svck, nhung giam duy bao tang truang doanh s6 xe may
xubng con 2% svck (tit 4% svek) do két qua khong kha quan trong 5T2024. Cac hang xe dién (VinFast, Yadea,
Pega) ciing la mot an s6 o thé gianh mat thi phan cua cac hang xe truyén thong nhu Honda, Toyota.

Chang t6i ciing duy tri udc tinh doanh thu hgp nhét ndm 2024 & mitc 3,8 nghin ty dong (+1% svck), nhung ha
udc tinh LNST hop nhét xubng 6,51 nghin ty dong (+4% svck) do ching t6i diéu chinh giam ky vong su phuc
hdi mang xe may. Pdng thoi, chung t6i cing dua ra udc tinh vé doanh thu thuan hop nhét va LNST hop nhat
ndm 2025 14n lugt 1a 3,8 nghin ty dong (+1% svck) va 6,7 nghin ty dong (+3% svck), voi gia dinh 13i suat huy
dong cao hon vatiép tuc phuc hoi tir mtc thip trong ndm 2023. V& dai han, ching t6i ky vong thu nhap cta
mang lién doanh xe may va 0 t0 sé dat CAGR giai doan 2024-2028 Ian lugt 1a 1,6% va 4,8%.

Chung t6i tng gid muc tiéu 1 ndm Ién 46.500 dong/cé phiéu (tr 36.500 dong/cd phiéu), khi két hgp mé hinh
chiét khau co titc (Chi phi von sd hitu: 10,7%, tbc do tang trudng co titc: 0%) va hé s6 P/E muc tiéu 1a 9x (tdng
tit mitc 7x @ trong bdo cao trudc do moi truong 1ai sudt hién tai thip). Theo Bloomberg, mitc P/E binh quan
nganh trong khu vuc hién & muc khoang10x. Ching toi nang khuyén nghi 1én KHA QUAN (tit TRUNG LAP) nho
ty suat c6 tic hap dan va cac rui ro lién quan t6i su hdi phuc cua nganh va cac y kién kiém toan ngoai trur da
giam bét so vai trude day. Ty suét ¢d titc cua VEA cho ndm 2024 va 2025 hign & mifc 1an luot 12 11% va 10%,
day 1a muc kha cao so vdi 1ai sudt huy dong hién tai (khoang tur 4,5-5,5%/nam). Tong mic sinh 10i tiém ning
cho ¢ phiéu la 16%.

Bang 3: Diéu chinh woc tinh

Doanh thu thuan 2024 3.826 ty dong (+1% svck) 3.826 ty dong (+1% svck)
LNST 2024 6.995 ty dong (+12% svck) 6.508 ty dong (+4% svck)

Nguon: SSI ude tinh

Quan diém ngan han: Ching t6i ky vong loi nhuan Q2/2024 ctia VEA dat mitc tuang duong Q1/2024 (1,4 nghin
ty dong, di ngang svck) do tiéu thu van yéu. Ching t6i ky vong nita cubi ndm 2024 sé ghi nhan két qua t6t hon
vGi doanh thu xe may Honda Viét Nam tang manh hon va chuang trinh mién giam phi trudc ba cho xe 6 to.

Quan diém dai han: Cong ty da c6 tién trién dang ké trong viéc giai quyét cac y kién kiém toan ngoai trir trong
vai nam qua, md duong cho viéc chuyén niém yét sang san HOSE trong 3-5 ndm tdi. Dong thoi, mic ting
truang tiéu thu 6 t0 sé gidp cai thién loi nhudn tit cdc cong ty lién doanh, lién két cua VEA.
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Rui ro tang gia/giam gia: San luong tiéu thu xe may va o to/xe tai khong phuc hdi, cac khoan du phong cao
hon du kién can thiét dé giai quyét cac y kién kiémtoan ngoai trir c6 thé anh huéng dén ké hoach chi tra co titc
trong tuang lai.
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Nguon: SSI Research

Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung /ap, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2022 2023 2024F  2025F Ty dong 2022 2023  2024F  2025F
Bang cén doi ké toan Béo céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 297 358 779 316 Doanh thu thuan 4.747 3.806  3.826 3.845
+ Dau tu ngdn han 12.588 12.888 13.532 14.209 Gid von hang ban -4.096  -3.358 -3.528  -3.581
+ Céc khodn phai thu ngan han 3.622 4466  3.681 4.083 Lgi nhuan gop 651 448 298 264
+ Hang ton kho 1.541 1.284 1.335 1.359 Doanh thu hoat dong tai chinh 818 1.205 1.093 1.147
+ Tai san ngan han khac 146 154 135 145 Chi phi tai chinh -23 -55 -7 -3
Tong tai san ngan han 18.195 19.150 19.463 20.112 Thu nhap tir cac cong ty lién két 6.985 5.640 5.891 6.076
+ Cac khoan phai thu dai han 12 12 11 11 Chi phi ban hang -105 -86 -73 -73
+ GTCL Tai san co dinh 1.733 1.591 1.405 1.213 Chi phi quan ly doanh nghiép -562 -611 -533 -536
+ Bét dong san dau tu 0 0 0 0 Loi nhuan ti hoat dong kinh doanh 7.765 6.541 6.670 6.876
+ Tai san dai han dé dang 99 100 100 100 Thu nhép khéc 79 -24 -29 -29
+ Dau tu dai han 6.896 5720 5.719 5.719 Lgi nhuan trudc thue 7.844 6.517 6.641 6.847
+ Tai san dai han khac 510 564 513 557 Loi nhuan rong 7.665 6.265 6.508 6.710
Tong tai san dai han 9.250 7.987 7.748 7.602 Loi nhuén chia cho ¢o dong 7.595 6.201 6.442 6.642
Tong tai san 27.445 27.136 27.211 27.714 Loi ich cta o dong thiéu so 70 64 67 69
+ Ng ngan han 2.166 1.350 1.620 1.520
Trong do: vay ngdn han 1.014 143 511 335 EPS ca ban (VND) 5.716 4.667 4.848 4,998
+ Ng dai han 55 57 44 52 Gid tri s6 sach (VND) 18.801 19.186 18.999 19.395
Trong do: vay dai han 0 0 0 0 Co titc (VND/co phiéu) 4.494 4187 5.035 4.602
Tong no phai tra 2222  1.407 1.664 1.572 EBIT 7.858 6.567 6.651 6.854
+ Vbn gop 13.288 13.288 13.288  13.288 EBITDA 8.143 6.825 6.938 7.146
+ Théng du von ¢d phan 0 0 0 0
+ Loi nhun chua phan phoi 11.707 12218 11.969 12.496 Téng trudng
+ Quy khac 229 223 289 358 Doanh thu 18,1% -19,8% 0,5% 0,5%
Vén chu sé hitu 25.223 25.729 25.547  26.142 EBITDA 30,4% -16,2% 1,7% 3,0%
Toéng ng phai tra va von chi s6 hitu 27.445 27136 27.211  27.714 EBIT 32,2% -16,4% 1,3% 3,0%
Lgi nhuan rong 32,3% -18,3% 3,9% 3,1%
Luu chuyén tién té Von chil s@ hiu 6,5% 2,0% -0,7% 2,3%
Dong tién tit hoat dong kinh doanh 93 31 952 -147 Von diéu 18 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tir hoat dong dau tu 5.154 6.500 5.791 5.976 Tong tai san 9,8% -1,1% 0,3% 1,8%
Dong tién tit hoat dong tai chinh -5.230 -6.471 -6.323  -6.291
Luu chuyén tién thuan trong ky 17 61 420 -462 Dinh gia
Tién dau ky 280 297 358 779 P/E 7,1 7,3 9,2 8,9
Tién cudi ky 297 358 779 316 P/B 2,2 1,8 2,3 2,3
Gid/Doanh thu 11,4 11,9 15,5 15,4
Cac hé so kha nang thanh toan Ty sudt c6 tic 11,0%  12,3% 11,3%  10,3%
Hé s6 thanh toan hién hanh 8,4 14,19 12,01 13,23 EV/EBITDA 5,2 4,7 6,6 6,4
Hé s0 thanh todn nhanh 7,62 13,12 11,1 12,24 EV/Doanh thu 8,9 8,4 12 12
Hé s0 thanh toan tién mat 5,95 9,81 8,83 9,56
No rong / EBITDA 0,04 0,04 -0,03 -0,02 Céc hé s kha nang sinh 16§
Kha ndng thanh toan lai vay 557,48 130,62 650,76 1.02358 Ty sudt Igi nhudn gop 13,7% 11,8% 7,8% 6,9%
Ngay phéi thu 75,4 88,8 80,8 79,6 Ty sudt Ioi nhudn hoat dong 146,9% 141,8% 146,3% 149,4%
Ngay phai tra 32 39,1 34,9 35,1 Ty suét loi nhun rong 161,5% 164,6% 170,1% 174,5%
Ngay ton kho 1345 153,5 1355 137,3 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 2,2% 2,3% 1,9% 1,9%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thuan 11,8% 16,0% 13,9% 13,9%
Co cau von ROE 31,3%  246% 25,4%  26,0%
Von chi s@ hiu/Tong tai san 0,92 0,95 0,94 0,94 ROA 292%  23,0% 24,0%  24,4%
Ng phai tra/Tong tai san 0,08 0,05 0,06 0,06 ROIC 30,6% 242% 251%  25,6%
Ng phai trd/Von chi s¢ hiu 0,09 0,05 0,07 0,06
Ng/Von chu sé hitu 0,04 0,01 0,02 0,01
No ngin han/Von cha sd hitu 0,04 0,01 0,02 0,01

Nguon: VEA, S§SI ude tinh
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S$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo céo nay nay camkét rang (1) quan diém thé hién trong bao c4o phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ¢4 nhan dbivdi ching khodn
va/hodc t6 chitc phathanh va (2) chuyén vién phan tich d&/ dang/sé dugc mién trach nhiém boithuang truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghicu thé hodc quan
diém trong béo cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ndng tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia duai 10 diém phéan trdm so vai mic ting chung cua thi trudng trong 12 thang tai.

Trung 1ap: Udc tinh tiém ning ting gid twong duong so vai mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia duci 10 diém phan trdm so v&i mifc ting chung cia thi truang trong 12 thang tdi.
Ban: Udc tinh tiém néng gidm gia I6n hon hodc bang 10 diém phan tram so voi mitc ting chung ca thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mots6 truang hap, khuyén nghj duatrén tiém ning ting gia 1 nam c6 thé dugc diéu chinh lai theo y kién cta chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot sb yéu tb
thi truang c6 thé [am anh hudng dén gia co phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao c4o nay, bao gom ca céc y kién da thé hién, dudc duatrén cac ngudn thong tin ma SSI cho a dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao st chinh xac va dy du ctacac thong tin nay. Béo céo khong ¢ batky thong tin nhay camvé gia chuacong bo nao. Céc v kién thé hién trong bdo céo
nay duoc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va can than va dua trén thong tin tot nhat ching toi dugc biét, va theo y kién ca nhan coachung toi 12 hop ly trong céc
truang hop tai thi diém dua ra béo céo. Céc y kién thé hién trong béo céo nay c6thé thay déi bat ki ldc nao ma khong can théng béo. Béo céo nay khong va khong nén
dugc giai thich nhu mot 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghimua hay ban bat ¢t ching khoan nao. SSI va céc congty con v/ hodc cac chuyén vién, gidm ddc, nhan vién
clia SSI va congty concd thé cé vi thé hodc c6thé anh hudng dén giao dich chiing khodn cua céc congty dugc dé cap trong bédo cédo nay va co thé cung cp dich vy
hogc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

B4o c4o nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong bb cong khai trén bao chihay bét ky phuong tién nao khac néu khong duoc
sif ddng y cta SSI. Ngudi dung cd thé trich dan hodc trinh chiéu béo céo cho céc muc dich phithuong mai. SSI ¢6 thé ¢6 thoa thudn cho phép sit dung cho muc dch
thuang mai hodc phan phoi lai bao céo vai diéu kién ngudi dung tra phicho SSI. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thigt hai do hau qua phat
sinh tir viéc st dung béo céo nay hay ndidung bao cdo nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudidung tu quyét
dinh va tu chiu rdiro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuang

Giam doc Trung TAm phan tich va tu vn du tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mo Phan tich Nganh 0 td/Xe méay

Chién lugc thi truiing

Pham Luu Hung

Kinh té truong

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi m
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Pang Tran Minh

Chuyén vién Phan tich C6 phiéu

Minhdt1 @ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8671

Dit liéu

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc du tu

hieuhht1 @ssi.com.vn

SDT: (+84 —24) 3936 6321 ext. 8704

Nguyén Quéc Bao

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho tro

thunta2 @ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8702

Chuyén vién cao cip Chién lugc dau tu
baong1@ssi.com.vn
SDT: (+84 —28) 3636 3688 ext. 3059
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