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Théng tin co ban vé céng ty

Co titc cao hon du kién sé dugc tra trong thang 12

LNST Q3/2023 thap hon dy kién do tiéu dung yéu. VEA ghi nhan doanh thu thuan va Igi nhuan gop 1an luot 1a 884 ty dong
(giam 28% svck) va 136 ty dong (giam 14% svek) do nhu ciu vé xe thuong mai va xe nong nghiép van yéu. Thu nhép tut
lién doanh dat 1,2 nghin ty ddng (giam 25% svck, giam 18% so vdi quy trudc) do phai so véi mic nén cao trong nam
trudc. VEA ghi nhan LNST trong Q3/2023 va 972023 Ian lugt a 1,5 nghin ty dong (giam 20% svck) va 4,7 nghin ty dong
(giam 8% svck), thip hon udc tinh cta ching t6i do mifc tiéu thu xe Honda va Toyota yéu han.

Trién vong xe o td va xe tai du kién sé cai thién. Viéc giam 50% Ié phi trudc ba két thuc vao ngay 31/12/2023 sé hé trg
cho sén lugng tiéu thu trong Q4 tich cuc hon so véi quy trudc. Tuy nhién Q4/2022 ¢6 muc nén 1gi nhudn cao nén chung
t6i cho réng VEA c6 thé ghi nhan muc lgi nhuan Q4/2023 giam so vai cung ky. Chang t6i udc tinh tong san lugng tiéu thu
xe 0 t0 trong ndm 2023 sé giam 26% svck va tdng san lugng tiéu thu xe may Honda sé giam 13% svck.

Chiing t6i diéu chinh giam udc tinh doanh thu ndm 2023 xu6ng 3,8 nghin ty ddng (giam 20% svck) do doanh thu cua cong
ty me yéu hon du kién. Chung t6i ciing diéu chinh giam udc tinh 1gi nhuan tt cong ty lién doanh trong bi canh Igi nhun
tiép tuc yéu trong Q3/2023, do d6, ching t6i udc tinh LNST nam 2023 dat 6,9 nghin ty dong. Cho nidm 2024, chang toi
udc tinh doanh thu thuan va LNST Ian Iugt dat 3,8 nghin ty dong (ting 1% svck) va 7 nghin ty dong (tang 2% svck). Ching
t6i duy tri udc tinh 1gi nhuan tr cong ty lién doanh tang 4% svck vai gia dinh chua c6 cac chuong trinh hé tro tiéu dung nao
khac va nhu cau cua toan thi truong phuc hdi cham.

Chung t6i ciing ha gia muc tiéu 1 ndm xubng 36.500 ddng/co phiéu (tir 39.000 ddng/cd phiéu) dua trén P/E muc tiéu 1
#x. Tuy nhién, chang t6i van duy tri khuyén nghi TRUNG LAP véi tiém ning ting gid 12 11%. Lai suét c6 tic cua VEA duy
tri & muc 13%; VEA hién dang giao dich & mic P/E 2023 va 2024 [a 6,4x, thap hon muc trung binh lich st 3 nam 13 7,3x.

Quan diém ngan han: Ching t0i udc tinh Igi nhuan Q4/2023 sé cao hon khoang 20% so véi quy trudc nhd chuong trinh
chiét khau cubi ndm ciing nhu mic giam 50% I8 phi trudc ba dbi vdi 6 16 va xe tai sé két thic vao cudi nam.

Quan diém dai han: Theo quan diém cla ching t6i, thi phan cla xe méay Honda trén thj truong 1a kha én dinh, trong khi
mifc tiéu thu xe 6 6, xe tai ¢ thé phuc hdi cham tuy nhién sé khong c6 thay déi 16n vé cac yéu to ca ban.

Rui ro téng/giam ddi véi khuyén nghi: C6 phiéu bi dp dung han ché ngay giao dich, muec tiéu thu xe mdy, 6 to/xe tai phuc
hdi khdng nhu ky vong, céc khodn dy phong cao han du kién dé khdc phuc y kién ngoai trit cua kiém toén.

Ty dong 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F
Doanh thu thuan 4.488 3.667 4.019 4747 3.807 3.826

Hoat dong kinh doanh chinh ctia VEA 12 san Tdng trong doanh thu thudn -36,5% -183% 96% 18,1% -19,6% 05%
xuét va kinh doanh thiét bi dong lyc, may moc Loi nhuan gop 65 187 566 651 523 493
ndng nghiép, may kéo, 6 16, xe may, phuong Bien loi nhudn gdp 15% 51% 4,1% 137% 137% 12.9%
tién va céc san phdm cong nghiép hé tro. Doanh thu tai chinh 903 977 713 818 1.016 934
Dang thai, cong ty ndm gitt co phan dang ké Chi phi tai chinh -22 -7 -7 -23 -6 -9
tai Toyota Viét Nam (20%), Honda Viét Nam Chi phi ban hang va quan ly -557 -478 -493 -667 -496 -512
(30%) va Ford Viét Nam (25%, thong qua Thu nhap rong khac -101 -8 17 79 -1 -1
cong ty con DISOCO). Cong ty da thyc hién LNTT 7.415 5.795 5.940 7.844 7.013 7.139
IPO vao thang 8/2016 va niém yét trén Loi nhuan rong 7.319 5.594 5.792 7.665 6.873 6.996
UPCOM vao thang 7/2018. Tdng truong loi nfuén rong 3.9% -236% 35% 32.3% -103% 18%
Bién loi nhudn rong 163, 1% 152,6% 144,1% 167,5% 180,5% 182.8%
EPS (VND) 5.479 4178 4.328 5716 5.125 5.217
Nguon: VEA, S5 Research udc tinh
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KQKD Q3/2023

% hoan thanh Bién lgi nhuan

ké hoach nim
Doanh thu thun 884 1232  -28% 974 -9% n/a
Loi nhuan gop 136 159 -14% 153 -11% 15% 13% 16% 14%
Loi nhuén hoat dong 1.620 1.753 -8%  1.597 1% 183%  142%  164%  147%
EBIT 1620 1.972 -18% 1.887 -14% 183%  160%  194%  166%
EBITDA 1490 2.043 -27% 1.952  -24% 168%  166%  200%  172%
Loi nhuan trudc thué 1.607 1971 -18% 1.873 -14% 182%  160%  192%  165%
Loi nhuén rong 1540 1919 -20% 1.810 -15% na 174% 156% 186% 161%
Loi nhudn rong thudc vé cd dong cong ty me 1525 1899 -20% 1.790 -15% 172%  154%  184%  160%

Nguon: VEA, §SI Research

LNST thap hon du kién do tiéu dung yéu. VEA ghi nhan doanh thu thuén va lgi nhuan gop Ian Iugt 1a 884 ty
dong (giam 28% svck) va 136 ty dong (giam 14% svck) do nhu cu vé xe thuong mai va xe nong nghiép van
yéu. Thu nhap tai chinh tang 1én mitc cao nhat trong 5 ndm qua do cong ty tang tién gt co ky han. Thu nhap tut
lién doanh 12 1,2 nghin ty dong (giam 25% svck, giam 18% so vdi quy trudc) so vai mic nén cao trong nam
trudc. Tuong tu nhu cac nam trude, Honda dong gop phan I6n Igi nhuén lién doanh/lién két nha thi phan xe may
cao cing nhu do muec tiéu thu 6 t6 sut giam trong ndm nay (xem Biéu dd 3). VEA ghi nhan LNST Q3/2023 va
972023 Ian luot 1a 1,5 nghin ty dong (giam 20% svck) va 4,7 nghin ty dong (giam 8% svck), thép hon udc tinh
clia chuing t6i do muc tiéu thu xe Honda va Toyota yéu hon (xem chi tiét bén dudi).

Biéu dd 1. Chi Ford va Mazda ghi nhan két qua tang truéng duong trong Q3/2023 trong sé cac thuang hiéu
ban chay nhat trong nudc (don vi: chiéc)
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Biéu do 2. Hau hét cac cong ty trong nganh déu ghi nhan Igi nhuan rat  Biéu dd 3. Udc tinh ty trong dong gop cta Honda, Toyota va Ford vao

thap trong Q3/2023 (don vi: ty dong) Igi nhuan tir lién doanh/lién két cia VEA (%)
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Nguon: BCTC Nguon: VEA, 88/ udc tinh
Miic tiéu thu yéu hon so vdi cing Ky nhung ting truéng tot so véi quy trwde. Doanh s6 0 t0 va xe tai trong
972023 giam 29% svck. Tuy nhién, san lugng tiéu thu tang 8% so véi quy trude nha 1ai suat vay da giam, cac
chuong trinh chiét khiu sau cta dai ly va mitc giam 50% |é phi trudc ba bat dau ap dung tit thang 7/2023.
Chiing t6i nhan thay mifc sut giam ca vé san lugng tiéu thu va thi phan cta hai cong ty lién két ciia VEA (Toyota
va Honda), tuy nhién Ford tiép tuc da ting manh khi san lugng tiéu thu Q3 tang 56% svck (xem Biéu db 1).
Doi vai thi truong xe may, doanh s6 972023 giam 16% svck. Cac dai Iy da ap dung mdc chiét khau manh hon
s0 vGi mot nam trudc, dac biét 1a hign nay nhu cau dang yéu dan (do nén kinh té chung suy yéu), véi ngudn
cung du thita khién céac dai ly ap dung nhiéu chuong trinh khuyén mai han. Hang xe Honda ghi nhan két qua kha
quan hon so vdi cac hang xe khac khi san lugng tiéu thu chi giam 10% svck.
Biéu do 4: San lugng tiéu thu xe o to/xe tai theo quy (don vi: chiéc) Biéu do 5: San lugng tiéu thu xem may theo quy (don vi: chiéc)
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Trién vong du kién cai thién. D6i v6i xe 0 t6 va xe tai, chuong trinh uu dai giam 50% 1€ phi trudc ba sé két thic
vao ngay 31/12/2023 cong vdi cac chuong trinh khuyén mai cubi nam sé ho tro tbt hon cho san luong tiéu thy
S0 VGi quy trudc (tuy nhién Q4/2022 VEA c6 mitc nén Igi nhuan cao do do ching t6i cho rang Q4/2023 ¢0 thé
ghi nhan mic Igi nhuan giam so vdi cung ky). Trong khi xe may Honda tiép tuc gitt vimg thi phan thi 6 t6 Toyota
va Honda sé phai d6i mat vdi su canh tranh gay gat hon tit Hyundai (TC Motors), Kia, Mazda (Thaco Auto) va
cac thuong hiéu I6n khac. Chung t6i udc tinh tong san lugng tiéu thu 6 t6 toan nganh trong nam 2023 sé giam
26% svck va tong san lugng tiéu thu xe may Honda giam 13% svck.

Cd tic nam 2022 du kién sé dugc tra vao ngay 20/12/2023. Cong ty dé xuat chi tra 3.734 ddng/co phiéu, va
danh it nhat 600 ty dong dé dua co phiéu ra khoi tinh trang canh bao ca HNX. Tuy nhién, B Cong thuong méi
day da quyét dinh tra 4.186 dong/co phiéu (ty 18 chi tra 12 100%). Theo do, y kién ngoai trit cia kiém toan van
chua dugc giai quyét va co phiéu nhiéu kha nang van 4 trong tinh trang canh bao.

Quan diém cua ching toi

Miic Igi suét cd tifc cia VEA kha hap dan nhung van con moi quan ngai I6n. Viéc HNX dua c6 phiéu vao dién
canh bao ti thang 4 nhung tdi nay van chua c6 mitc phat nao cao hon da tran an dugc mot phan lo ngai cla
nha dau tu. Ty suét ¢ titc dugc cong bb gan day (13% theo gia hién tai) ciing co thé thu hut mot s6 nha dau
tu ua thich hudng co tie. Tuy nhién, cac van dé ton dong tir 1au (nhu phu thudc vao céc cong ty lién doanh, ty
& cO phiéu ty do chuyén nhugng thap va y kién ngoai trit cia kiém toan va cac van dé khac) co thé kéo dinh
gia cia VEA xu6ng mitc thap hon.

Chiing t6i diéu chinh giam udc tinh doanh thu ndm 2023 xu6ng 3,8 nghin ty dong (giam 20% svck) do doanh
thu cuia cong ty me yéu. Chang t6i cing diéu chinh giam udc tinh Igi nhuan tit cong ty lién doanh trong boi canh
doanh thu xe 6 t6 yéu trong Q3/2023, do d6, chang t6i udc tinh LNST ndm 2023 dat 6,9 nghin ty dong (giam
10% svck, xem bang 1). Cho ndm 2024, chiing t6i udc tinh doanh thu thuan va LNST lan lugt dat 3,8 nghin ty
dong (tang 1% svck) va 7 nghin ty dong (tang 2% svck), vai gia dinh khong co chinh sach hé trg tiéu dung nao
cang nhu nhu cau cda toan thi trudng phuc hoi kha cham.

Ching t6i ciing ha gia muc tiéu 1 ndm xudng 36.500 ddng/cd phiéu (tr 39.000 dong/co phiéu) dua trén P/E
muc tiéu 1a 7x. Tuy nhién, chung t6i van duy tri khuyén nghi TRUNG LAP vdi tiém ning tang gia 1a 11%. Loi suét
¢0 tic cua VEA duy tri & mic 13%; VEA hién dang giao dich ¢ mitc P/E 2023 va 2024 1a 6,4x, thap hon mitc
trung binh lich stt 3 nam 1a 7,3x.

Bang 1: Cap nhat udc tinh doanh thu va LNST

Doanh thu thuan 2023 4.280 ty dong (-10% svck) 3.807 ty dong (-20% svck)
LNST 2023 7.051 ty dong (-8% svck) 6.872 ty dong (-10% svck)
Doanh thu thuan 2024 4.301 ty dong (+1% svck) 3.826 ty dong (+1% svck)
LNST 2024 6.991 ty dong (-1% svck) 6.995 ty dong (+2% svck)

Nguon: SSI udc tinh
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Bang 2: KQKD 972023 caa VEA

% hoan thanh ké Bién lgi nhuan
972023 972022 YoY hoach nam 972023
Doanh thu thuén 2.869 3.480 -18% n/a
Lgi nhuén gop 427 465 -8% 15% 13% 14%
Lgi nhuén hoat déng 4.408 4.874 -10% 154% 140% 147%
EBIT 4.945 5.278 -6% 172% 152% 166%
EBITDA 4.945 5.495 -10% 172% 158% 172%
Lgi nhuan trudc thué 4.903 5.275 7% 171% 152% 165%
Lgi nhuan rong 4.722 5.141 -8% n/a 165% 148% 161%
Loi nhuan rong thudc vé co dong 4.674 5.090 -8% 163% 146% 160%
cong ty me 7 7 7 7 7 7
Nguon: VEA, 85I Research
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Nguon: SSI Research
Ghi chi: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung I3p, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2021 2022 2023F 2024F Ty dong 2021 2022 2023F 2024F
Bang can doi ké toan Bao céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 280 297 1.593 2.731 Doanh thu thuan 4.019 4.747 3.807 3.826
+ Pau tu ngan han 11.799 12.588 12.588 13.217 Gia vbn hang ban -3.453 -4.096 -3.284 -3.333
+ Céc khoan phai thu ngan han 3.598 3.622 3.157 3.046 Lgi nhuan gop 566 651 523 493
+ Hang tdn kho 1.477 1.541 1.320 1.297 Doanh thu hoat dgng tai chinh 713 818 1.016 934
+ Tai san ngdn han khac 131 146 121 120 Chi phi tai chinh -7 -23 -6 -9
Téng tai san ngén han 17.287 18.195 18.778  20.411 Thu nhap tir cac cong ty lién két 5177 6.985 5.977 6.233
+ Cdc khoan phai thu dai han 11 12 10 10 Chi phi ban hang -74 -105 -72 -73
+ GTCL Tai san ¢6 dinh 1.904 1.733 1.546 1.355 Chi phi quan ly doanh nghiép -419 -562 -424 -439
+ Bt dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuan tit hoat dong kinh doanh 5.957 7.765 7.014 7.139
+ Tai s&n dai han dd dang 86 99 99 99 Thu nhép khéc -17 79 -1 -1
+ Dau tu dai han 5.245 6.896 7.294 7.694 Loi nhuén trudc thué 5.940 7.844 7.013 7.139
+ Tai san dai han khac 473 510 429 426 Lgi nhuan rong 5.792 7.665 6.873 6.996
Téng tai san dai han 7.719 9.250 9.379 9.583 Lgi nhuan chia cho cd dong 5.751 7.595 6.810 6.932
Téng tai san 25.006 27.445 28.157  29.995 Loi ich ctia c6 dong thiéu s6 42 70 63 64
+ No ngén han 1.263 2.166 1.469 1.627
Trong do: vay ngan han 248 1.014 524 679 EPS co ban (VND) 4.328 5.716 5.125 5.217
+ Ng dai han 60 55 4 39 Gid tri s6 sach (VND) 17.656 18.801 19.826 21.042
Trong do: vay dai han 0 0 0 0 C4 titc (VND/cG phiéu) 4.990 4.494 4100 4.000
Tfing ng phai tra 1.322 2.222 1.509 1.666 EBIT 5.943 7.858 7.023 7.152
+ Vbn gop 13.288 13.288 13.288 13.288 EBITDA 6.247 8.143 7.310 7.444
+ Théng du vén cd phan 0 0 0 0
+ Lai nhudn chua phan phoi 10.185 11707 13.068 14.685 Téng truwéng
+ Quy khac 211 229 292 356 Doanh thu 9,6% 18,1% -19,8% 0,5%
Vén chi s hitu 23.683 25.223  26.648  28.329 EBITDA 2,6% 30,4% -10,2% 1,8%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 25.006 27.445 28.157  29.995 EBIT 2,5% 32,2% -10,6% 1,8%
Lgi nhuén rong 3,5% 32,3% -10,3% 1,8%
Luu chuyén tién té Von chii s hitu -6,3% 6,5% 5,6% 6,3%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh -187 93 1.754 566 Von diéu 18 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tur hoat dong dau tu 8.148 5.154 5.479 5.733 Téng tai sén -8,1% 9,8% 2,6% 6,5%
Dong tién tur hoat dong tai chinh -7.985 -5.230 -5.938 -5.161
Luu chuyén tién thuén trong ky -24 17 1.295 1.139 Dinh gia
Tién déu ky 306 280 297 1.593 P/E 9,2 7,1 6,4 6,3
Tién cudi ky 280 297 1.593 2131 P/B 2,3 2,2 1,7 1,6
Gia/Doanh thu 13,2 11,4 11,4 11,4
Cac hé so kha ning thanh toan Ty suét 6 tic 12,5% 11,0% 12,5% 12,2%
Hé s6 thanh toan hién hanh 13,69 8,4 12,79 12,55 EV/EBITDA 6,6 52 4 3,9
Hé s6 thanh toan nhanh 12,42 7,62 11,8 11,68 EV/Doanh thu 10,2 8,9 7,7 7,7
Hé s6 thanh toan tién mat 9,57 5,95 9,66 9,8
Ng rong / EBITDA -0,01 0,04 -0,02 -0,21 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Kha nang thanh toan lai vay 1.920,09 557,48 669,81 526,88 Ty suét loi nhudn gop 14,1% 13,7% 13,7% 12,9%
Ngay phai thu 84,4 75,4 88,4 80,4 Ty suét loi nhudn hoat dong 130,6%  146,9%  158,0%  162,8%
Ngay phai tra 32,2 32 38,8 34,4 Ty suét i nhuan rong 1441% 1615% 180,5%  182,8%
Ngay ton kho 147,2 134,5 159 143,3 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 1,8% 2,2% 1,9% 1,9%
Chi phi quéan ly/Doanh thu thuén 10,4% 11,8% 11,1% 11,5%
Co cau von ROE 23,7% 31,3% 26,5% 25,5%
Von cha s hitu/Tong tai san 0,95 0,92 0,95 0,94 ROA 22,2% 29,2% 24.7% 24,1%
N phai tr&/T6ng tai san 0,05 0,08 0,05 0,06 ROIC 23,5% 30,6% 25,8% 25,0%
N phai tr&/Vén chu s6 hitu 0,06 0,09 0,06 0,06
No/Von chii s6 hitu 0,01 0,04 0,02 0,02
No ngan han/Vén cha sé hitu 0,01 0,04 0,02 0,02

Nguon: VEA, SSI ude tinh
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xéc quan diém ca nhan dbi vai chiing khoan
va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phén trdm so véi muc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic ting chung cta thj trudng trong 12 thang t6i.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot sb trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém ning ting gia 1 ndm cd thé dugc diéu chinh lai theo y kién ctia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot so yéu tb
thi truong 6 thé 1am anh huéng dén gia cd phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bdo cao nay, bao gom ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh x4c va day du cta cac thong tin nay. Bao céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin t6t nhat chung t6i dugc biét, va theo ¥ kién ca nhan cua chung t6i a hop Iy trong cac
trudng hop tai thoi diém dua ra bao céo. Cac ¥ kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bt ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cao nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cp dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

Tai ligu nay chi duoc Iuu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém doi vai bét ky thiét hai
tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tur viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao c4o nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimod Phan tich Nganh 0 to/Xe may Chién Iugc thi trwong
Pham Luu Hung Ding Tran Minh Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Chuyén vién Phan tich C6 phiéu Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

Minhdt1@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8671

Dit liéu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao c&p Phan tich dif liéu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8710

Nguyén Bai Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dt liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (484 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Luong Thi Viét

Chuy@n vién cao cép hé trg
vietlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8714

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién lugc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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Visit SSI Research on Bloomberg at
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