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Cong ty Co phan Traphaco (TRA: HOSE)

Ngay bao cao: 17/1/2024
NGANH: NGANH DUGC PHAM - Y TE
CVPT: Dang Tran Minh
Email: minhdt1@ssi.com.vn
SDT: +84 —24 3936 6321 ext. 8671
Gia CP ngay 17/07/2024: 85.300D0ng/cp
Gid tri von hoa (triéu USD): 140
Gid trj vbn hoa (ty VND): 3.536
S6 ¢ phiéu luu hanh (trigu): M
KLGD trung binh 3 thang (cp): 2.702
Gia cao/thip nhat 52T (1000 B):  87,17/72,88
GTGD trung binh 3 thang (ty dong): 0,2
Ty |é sé hitu nuéc ngoai (%): 47
Ty 1€ sO hitu nha nuéc (%): 36
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Nguén: SSI Research

Théng tin co ban vé cong ty

TRA Ia cong ty c6 doanh thu dong dugc 16n nhat tai
Viét Nam. Cong ty c6 hai san phdm chinh 1 Hoat
Huyét Dudng Nao (thubc bé ndo) va Boganic (thubc
bd gan), chiém khoang 50% doanh thu. Traphaco
chi nhap khdu 20% nguyén ligu cho dugc pham
thado dugc. Cong ty hién c6 4 ha khu nguyén liéu tai
Sapa (cach Ha Noi ~400 km) noi trong cac cy
thao dugc chinh nhu cay Atiso, Binh Lang, Ho Bim
bim va Ho Co binh cu. Cong ty c6 hg thong phan
phéi bao gdm 20.000 nha thubc bén 16 trén khap
Viét Nam.

Céap nhat két qua kinh doanh so bd nita dau nam 2024

TRA cong b6 doanh thu va lgi nhudn rong chua kiém toan so bd nira dau ndm 2024 1an lugt dat 1,1
nghin ty dong (di ngang svck) va 133 ty dong (-16% svck), phii hgp vdi ky vong cuia ching toi. Riéng
trong Q2/2024, doanh thu va lgi nhudn rong |an lugt dat 598 ty dong (+15% svck) va 73 ty dong (-
7,3% svck). Mac du doanh thu thube tu san xuat déu giam (dong dugc/ngoai dong dugc giam lan lugt
5va 6%). Tuy nhién, co su khac biét vé kénh phan phoi: doanh thu kénh bénh viéntidng 20% trong khi
doanh thu tit kénh ban 1é giam 6%. Mot s6 san pham chu chét nhu Boganic ghi nhan doanh thu giam,
cong ty cng cho rdng mot phan 1a do viéc ap dung chat quy dinh ndng do con khi lai xe khién giam
tiéu thu bia rugu. Hién tai, kénh thuong mai hién dai (Long Chau, Pharmacity) chiém 12% tong doanh
thu cua TRA. Doanh thu tit hoat dong kinh doanh nguyén liéu da bu dap mat phan cho khoan giam cua
doanh thu thubc tu san xuat.

Trong nam 2024, cong ty van duy tri ké hoach doanh thu va Igi nhudn, khi cong ty da hoan thanh 44%
ké hoach dbi voi ca doanh thu valgi nhuan. Dong Iuc ting truong chinh dén tir cac san pham ban chay
(nhut Hoat huyét duéng ndo & Boganic) ciing nhit cac san pham chuyén giao cong nghé ti Dugc pham
Daewoong. Doanh thu kénh ban 1¢ du kién sé phuc héi phan nao trong nira cudi ndm 2024 (so vdi mifc
nén thap ctia 2023) va ban lanh dao cong ty ciing dang can nhéc thuc hién nhiéu hoat dong tiép thi
hon nita dé gianh thi phan trong thoi gian nay.

Chiing t6i sé cung cap bao cdo chi tiét cung vai khuyén nghi sau khi cong ty cong b béo cdo tai chinh
Q2.
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong b4o céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xéc quan diém ca nhan dbi vai
ching khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d&/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong béo céo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ndng tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang ti.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phén trdm so vai mic ting chung cua thi trudng trong 12 thang tai.

Trung 1ap: Udc tinh tiém ning tang gia twong duong so véi mitc ting chung cda thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phén trdm so véi mifc ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.
Ban: Udc tinh tiém ndng gidm gid [6n hon hodc bang 10 diém phan tram so véi mitc ting chung cla thi truong trong 12 thang téi.

Trong mét s truding hap, khuyén nghidua trén tiém ning ting gid 1 ndm cd thé dugc diéu chinh lai theo ¥ kién cua chuyén vién phan tich sau khi can nhic
mot s6 yéu t6 thi truong c6 thé 1am anh hudng dén gid c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bdo céo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac nguon théng tin ma SSI cho la dang tin
cdy, tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh xac va day du clacéc thong tin nay. Bao céo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong b6 nao. Cac y
kién thé hién trong bao céo nay dugc dua ra sau khi da duoc xem xét ky cang va cén than va dua trén thong tin tbt nhat chang t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chung tila hop Iy trong cac trudng hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong béo co nay co théthay doi bat ki ldc nao ma khong
cén thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot 10§ dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét cit ching khoan nao. SSI va cac
cOngty con v/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién ciia SSI va congty con c6 thé c6 vi thé hodc cd thé anh hudng dén giao dich chitng khodn cuacéc
cong ty dudc dé cp trong bdo céo nay va c6 thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Béo cao nay khong duoc st dung dudibat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong b cong khai trén bao chi hay bt ky phuong tién nao khac néu
khong dugc sy déng y ciia SSI. Nguoiding co thé trich dan hodc trinh chiéu béo céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé ¢ théa thuan cho phép st
dung cho muc dich thueng maihodc phan phéilai bao céo vai diéu kién ngudidung traphicho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém dbi vai bét ky thiét hai truc tiép
hay thiét hai do hau quaphat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sirdung bat ky théng tin, tuyén b, du béo, va du doan nao trong
bao c4o nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tv

Hoang Viét Phuong

Giam doc Trung TAm phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi md Phén tich Nganh Dugc phdm - Y té Chién lugc thi truiing

Pham Luu Hung

Kinh té truéng

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mé
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Dang Tran Minh

Chuyén vién Phan tich

minhdt1 @ssi.com.vn

SDT. +84 — 24 3936 6321 ext. 8671

Dit liéu

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién hé trg

thunta2 @ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién lugc dau tu
baong1 @ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuan Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu

hieuhht1 @ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8704
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