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Gia myc tiéu 1Y: 53.800 Dong/cp
Gia CP ngay 19/07/2024: 50.500 Bong/cp
% Ting gid: +6,5%
Gid tri von hod (triéu USD): 205
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Théng tin co ban vé céng ty

Cong ty C6 phan D&t May Thanh Cong (TCM) c6 tién
than la Hang Tai Thanh Ky Nghé Dét dugc thanh lap
ndm 1967. Cong ty chinh thitc hoat dong theo mo
hinh cong ty c& phan tir nam 2006. Cong ty chuyén
san xuat va kinh doanh sgi, vai, quan 4o dét may, hoa
chét, thubc nhudm, may moc va nguyén phu ligu
nganh may. Cong ty lIa mdt trong nhiing doanh
nghiép hang d4u trong nganh dét may tai Viét Nam.
Cong ty hién c6 4 nha may soi vai tdng cong suat 1a
21.000 t4n/ndm, nha may dét voi cong suét 7 triéu
mét/nam. Ngoai ra, cong ty con ¢6 nha may dan véi
¢ong suat 7.000 tdn/ndm, nha may nhudm va nha
may may vdi cong suat 18 triéu san pham/nam.

Cap nhat KQKD so bo Q2/2024

Trong nita dau ndm 2024, TCM cong b6 KQKD so bo vai doanh thu thuén va Ioi nhuan rong lan lugt
la 64,1 trigu USD (1,78 nghin ty dong; +12% svck) va 5,8 triéu USD (140 ty dong; +144% svck).
TCM ghi nhan doanh thu vugt trdi so v6i cac doanh nghiép cung nganh va la doanh nghiép co6 hoat
dong tich cuc khac biét, khi theo dit liéu toan qubc cho thay: Xuat khau hang dét may cta Viét Nam
chi tang 4,5% svck trong 6T2024. Chiing tdi tin rdng diéu nay, ngoai xu hudng xuat khdu tang cao con
nho thi trudng xuét khau chinh ctia TCM 1a Han Quoc (chiém 28,4% doanh thu) va Nhat Ban (chiém
21,4% doanh thu). Cac thi trudng nay dugc danh gia Ia it bién dong hon va xuat khau sang Han Quéc
chil yéu danh cho cong ty me TCM Ia Eland. Theo d6, TCM da hoan thanh 47% va 85% ké hoach
doanh thu thuan va lgi nhuén rong nam 2024.

Loai trir su kién bat thuong dan dén 16 17 ty dong tir viéc ban cong ty lién két gb Savimex, Igi nhuan
cOt 16i cai thién tir 19 ty dong trong Q2/2023 1én 78 ty dong, trong khi doanh thu thuan dat 846 ty
dong (+18% svck) trong Q2/2024.

Trong Q2/2024, TCM da mua lai m6t nha may méi co tén SYVina, c6 tru s¢ tai tinh Ddng Nai véi chi
phi 468 ty dong (19 triéu USD) dé tang cong suat vai va nhudm vai. Khoan tién nay dugc tai trg bang
ca tién mat va von vay ngan hang. Nhiing can nhéc tit viéc ban nha may Trang Bang va dat ¢ Vinh
Long vao cubi nam nay sé gitp ca cau lai bang can doi ké toan. SYVina dyf kién sé mang lai doanh thu
khoang 1 triéu USD/thang va sé dugc gop vao bao cdo tai chinh clia cong ty bat dau tir ngay 24/6.
Chung t6i udc tinh SYVina sé tao ra 6% tong doanh thu thuan ctia TCM vao ndm 2024 va khoang 10%
doanh thu thuan cia TCM vao ndm 2025 (dong thoi tng nguon vai dau vao tu cung cap cho xuat
khdu hang may mdc). TCM quyét dinh mua lai SYVina thay vi xdy dung nha may mdi & Vinh Long Vi
chi phi u6c tinh 50 triéu USD. TCM mua lai SYVina véi muc dich xin gidy phép nhudm vai cing nhu
tan dung nang Iuc san xuat vai hién co 1am dau vao cho cac don hang may méc co gid tri cao. Vi tri
clia SYVina ciing c6 thé tiét kiém chi phi logistic va c6 céng suat xtt Iy nudc thai cao hon.

TCM da nhan dugc 90% va 86% don dat hang theo ké hoach Ian lugt trong Q3 va Q4/2024. Tuy nhién,
ban Ianh dao luu ¥ rang gia ban binh quan gan nhu khong dugc cai thién so vai ndm ngodi. Trén thuc
16, theo dif ligu tir OTEXA, gia ban trung binh ctia hang may mac nhap khau vao My da giam khoang
10% svck trong 5T2024. Ching t6i ky vong xu hudng nay sé tiép dién cho dén cudi ndm vi mdc ton
kho quan 4o van & muc cao. Trong khi don dat hang bat du cai thién ké tir dau nam, cac doanh nghiép
ban 1& van than trong, vai s6 lugng trén méi don hang nho hon va thai gian thong bao dat hang ngan
hon dudi 3 thang trude khi giao hang (trude do 1a 6 thang).

Ngoai hoat dong kinh doanh c6t 16i, chiing t6i luu y rAng TCM ¢6 thé ghi nhan thu nhap tai chinh bat
thuong tir (i) ban nha may Trang Bang 6 tinh Tay Ninh do nang suat thp va (ii) ban 7ha dét ¢ tinh Vinh
Long theo ké hoach trudc do cho mat nha may méi thay vi SYVina. D6i vi nha may Trang Bang, TCM
da xac dinh dugc ngudi mua. Day c6 thé dong vai tro 1a chat xuc tac hd trg tang gia cho co phiéu. Tuy
nhién, chang t6i chua dua nhitng su kién déc biét nay vao mé hinh dinh gia.

Trong nam 2024, ching t6i ky vong doanh thu thuan va 1gi nhuan rong sé 1an lugt dat 3,9 nghin ty
dong (+17,3% svck) va 257 ty dong (+95% svck). Trong nam 2025, chiing t6i ky vong doanh thu
thuan va lgi nhuan rong sé lan Iugt dat 4,4 nghin ty dong (+13,3% svck) va 295 ty dong (+15%
svek). Vdi muc gia hién tai 1a 51.000 ddng/c6 phiéu, TCM dang giao dich 6 muc P/E 2024 va 2025
lan lugt 1a 18,4x va 16x, cao han mifc trung binh nganh 1a 12x. Chang t6i hién ¢6 gida muc tiéu cho la
53.800 dong/cp (tiém nang tdng gia 12 6%) va khuyén nghi TRUNG LAP d6i v6i c6 phiéu TCM.
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao c4o nay nay cam két ring (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi véi
chiing khodn va/hodc 16 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh ti€m nang ting gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vdi mic ting chung cla thi truang trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi truang trong 12 thang tdi.

Trung lap: U6c tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mutc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.

Trong mot s6 truong hop, khuyén nghi dua trén tiém nang ting gia 1 ndm co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac
mét s6 yéu t6 thi truong c6 thé 1am anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1 dang tin
cay, tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cng bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang toi 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong
can thong bao. B4o céo nay khdng va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt ctt chitng khoan nao. SSI va céc
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con cd thé ¢ vi thé hodc ¢ thé anh huéng dén giao dich chiing khoan cua céc
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céc cong ty do.

B&o c4o nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong b6 cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac néu
khong dugc su dong y cuia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé co thoa thuan cho phép st
dung cho muc dich thueng mai hodc phan phoi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhigm dbi v6i bt ky thiét hai truc tiép
hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc stt dung bao céo nay hay ndi dung bao cao nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu
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SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Viméd Phan tich Nganh Dét may Chién lugc thi trudng
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Dt liéu

Nguyén Thj Anh Thu
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