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Gia dong clra (30/05/2025) 71,700
Gia muc tiéu (12 thang) 82,000
Lgi nhuan ky vong 14,3%
Lai rong (25F, ty dong) 2.393
Tang trudng EPS (25F, %) 19.9
P/E (25F, x) 14.2
Vén hoa (ty dong) 34.054
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 471
Ty |é CP tu do chuyén nhugng (%) 38.2
Ty & s& hiru ctia NDTNN (%) 48.9
Beta (12M) 0.95
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 57.100
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 76.000
(%) ™ 3M 12M
Tuyét déi 2.9 7.3 18.3
Tuong doi 5.5 0.0 12.7

CTCP Co Pién Lanh (REE)

Virng vang trén kiéng ba chan

REE |a doanh nghiép da nganh, dan dau trong linh vuc co dién lanh (M&E), nang lugng va ha tang. Céng ty s& hiru 1.016 MW cdng suét phat dién (thdy
dién, dién mat troi, gid va nhiét dién), tham gia cung cap 450.000 m3 nudc sach/ngay va quan ly hon 180.000 m2 van phong cho thué tai TP.HCM.

Quy 1/2025, doanh thu thuan dat 2.068 ty dong va lai rong dat 611 ty dong, tang 12,6% va 27,2% YoY nhdo: 1) Bién lgi nhudn gop cai thién tir 40,3% |én
45,9%; 2) Doanh thu dién nang lugng dat 1.288 ty dong (+26% YoY), nudc va mdi truong (+1095% YoY), bat déng san (+8,7% YoY), ca dién lanh (-18%); 3)
Doanh thu tai chinh dat 110 ty déng, tang 57% YoY nha l&i tién glri tang 1,8 1an cung ky.

Theo QHDS diéu chinh, Viét Nam dat muc tiéu dén 2030 phat trién manh ndng lugng tai tao: dién gi6 trén bd/gan bd 27.791 & 34.667 MW, ngoai khai
6.000 MW, dién mat troi 46.459-73.416 MW, thly dién 34.600 MW. Hién REE ti€ép tuc m& rong mang nay véi cac du an: Thay dién Thac Ba 2 (18,9 MW)
van hanh cu6i Q1/2025, déng gép 51,5 triéu kWh/nam. Dién gié Duyén Hai (48 MW) du kién phat dién 11/2025. Thiy dién Tra Khic 2 (30 MW, dau tu
1.000 ty d6ng) hoan thanh nam 2027.

Mang co dién lanh (M&E) va thuang mai van 1a linh vuc cét 18i ciia REE. Nam 2024, M&E phuc hdi manh tir nén thap, gia tri hgp déng méi cao nhat trong
10 nam. Dy bao, REE sé& duy tri kh&i lugng céng viéc nam 2025 nh& Backlog I6n chuyén ti€p 5.556 ty dong, gom 2.534 ty tir du an San bay Long Thanh.
Mang bat déng san ky vong tich cuc tir viéc ddy manh ma ban du an The Light Square giai doan 1 trong nam 2025, bao gém 7 can biét thy, 11 can lién
ké va 27 shophouse. Chlng t6i udc tinh dem lai hon 798 ty dong doanh thu. Bén canh dé, REE véi ty |& 1dp day van phong cho thué binh quéan 2024 dat
92,4%, chung tdi ky vong ETown 6 (16 tang néi, 5 tdng ham, tong dién tich cho thué 36.780 m2) sé& nang ty & 1ap day I&én 75% trong nam 2025, gia thué
trung binh khodng 27 USD/m2/thang.

Nam 2025, chung téi dy phdng doanh thu va l3i rong dat 9.763 va 2.393 ty dong, tang 16,4% va 20% so v&i cung ky: 1) Bién lgi nhuan gop tang tir 37,3%
|&n 38,7%; 2) Doanh thu ha tang dién, nudc dat 4.568 ty déng tang 4,8% YoY, trong dé doanh thu dién dat 4.445 ty dong (+5% YoY), doanh thu nudc &
moi truong dat 118 ty déng (+3,6%); 3) Doanh thu co dién lanh dat 3.138 ty dong tang +9% YoY; 4) Doanh thu bat déng san va cho thué van phong dat
2.026 ty dong (+79% YoY) nh& ghi nhan doanh thu 798 ty dong tlr ban dy an The Light Square.

EPS forward 2025 udc dat 5.081 d/cp, twong ing P/E forward & mdrc 14,2 lan. Chang téi danh gia TICH CUC cho REE: 1) vi thé hang dau trong linh vuc
M&E va nang lugng tai tao; 2) Dy thdo QHD8 duy ki€én nhu cau dién giai doan 2025-2030 tang 10,3 -12,5% phu hgp véi kich ban co s& va tang trudng kinh
t&; 3) nhu cau thj truong HVAC (hé théng sudi, théng gié va dieéu hoa khong khi) du bdo tang trudng kép dat 9,1% giai doan 2025-2026; (4) Thi truong
bat déng san dan hoi phuc.

(%) — UN-Index REE VN (Ty dong) FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025(F)

Doanh thu 5,640 5,810 9,372 8,570 8,384 9,763

130 LNHDKD 1,239 1,854 3,663 2,954 2,428 2,693

Ty 1& LNHDKD (%) 22.0 31.9 39.1 34.5 29.0 27.6

110 L&i rong 1,628 1,855 2,693 2,188 1,993 2,393

kL EPS (VND) 3,453 3,947 5,729 4,049 4,237 5,081

% ROE (%) 14.9 15.0 18.7 13.3 11.0 10.2

P/E (x) 9.3 115 9.4 12.2 16.0 14.2

. P/B (x) 1.3 1.6 1.6 1.3 1.7 1.3
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- REE dang trong nhip héi phuc ngan han, tién gan vé khang cu quanh
G(')C N HiN Kv TH UAT 75.000 - 76.000 d/cp.
° Ky vong luc cau 6n dinh, REE cé kha ndng vugt ngudng khang cu hién
tai va ti€p tuc xu hudng tang dai han tién dén muc tiéu 82.000 d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém cdng bé. Chirng khodn Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cda Ching khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé mdi trudng kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat mdi chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau clta tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

 Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoan hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Ching khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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