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Vietcombank Securities

BAO CAO CAP NHAT

TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHi VIET NAM - PVS (HNX)

Vai nét vé doanh nghiép

PVS la thanh vién cta Tap doan DAu khi Viét Nam (PVN).
Linh vie hoat dong chinh clia cong ty 1a cung cép cac loai
hinh dich vu ky thuét cho cac nganh dau khi, ndng lwong,
cong nghiép. Mot s dich vu tiéu biéu cia PVS la: EPCI cong
trinh bién, EPC céng trinh cong nghiép; Kho ndi chira, xt ly
va xuét dau thd FSO/FPSO; tau dich vu dau khi; khao sat
dia chén, dia chét, cong trinh ngdm; cang dich vy; dich vu
cung trng nhan luc ky thuét va dich vu cho cac dy an nang
Iwong tai tao. PVS la doanh nghiép ndi bat vé cung cap cac

dich vu k¥ thuat lién quan dén dau khi tai Viét Nam.

DANH GIA: MUA
Hoat dong kinh doanh cta PVS dwgc bao vé tét nhe vao lwong hop déng da ky
(backlog) I&n ttr cac dw an L6 B va dién gié ngoai khoi.

V6i gia tri hop ddng chua thwe hién tlr cd mang dau khi truyén théng va nang luong tai
tao. Chung tbi ky vong doanh thu va Igi nhuan PVS sé cai thién tir nam 2025, khi 16 B
bwéc vao giai doan trién khai cac cong viéc chinh. Chang t6i tang gia muc tiéu PVS Ién

Khuyén nghi MUA 43.278 ddng/cp (do ching t6i diéu chinh téng gia tri backlog dwoc déng gop tir dy an Sw
i tlr trAng 2B) va co khuyén nghi MUA PVS (+25% so véi gia déng clra ngay 07/08/2025)
Gia muc tiéu
Tiém nang tang gia 25% CAP NHAT KQKD:
PVS cap nhat KQKD Quy 2 tich cyc véi DT dat 7.383 ty dong (+33% YoY) va LNST dat
R o xa 319 ty dong (+53% YoY).
Théng tin co phieu ) . . .
ha o Dhu Khi Liiy ke 6 thang DT va LNST lan lwot dat 13.396 ty dong (+44% YoY) va 619 ty dong
an ngan AUkl (+20% YoY), hoan thanh 61% va 79% KHKD nim 2025 cta doanh nghiép. Doanh thu
Thi gia (07/08/2025) 34.600 téng trwdng tich cwc dwoc dong gop tir (1) mang Co khi va Xay dwng M&C ghi nhan mic
Bién dong 1 ndm 21,4 -41,2 téng 85% YoY, dat 4,8 nghin ty dong, khi cac dy an L6 B va Lac Da Vang bat dau trién
KLGD binh quan 52T 3.737.781 khai cac cc“)ng viéc chinh, va (2) Méng can cw céng téng tru’(yng 93% YoY dat 593 t)’/ déng.
“ X . X i X R o . )
Vén héa (Ty ddng) 16.346 LNST tnalng tru’or?g tich cuc nhO"E1) su ca Ehler: BLNG mang M&C Ie'n 3,5@ do cac d%r an
E&P ndi dia thwdng mang lai bién lgi nhuan tot hon so véi cac dy an nwéce ngoai va (2)
PIE 13,5x Doanh thu tai chinh ting 60% YoY dwoc déng gop bi 14i chénh léch ty gia ting 133%
P/B 1,1x YoY.
0, > ~ 0, = 2
7oNN'59 hitw 5% LUAN DIEM DAU TV
Hoat déng phan khic thwong ngudn véi cac dw an trong nwéc dat buére tién dang
Dién bién gia ké khi gia dau dw bao van kha quan. Tinh hinh thwong ngudn nganh dau khi Viét Nam
dang cho thy nhi&u tin hiéu tich cwe. Nhidu dw an khai thac dau khi I&n trong nwéc c6
nhirng buéc tién mai s& gop phan thic day ting trudng hoat dong kinh doanh clia doanh
nghiép thwong ngudn.
Ky vong BLNG mang M&C cai thién, déng vai trd quan trong trong viéc thic day
tang trweéng loi nhuan chung cua doanh nghiép. Cac mang hoat déong chinh Co khi
& Xay dwng (M&C), Dich vu quan ly FPSO/FSO va Can ctr dich vu cang it chiu tac
dong twong quan cua dién bién gia dau. PVS buéc vao nira cudi ndm 2025 véi vi thé
thuan loi khi mét loat dw an dau khi quy mé I&n trong va ngoai nwéc chinh thirc dwoc
trién khai, tao tién d& cho sw bt pha ca vé doanh thu va lgi nhuan.
1T 3T 1217 Chi tiéu tai chinh 2023 2024 2025F 2026F
PVS 6,54% 33,6% -15,4% Doanh thu 19.374 23.878 28.481 33.105
VNindex 8,9% 21,8% 19,8% LNST 1.060 1.412 1.570 1.718
Tang trwdng DT 18% 23% 19% 16%
) A o, o, o, 0,
Chuyén vién phan tich Tang trwdng LNST 12% 33% 1% 9%
A No/TTS (%) 7% 5% 7% 9%
Pham Hong Méng Thy
A 0, 0, 0, 0, 0,
phmthy@vcbs.com.vn +84-2838208117 ext 640 TS LN gép (%) 5% 5% 5% 5%
https://vcbs.com.vn/trung-tam-phan-tich ROE - TTM (%) 151% 179% 204% 225%
Bloomberg: VCBS <GO> EPS - TTM (ddng) 2.148 2473 2.985 3.215
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VCBS v TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHIi VIET NAM - PVS (HNX)

Wietcombank Securities

Gia dau Brent dwoc dw bao nam
trong khoang 65 — 70 USD/thuing

Hoat dong phan khiuc thwong
ngudn v&i cac dw an trong nwére
dat bwéc tién dang ké khi gia
dau dw bao van kha quan.

Gia dau Brent dwoc dw bao nam trong khoang 65 — 70 USD/thung do OPEC+ tiép tuc
téng san lwong trong béi cdnh lo ngai nhu cau tiéu thu thij trwdng suy yéu.

(1) Céac bién phap thué quan khat khe co thé 1am day lén lo ngai vé& nguy co suy thoai
kinh té, tir d6 kéo gidm nhu cau tiéu thu dau trén toan cau.

(2) OPEC+ da tuyén bb tiép tuc k& hoach nang san lwong thém 411.000 thung/ngay va
548.000 thung/ngay trong thang 7 va thang 8.

(3) Rui ro dia chinh tri tai khu vic Trung Déng van cang thang, tinh hinh an ninh hang hai
tai Bién D4 tiép tuc dién bién phirc tap, kéo theo chi phi van chuyén tang cao va tao
thém st ép 1&n thi trwdng nang lwong toan cau.

Dw phéng gia dau Ngay cong bo

Brent (USD/thung) wéc tinh

J.P Morgan Research 5/2025 66
Goldman Sachs 7/2025 69
HSBC 4/2025 68,5
\Wood Mackenzie 5/2025 69
EIA 7/2025 69

Ngudn: Bloomberg, J.P Morgan Research, Citi Research, Fitch Ratings, Westwood Energy,
EIA, S&P Global, VCBS téng hop

Gia dau duy tri trong vung 65-70 USD/thung, cac hoat déng khai thac va tham do dau
khi van tiép tuc dién ra én dinh. Cac mé khi chi lwc hién nay da va dang trong giai doan
suy gidm sau qua trinh dai khai thac, trong bdi cadnh nhu cau khi trong nwéc sé ngay cang
tang. Do d6 viéc phat trién cac dw an dau khi noi dia gép phan dam bao phat trién nganh dién
phu hop v&i cac muc tiéu qubc gia va ddm bao an ninh nang lwong Quéc gia.

Tinh hinh thweng ngudn nganh dau khi Viét Nam dang cho thay nhiéu tin hiéu tich cuwec.
Nhiéu dw an khai thac dau khi Ién trong nuwéc cé nhivng budc tién méi sé gép phan thuc day
tang trwdng hoat ddng kinh doanh cla doanh nghiép thwong ngudn.

Dw an dwong 6ng dan khi 16 B — O Mén san sang thi cong trén toan tuyén. Ngay 30/06,
chudi dy an dién khi L6 B — O Mén viva dat thém cot méc 1&n khi cac géi thau xay 1&p tuyén
dng ngoai khoi da dwoc ky két, mé& dwong cho giai doan trién khai thi cong toan tuyén. Tién
dd thiét ké chi tiét theo hop déng EPC b& da hoan thanh 100%; cong tac san xuét éng dat
75%, boc 6ng dat 45%; cac hang muc nén moéng tai LFS An Minh va tram GDC O Mén dang
duoc trién khai ddng bd theo ké hoach.

Dw an mé Sw Tw Trang (giai doan 2B) thudc L 15-1 chinh thirc trao thau. Cong ty Lién
doanh Diéu hanh Clru Long (CLJOC) da chinh thirc phat hanh Thw trao thiu cho PTSC M&C.
Goi thau bao gébm toan bd pham vi cong viéc thiét k&, mua sdm, ché tao, van chuyén, &p dat,
d4u ndi va chay thr mét gian cong nghé trung tdm ngoai khoi thém luc dia Viét Nam. Theo
wée tinh ctia PVS, gia tri hop déng dat hon 10.000 ty ddng (twong dwong khodng 380 triéu
USD), cao hon 52% so véi dw phéng trwéc dé la 250 triéu USD. Viéc ky két va trién khai dw
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TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHi VIET NAM — PVS (HNX)

Ky vong BLNG mang M&C cai
thién, dong vai tro quan trong
trong viéc thac day ting trwéng
lgi nhuan chung cia doanh
nghiép. Cac mang hoat dong
chinh Co khi & Xay dwng (M&C),
Dich vu quan ly FPSO/FSO va
Can ctr dich vu cang it chiu tac
déng twong quan cta dién bién
gia dau.

an cé quy mé lén nay khong chi cling cb backlog hién tai ma con mé ra dw dia tang trwéng
doanh thu dang ké cho PVS trong giai doan 2026 — Q1.2028.

Tinh dén thang 5/2025, tién do trién khai cac goéi thau trong dw an Lac Da Vang dat két
qua kha quan. Cu thé, doanh nghiép da hoan thanh khoang 25,5% khéi lwong cong viéc cla
g6i thau gian CPP, 27% khéi lwgng hop ddng thi cong dweng dng ndi mé va 30% khéi lvong
hop ddng FSO. Cac méc tién dod nay cho thay kha néng té chire thi cong hiéu qua va bam sat
ké hoach téng thé, déng thoi tao co' s& dé ky vong viéc ghi nhan doanh thu tr cac géi thau
nay sé gia ting trong cac quy tiép theo.

PVS bwéc vao nira cudi nam 2025 véi vi thé thuan Igi khi moét loat dw an dau khi quy
md I&n trong va ngoai nwéc chinh thire dwoe trién khai, tao tién dé cho sw birt pha ca
vé doanh thu va lgi nhuan.

V6i viéc dy an L6 B va Lac Pa Vang da buéc vao giai doan xay dwng chinh thire, cung tién
d6 n dinh clia cac dw an Ién nwéc ngoai nhuw Baltica 2, va 35 chan dé dién gié cho khach
hang Dai Loan- Formosa (tring thau vao cudi nam 2024), PVS c6 co sé& virng chéc dé dat
murc téng trwdng doanh thu an twong ké tlr ndm 2025, dwoc hd tro béi khdi lwong backlog
M&C dang ké.

Bén canh cac dw an dau khi ngoai khoi, PVS ciing dang tham gia mét sé dw an trong
diém trén bo. Trong d6, phan viéc clia cong ty tai dw an san bay Long Thanh dv kién sé dwoc
hoan tat trong ndm nay. Déng thdi, cac dw an cong nghiép khac nhw td hop loc héa dau Long
Son va mét s6 dw an co s& ha tang khac déu dang dwoc trién khai dung tién do, gép phan
dam bao ngudn doanh thu én dinh cho PVS.

Tang trwéng loi nhuan 2H cé thé cao hon 1H nhe dady manh hach toan. Sau giai doan
chuén bj va thyc hién cac cong doan dau vao trong nira dau nam, nhiéu dy an bat dau buéc
v&o giai doan cao diém thi cong va bat ddu nghiém thu. Diéu nay gitp doanh thu va lgi nhuan
ntra cudi nam co thé ting trwdng vwrot tréi so véi cung ky va so véi 6 thang dau nam,
nho bién Igi nhuan cai thién va quy mo cdng viéc tdng manh.

Chung t6i ky vong bién Igi nhuan gop (BLNG) cua mang M&C sé cai thién, déng vai tro
quan trong trong viéc thic day tiang trwéng loi nhuan chung ctia doanh nghiép. Ky vong
nay dwa trén cac yéu tb sau:

(1) Chinh sach khau hao nhanh: PVS dang &p dung chinh sach khau hao trong 3 ndm
cho céc khodn dau tw vao xudng son va co s& ha tdng nham nang cao nang luc
mang M&C, thay vi phan bd chi phi khau hao trong 10-20 nam. Diéu nay khién BLNG
giai doan 2023-2024 & murc thap, nhwng tir ndm 2025 tré di, 4p lwc chi phi sé gidm
dang ké, tao dv dia cho tang trwéng loi nhuan.

Dw an L6 B bwéc vao giai doan thi cong chinh: Cac dy an E&P noi dia clia PVS
trong lich str thwo'ng mang lai bién lgi nhuan t6t hon so véi cac dv an nwéc ngoai.
Viéc L6 B bwdc vao giai doan thi cong chinh sé dong gép tich cwe vao sy cai thién
BLNG, qua d6 hd tro tang trwdng loi nhuan ctia doanh nghiép.

()

Tong gia Tién do ghi

A e Uéc tinh nhan Dw bao
x 2 doanh thu : doanh thu
Hop dong M&C g::;ﬁ 2026-2030 :*z:;hntéh:\ M&C nim
ey (tridu USD) 2024 2025
Dw an dau khi 1.792 1.825 288 464
Gallaf - GDD3 (Qatar) 380 3 72 12
Su to tréng - GD 2B 380 380 3 :
Lo B 1.150 638 168 345
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VCBS v TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHI VIET NAM - PVS (HNX)

‘ Lac Ba Vang 262 106 49 106
Dw an dién gié ngoai khoi 1.090 422 206 267
Hai Long 2 &3 (Pai Loan) 90 - 17 2
g;;itzlg?hanghua 2b &4 (33 320 i 131 65
Baltica 2 (Ba Lan) 180 61 29 90
Fengmiao (DPai Loan) 100 44 26 30
Dy an chan de dién gio
Formosa (35 chan dé) 400 317 3 80
Dwv an co khi dau khi khac 432 276 76 80
Téng 3.314 2.523 570 810

Nguén: PVS, VCBS tdng hop va wéc tinh

Chung t6i wéc tinh gia muc tiéu dat 43.278 dong/cp dwa trén 2 phwong phap chiét khau dong
tién va P/E v&i ty trong 50/50.

Phwong phap Dinh gia Ty trong
DCF 49.246 50%
P/E 37.308 50%
Gia tri hop ly 43.278 dongl/cp

Dinh gia bang FCFE:

FCFE: ty dong 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F
Lgi nhuan sau thué 1.427 1.537 1.607 1.634 1.679
Chi phi phi tién mat 610 434 338 342 377
Dau tw TSCD -260 -296 -258 -232 -229
DAu tw Vén lwu dong -98 656 116 103 190
Vay ng rong 958 982 683 546 416
FCFE 2.637 3.314 2.487 2.393 2.434
NPV giai doan 2025-2029F 8.711
NPV giai doan tang trwéng vinh vién (g = 2%) 7.577
Tién mét va tién giri ngan hang 8.578
Gia tri VCSH 24.867
S6 lwong CPLH (tr.cp) 478
Dinh gia 52.026
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TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHi VIET NAM — PVS (HNX)

Dinh gia bang FCFF:

FCFF: ty déng

Loi nhuan sau thué
Chi phi phi tién mét
Lai vay sau thué
Dau tuw TSCD

Pau tv Vén Iwu
dong

FCFF

2025F

1.427

610

72

-260

-98

1.751

NPV giai doan 2025-2029F

NPV giai doan tang trwéng vinh vién (g = 2%)

Téng gia tri doanh nghiép

Tién mét va tién gtri ngan hang

Vay no’ rong

Gia trj VCSH

S6 lwong CPLH (tr.cp)

Dinh gia

2026F

1.537

434

102

-296

656

2.433

2027F

1.607

338

102

-258

116

1.906

2028F

1.634

342

141

-232

103

1.987

2029F

1.679

377

158

-229

190

2.176

7.005

9.686

16.692

8.578

2.617

22.653

478

47.394

RUi ro gia dau gidm manh hon dy kién. dan dén cham tré trong viéc trién khai cac dw an 16n.
M&c du HPKD cét 16i ciia PVS — mang M&C da c6 suw phuc hdi vé doanh thu .cac dw 4n mang
M&C thwdng c6 mire bién LN mdng do mirc dd canh tranh cao trén thj trudng québc té. dic

biét 1a trong bdi canh gia nguyén vat liéu diu vao neo cao.
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PHU LUC 1

VCBS O TONG HOP TAI CHINH

Wietcombank Securities

BAO CAO TAI CHINH DU PHONG - bon vi: triéu déng

Két qua kinh doanh 2022 2023 2024 2025F 2026F Can déi ké toan 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thun 16.373 19.374 23.878 28.481 33.105 Tai san
- Gia vén hang ban 15.458 18.335 22.745 26.946 31.301 + Tién 5.219 5.757 11.422 13.459 16.288
Loi nhuan gop 915 1.039 1.133 1.536 1.804 +BDTTC ngén han 4.837 4.329 3.886 3.886 3.886
- Chi phi ban hang 657 651 863 863 863 + Phai thu 5.047 4.185 6.148 6.181 7.012
- Chi phi quan Ii DN 79 85 95 14 132 + Hang tén kho 1.090 1.470 1.924 1.993 2.313
Loi nhuan HDKD 828 967 1.155 1.213 1.274 + Khac 276 548 501 612 704
- (L8) / lai ty gia 1 2 3 4 4 Tai san ngén han 16.470 16.290 23.880 26.131 30.203
- Loi nhuan khac - - - - - + Tai san dai han 124 123 94 94 94
EBIT 233 139 667 587 623 + Khéu hao Ity ké 3.048 3.391 3.588 3.663 3.525
- Chi phi lai vay 51 73 64 87 123 + Tai san dai han 9.549 10.009 10.567 11.181 11.616
LNTT 183 66 603 500 500 +DTTC dai han 4.918 4.945 4,722 4,722 4.722
- Thué TNDN 1.174 1.277 1.700 1.890 2.068 + Khac 1.023 1.130 1.201 1.201 1.201
LNST 944 1.060 1.412 1.570 1.718 Tai san dai han 9.454 10.126 10.193 9.913 9.775
- Loi ich CBTS 61 34 230 143 181 Téng Tai san 25.924 26.416 34.074 36.045 39.978
LNST CB CT Me 884 1.026 1.182 1.427 1.537
EPS (d) 1.279 1.513 1.726 2.083 2.245 No & VCSH
EBITDA 705 632 1.268 1.197 1.057 + Phai tra (ngén) 7.764 7.215 11.937 11.930 13.731
Téng trwéng 2022 2023 2024 2025F 2026F +Vay ngén han 752 1.176 869 1.810 2.750
Doanh thu 15% 18% 23% 19% 16% + Khac 676 668 860 1.076 1.308
LN HDKD 16% 17% 19% 5% 5% No ngén han 9.192 9.060 13.666 14.816 17.788
LN Hop nhét -15% -64% 812% -17% 0% + Vay dai han 624 564 790 807 850
LNST 39% 12% 33% 1% 9% + Phai tra dai han 3.678 3.812 5.517 5.534 5.577
EBIT -10% -40% 379% -12% 6% No dai han 3.678 3.812 5.517 5.534 5.577
EPS 184% 18% 14% 21% 8% Téng no 12.869 12.872 19.184 20.350 23.365
Téng tai san 4% 2% 29% 6% 1% +Vén diéu 1& 4.780 4.780 4.780 4.780 4.780
No vay 1% 26% 5% 58% 38% + C& phiéu wu dai 1 2 3 4 4
VCSH 4% 4% 4% 5% 5% + Thang dw 40 40 40 40 40
Kha nang sinh 1&i 2022 2023 2024 2025F 2026F + LN git lai 3.897 4.048 4.194 4.439 4.729
Ty suat LNG 6% 5% 5% 5% 5% + Loi ich CDTS 730 710 1.566 1.709 1.889
Ty suat LNST 6% 5% 6% 6% 5% Vén chii s& hivu 12.324 12.834 13.325 13.986 14.724
ROE DuPont 8% 8% 1% 1% 12% Téng ngudn vén 25.924 26.416 34.074 36.045 39.978
ROA DuPont 4% 4% 4% 4% 4%
Ty suat EBIT 1% 1% 3% 2% 2% Lwu chuyén tién 2022 2023 2024 2025F 2026F
LNTT /LNST 19% 6% 43% 32% 29% Tién dau nam 5.747 5.219 5.757 11.422 13.459
LNTT /EBIT 78% 47% 90% 85% 80% LNST 1.276 1.277 1.700 1.427 1.537
vong quay TTS 63% 73% 70% 79% 83% + Khau hao Iy ké 47 493 601 610 434
Don bay tai chinh 104% 100% 144% 146% 159% +Diéu chinh -1.307 -1.427 -1.061 -265 -150
ROIC 7% 7% 9% 9% 9% + Thay dbi VLD 1.057 627 3.048 -98 656
Hiéu qua hoat dong 2022 2023 2024 2025F 2026F Tién tir HDKD 1.727 818 1.109 -260 296
S6 ngay tdn kho 26 29 31 27 27 + Thanh ly TSCD 63 5 4 0 0
S6 ngay phai thu 115 81 95 80 78 + Mua sédm TSCD -498 -899 -843 -260 -296
S6 ngay phai tra 255 208 267 224 213 +DAu tw rong -1.292 1.712 1.948 0 0
Luan chuyén tién (114) (97) (141) (116) (108) + Khac 0 0 0 0 0
COGS/Hang ton kho 14 12 12 14 14 Tién tir HDDT 1.727 818 1.109 -260 -296
An toan tai chinh 2022 2023 2024 2025F 2026F + Ch tlre da tra -430 -378 -379 -335 -335
TT hién hanh 1,8 1,8 1,7 1,8 1,7 + Tang (gidm) vén 0 0 0 0 0
TT nhanh 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6 + No ngén han 0 0 0 941 940
TT tién mat 1,1 1,1 11 1,2 1,1 + No dai han 0 0 0 17 43
No / Tai san 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 + Khac 108 345 577 0 0
No / Vén siv dung 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 Tién tir HDTC -321 -32 198 623 648
No / Vén CSH 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 Lwu chuyén tién -551 501 5.595 2.037 2.829
Kha nang TT l3i vay 4.6 1,9 10,4 6.8 5,1 Tién cudi nam 5.219 5.757 11.422 13.459 16.288

vcbs.com.vn | 6



VCBS a PIEU KHOAN SU’ DUNG VA LIEN HE

Vietcombank Securities

PIEU KHOAN SU’ DUNG

B&o cao nay va/hodc bat ky nhan dinh. théng tin ndo trong béo céo nay khéng phai la cac 16i chao mua hay ban bat ky mét san
pham tai chinh. chirng khoan nao dwoc phan tich trong bao céo va ciing khéng la sdn phdm tw van dau tw hay y kién tw van dau tw
nao ctia VCBS hay céc don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do dé. nha dau tw chi nén coi bao cao nay 1a mét nguén tham khao.
VCBS khéng chiu bat ky trach nhiém nao trwdc nhirng két qua ngoai y mudn khi quy khach s dung cac thong tin trén dé kinh doanh
chirng khoan.

Tét ca nhirng thong tin néu trong bao cao phan tich déu da dwoc thu thap. danh gia véi mire cén trong téi da cé thé. Tuy nhién. do
cac nguyén nhan chi quan va khach quan tir cac ngudn théng tin cong bd. VCBS khéng dam bao vé tinh xac thuc ctia cac thong
tin dwoc dé& cap trong bao cao phan tich ciing nhw khéng cé nghia vu phai cap nhat nhirng théng tin trong bao cao sau thdi diém
bao cao nay dwgc phat hanh.

Bao cao nay thuéc ban quyén cta VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phén hoac toan bé ndi dung bao cao va/hoac xuat ban ma
khéng c6 sw cho phép béang van ban cia VCBS déu bj nghiém cam.

HE THONG KHUYEN NGHI

Khuyén nghi Chi tiét

MUA Kha nang sinh 1&i clia cb phiéu tlr 15% tré Ién trong vong 6 thang toi

TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15% trong vong 6 thang t&i
BAN Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu thap hon -15% trong vong 6 thang toi.

Kha nang sinh 16i ctia ¢ phiéu dwoc tinh bang tdng cla tiém nang tang gia ké tir thdi diém cong bé bao cao (da diéu chinh). va ty
suét cb tire tién mat duw kién. Trir khi dworc néu rd trong bao céo. cac khuyén nghi dau tw c6 thoi han dau tw la 06 thang.

THONG TIN LIEN HE

Tran Minh Hoang
Giam dbc Nghién ctru Phan tich

tmhoang@vcbs.com.vn

Ly Hoang Anh Thi Pham Héng Méng Thy
Phé Giam dé¢ Nghién ctru Phan tich Chuyén vién Phan tich
Ihathi@vcbs.com.vn phmthy@vcbs.com.vn

CONG TY CHU'NG KHOAN VIETCOMBANK

https://vcbs.com.vn/trung-tam-phan-tich
Bloomberg: VCBS <GO>
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