MUA

Gia muc tiéu 2024: 37.000 VND
Upside: 32%
Cap nhat: 22/08/2024

TRIEN VONG 2024

Tich cuc: Gia cho thué gian khoan cling nhu hiéu suét
hoat dong tidng, hudng Ung tU nhu cau hdi phuc
trong khu vuc.

Tiéu cuc: Ap Iuc ty gia va 13i vay van con hién hit,
gay ap luc 1én hiéu suét Igi nhuan.

RGi ro: (1) Ngudn cung gian khoan hoi phuc; (2) Nhu

cau cling nhu gia dau tho sut giam manh.

Q2/2023 Q2/2024 2024F

DTT 1.410 2.254 6.325
% YoY -7% 60% 9%
LNST 158 130 668
% YoY -374% -18% 22%
Bon vi: ty VND

Téng quan doanh nghiép

PVD hoat dong chinh trong finh vuc cung cap gian
khoan va dich vu ki thuét khoan phuc vu hoat dong
tim kiém, tham do va khai thac dau khi. Vdi viéc sa
hitu 7 gian khoan, PVD da chi phdi dén 80% thi phan
dich vu khoan va 70% thi phan khoan truc tiép & Viét

Nam.

Dir liéu thi trudng
Nganh nghé:

Gia hién tai:

Vén hoa:

S6 lugng CPLH:

Thiét bi va Dich vu Dau khi
28.000 VND

15.565 ty VND

555,9 triéu cp

EPS 4 quy gan nhét: 1150 VND
P/E: 24,3 lan
C4 tlc tién mat 2024: 5,0%
CE tUc 6 phidu 2024 0,0%
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Nguén: Fiinpro, DSC téng hap

PVD

Tong CTCP Khoan va Dich vu khoan
Dau khi

TOM TAT CAP NHAT

Tinh hinh KQKD Q272024 thap hon so vdi ky vong cta DSC khi chi
hoan thanh 63% doanh thu va 29% Igi nhuan du phéng, chi yéu do
anh hudng cda chi phi 13i vay va 16 ty gia trong KQKD quy 2.

Vi vay, ching téi diéu chinh gidm nhe dinh gi& c¢& phiéu PVD ti 37.700
VND xuéng 37.000 VND, do nhan théy ap luc 16 ty gia c6 kha nang sé
tiép tuc phan anh vao két qua kinh doanh Q3.

DU véy, ching téi van gitt quan diém MUA déi véi ¢6 phiéu PVD do ¢6
phiéu d& chiét khdu vé vung gid hap dan. Bong thdi dong luc ting
trudng van con manh mé nha (1) Ngudn cung gian khoan khan hiém
va (2) Nhu cau khoan van manh mé. Ving gia an toan cho khuyén nghi
nay la quanh 28.000 VND.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Nguén cung gian khoan tiép tuc khan hiém

Ngudn cung gian khoan tai khu vuc Béng Nam A van tiép tuc khan
hiém khi hdu hét cac gian khoan d& dugc diéu déng sang khu vuc
Trung Bong, trong khi nhu cau van chua ha nhiét. Theo dé, gia cho
thué cac gian khoan tai Bdng Nam A dang & muic 146.000 USD/ngay

va hiéu suét hoat dong 1én t&i 97%.

Pdng thai, PVD cho biét hién chi c6 7 gian khoan dang dugc xay dung
trong khu vuc, trong dé 4 gian chi phuc vu thi trudng ndi dia Trung
Quéc. Tinh hinh nay s& hé trg gia cho thué gian khoan tu nang & muc
cao va dem lai nhiéu ca héi hoat déng cho céc gian khoan cla cong

ty, cling nhu b6 trg cho hoat déng kinh doanh cao diém sap tdi.
Tri hoan ké hoach dau tu gian khoan méi

Coéng ty du dinh mua lai gian khoan tu nang dé qua st dung vdi tri gia
90 triéu USD. Muc dich cta viéc dau tu nham md réng cong suét hoat
doéng kinh doanh, déng thai dap Ung kip thdi cho viéc phéat trién du an
L6 B.

Tuy nhién, tién dé hién dang chdm haon so vdi k& hoach do (1) Dy én
chua dugc PVN phé duyét va (2) Cong ty cling muén tim thém cac
gian khoan tu néng khac vdi chi phi dau tu t&6t hon cling nhu hiéu qua
hoat dong cao han.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com
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KET QUA KINH DOANH
Ty VND
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Ngudn: PVD, DSC téng hop

PVD

Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan
Dau khi

PIEM NHAN TAI CHINH
Lgi nhuan sut giam do anh huéng caa cong ty lién két

Q2/2024, doanh thu clia PVD tiép tuc tang trudng manh mé, dat 2.254
ty VND (+60% YoY) va phu hgp vdi kich ban tang trudng clia ching
t6i. Bong luc tdi tu gid cho thué cac gian khoan cao hon 25% so vdi
cung ky cung su déng gop cla gian khoan cho thué Hakuryu-11.

Tuy nhién, Igi nhuan sau thué trén bao cio giam 18% YoY do (1) Anh
hudng ti 16 chénh léch ty gid ting 179% YoY; (2) Céng ty ghi nhan
khoan 16 4,8 ty tr cong ty lién két trong khi cung ky 13i 19 ty; (3) Khong
ghi nhan khoan Igi nhuan béat thuong tir tién phat két thic hgp dong
trong khi ndm ngoai ghi nhan 70 ty VND.

Anh huéng tir 16 ty gia
Trong Q2/2024, PVD tiép tuc ghi nhan 16 rong 94 ty khoan Igi nhuan
tai chinh. Tinh chung 2 quy dau nam, cong ty 16 190 ty (+54% YoY).

Theo do, tU thang 4/2024, ty gid USD/VND vugt va neo trén muc
25.000 VND/ngay, cht yéu do (1) chénh léch Iai suat gitta NHTW Viét
Nam va FED; (2) nhu cau ngoai té cho hoat déng nhép khiu tang
manh. Diéu nay gay suc ép I6n lén khodn muc chi phi tai chinh cla

PVD khi du ng vay clia cong ty chd yéu tdi tU ngudn vay ngoai té.

Anh huéng cla ty gia du kién sé tiép tuc phan anh vao két qua
kinh doanh quy 3

Chuing téi ky vong ap luc ty gid ha nhiét dang ké sau khi FED dugc cho
la s& bat dau dado ngugc chinh sach tién té trong cudc hop thang 9, vdi

s6 lan cat gidm kha nang 1én téi 3 - 4 [an trong ndm nay.

Tuy nhién trudc mat ching toi cho rang anh hudng ti ty gia van sé
phan &nh vao KQKD Q3 cla céng ty. Hién tai ty gia USD/VND dang
cao han 3,62% so véi dau ndm va 6,1% so vdi clng thai diém nam

ngoai.
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PVD

Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan
Dau khi

MO HINH KINH DOANH

MO HINH KINH DOANH

CTCP KHOAN & DICH VU KHOAN DAU KHi (PVD)

THUE NGOA|

PAU VAO

Phu thudc vao
1 nhu cau thyc té

65%
DOANH THU

Cho thué dich vu khoan

« Gid thué spot

MUA sG HO'U

1 Gian khoan nira ngi nira chim (TAD)

- Gia thué TB: 90,000 USD/ngay

& 4 Gian khoan bién ty nang
Gia thué TB: 70,000 USD/ngay

1 Gian khoan dat lien
Gia thué TB: 90,000 USD/ngay

DICH VU
KHOAN

« Gid thué ki han

CAC GIAN KHOAN
CHUYEN DUNG

33%
Doanh thu

CAC CONG TY CON CUA PVD
PVD Logging, PVD Well
Services, PVD Tech,...

DICH VU
KI THUAT
GIENG KHOAN

CAC DICH VU CUNG CAP

« Khoan dinh huéng & khao sat
« Do dia vat ly giéng khoan

« Cho thué thiét bj

« Hoan thién giéng thong minh
« stra chira, bao tri

KHACH HANG THUE
DICH VU

80 % THIPHAN
DICH VY KHOAN
TAIVIET NAM

KHACH HANG TRONG NUGC

) ko W

90% THiPHAN
DICH VU KT DAU
KHi TAI VIET NAM

KHACH HANG QUGC TE (Brunei,
Myanmar, Malaysia, Indonesia,...)
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PVD

Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan
Dau khi

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao céo nay phan anh ddng quan diém cé nhan cla ching t6i. Ching toi
cling x4c nhan rang khéng cé phan thi lao nao cla chidng téi d&, dang, hoadc s& truc tiép hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bdo cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cltu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén
nhiéu yéu t& khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong do6 bao gém doanh thu tur
céc don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hoac Tu van doanh nghiép.

Bao cao mien trur trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cy
vao thdi diém cong bé. Céng ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cla nhing théng tin nay. Quan diém,
du béo va nhitng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va ¢é thé thay d6i ma khéng can thong béo trudc. Bao cao nay chi nham
muc dich cung cdp théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan chiing khoan DSC va khéng
mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoén nao dudgc thao luan trong béo céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua
vao nhiing su tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khéng dugc phép sao
chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vdi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chdp thudn bang van ban clia Cong ty C6 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung céc théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tam Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

N (024) 3880 3456
Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich B4 info@dsc.com.vn
viet.tg@dsc.com.vn

Phan Duy Thanh
Chuyén vién Phan tich
thanh.pd@dsc.com.vn



