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Ki VONG VAO THI TRUONG NOI PIA

San xuat gia tang, tiéu thu cai thién

Theo di liéu tir Hiép héi Thép Viét Nam (VSA), trong 10 thang dau ndm, san lugng
san xuat thép thanh pham dat 26.5 triéu tan, tadng 8.4% so vdi cung ky 2024. Cac
nhém san phdm chinh gan nhu déu ghi nhan mdrc tang trudng tlr 7-30%, phan anh
su cai thién dang ké trong hoat déng san xuat. So liéu cling cho thay da tang cta
san xuat dang song hanh véi su cai thién trong tiéu thu khi san luong ban hang
10 thang dau nam ciing tang 6.8% so vd&i cung ky. Viéc san xuat va ban hang di
cung pha cho thay do hap thu cua thi truong dang phuc ho6i va nhu cau thuc gia
tang. Day la nhiing tin hiéu tich cuc v&i nganh thép trong thai gian téi.

Dong luc van dén tir thi treong noi dia

Tl ntra sau nam 2025, trude nhitng bién dong vé thuong mai thé gidi, ddy manh
tiéu thu ndi dia dan tré thanh chién luoc chinh cua cac doanh nghiép. Ching t6i du
bdo thi trudng ndi dia sé tiép tuc la thi truong chu luc cia nganh thép trong nam
2026 do: (1) nhu cau trong nudc tang lén nhd su phuc hoi cda thi truong BPS va
lan séng dau tu cong, (2) chinh sach thué quan va cac hang rao bao ho thuong
mai toan cau tiép tuc tao rao can cho xuat khau, va (3) canh tranh tir cac nha san
xuat nudc ngoai c6 kha nang giam bot nho bién phap chong ban pha gia cua Bo
Tai chinh, gitip cai thién moi truong kinh doanh cho céc doanh nghiép néi dia.

PETROVIETNAM
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Co cau tiéu thu thép ndi dia va xuat khau 2025
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CAC VU VIEC PIEU TRA CHONG BAN PHA GIA LEN THEP NHAP KHAU TU VIET NAM

San pham

PETROVIETNAM
PSI

Nguén: PSI téng hop

Quodc gia diéu tra e e DPoi tuong diéu tra Mturc ap thué Thoi gian diéu tra
EU Thép can néng Viét Nam 12.10% 07/2024-06/2025
An Do Thelfh%ir; r;]?uo' Viét Nam, Trung Qudc, Indonesia N/A 04/2024 - 03/2025
EU Thelfh‘;’; Z?UW Viét Nam, An D6, Nhat Ban, Dai Loan, Thd Nhi Ky N/A 12/2025 - 09/2026
Thai Lan Thep ﬁgL%‘i’” can Viét Nam, Trung Quéc, Dai Loan 4.22-20.11% 2024
Thai Lan Thép ong Viét Nam 6.97-51.61% 02/2020
My Ton ma Nhiéu quoc gia bao gém Viét Nam 39.84-88.12% | 04/2025-10/2025
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i PETH(LVSIIETNAM
GIA BAN CO TRIEN VONG TiCH cuC

Gia ban c6 dong luc cai thién

Sau khi tdng nhe trong quy 2, gia thép cé xu hudng giam trong quy 3/2025. Bién dong nay chu yéu xuat phat tir yéu t6 cau trén thi truong khi dau tu cong
giai ngan cao doét bién trong quy 2 va cac doanh nghiép than trong vé nguon cung trude dién bién kho luong cda chinh sach thué quan. Ching téi du bao gia
ban thép cé thé duoc hudng loi khi thi truong tiéu thu tir nay dén hét nam va nam 2026 c6 thé am Ién nho nhu cau I6n tir hoat dong dau tu cong va su cai
thién cta nganh BDS. Dong thoi, xu hudng tdng gan day cla gid nguyén vat liéu dau vao nhu quéng sat va than coc cé thé day cao chi phi gia von, budc gia
thép thanh pham phai diéu chinh tang dé€ dam bao bién lgi nhuan cho céac doanh nghiép.

Dien bién gia nguyén liéu dau vao (USD/tan) Dien bién gia thép (triéu dong/tan)
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HRC DAN DAT TANG TRUONG

Tang trudng san lugng cac san pham thép (YoY)
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PETROVIETNAM
PSI
Tang trudng ban hang cac san pham thép (YoY)
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mThépxaydung mHRC = Ténma mOngthép

Trong 10 thang dau nam 2025, ton ma la san pham duy nhat ghi nhan suy giam & ca san lugng va tiéu thuy, [an luot giam 8% va 13.7% so vdi cung ky, chu
yéu do thi trrong xuat khau chiu ap luc tir cac bién phap chong ban pha gia. Nguaoc lai, thép xay dung, dng thép va HRC déu ghi nhan cai thién vé san lugng
va doanh s3. Pang chia y, HRC dan dat tang trudng clia nganh véi mirc ting 14.4% trong san xuat va 21.3% trong tiéu thu, dugc ho tro badi hai yéu to: (1)
cac bién phap phong vé thuong mai d6i véi HRC nhap khau tlr Trung Quéc va (2) Phan ki 1 du an Dung Quat 2 cua HPG di vao van hanh, bd sung khoang 2.8
triéu tan cong suat HRC cho nam 2025 va du bao tdng thém 5.6 triéu tan cho ndm 2026.

Trong khi nhu cau HRC néi dia hién van cao hon tong cong suat san xuat trong nudc, trién vong tiéu thu van con nhiéu du dia tang trudng, qua dé dam
bao dau ra cho cac nha san xuat trong thoi gian téi. Bén canh dé, ching t6i ky vong dién bién tiéu thu va san xuat ctia cac dong san pham thép khac tiép

tuc duy tri tich cuc, dugc ho trg bai cac tin hiéu phuc héi cia nhu cau trong nudc.
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, ] , PETROVIETAAM
CAN TRONG TRUOC RUI RO CANH TRANH

Tang cudng céc bigén phap bao hd thuong mai trong nuéc San lugng sat thép nhap khau tir Trung Quéc
Trong nam 2025, nhd cac bién phap phong vé thuong mai ap dung 1én mét 2
s0 mat hang nhu thép ma va thép cén ndéng tir Trung Quéc va Han Qudc,
nhu cau trong nudc da chuyén hudng sang san pham cua céc doanh nghiép
noi dia, qua dé cai thién dang ké d4au ra trong bdi canh xuat khau suy yéu.
Hién nhiéu vu diéu tra chong ban pha gia van dang dién ra va néu cé két qua
tich cuc, thi truong noi dia sé tiép tuc dong vai tro quan trong trong viéc ho
tro nganh thép trong nudc.
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Van tiém an rui ro canh tranh
Tuy nhién, mot rui ro can dac biét theo doi doi vai tiéu thu va gia ban thép la Ty trong xuat khau thép vao Viét Nam
nguy co gia tang canh tranh khi nganh Thép khu vuc van dang ching kién 5.54%  1.06%
tinh trang du cung va thi truong tiéu thu chinh la thi trudng ndi dia méi chi
c6 nhirng dau hiéu phuc héi nhe. Trong bdi canh nay, néu cac nha san xuat
thép trong khu vuc xuat khau vao Viét Nam véi gia ban canh tranh hon, gia
bén thép trong nudc ¢ thé chiu ap luc gidam. Pong thoi, kha nang phuc hoi
nhu cau nodi dia con han ché, chu yéu tap trung & mang BDS va dau tu cong,
khién sirc hap thu cda thi truong co6 thé sé |a khéng da dé can bang cung
cau.

= Trung Quéc
= Nhat Ban
= Han Quéc
= ASEAN
bai Loan
Khac

Ngudn: VSA, PSI téng hop /\
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PETROVIETNAM
TANG CUONG NANG LUC SAN XUAT TRONG NUGC PSi

Ngay 19/12 t6i, VinMetal sé chinh thirc khoi cong nha may thép tai Ha Tinh véi tong von dau tu 80,000 ty dong, cong suat thiét ké 5 triéu tan/nam, tap
trung vao cac dong thép xay dung dan dung, HRC, thép cuong d6 cao va thép hop kim dac ching phuc vu san xuat xe dién va ha tang giao thong téc do
cao. Bén canh tdng cudng cong suat san xuat cia nhém doanh nghiép trong nudc, dong thai nay nhiéu kha nang cling sé tao ra nhiing dich chuyén dang
ké trong cuc dién thi phan nganh thép Viét Nam. Su xuat hién ciia mot doanh nghiép cé quy moé I6n sé dat ra thach thirc méi véi cac doanh nghiép hién hiru
trong van dé canh tranh gia ban ciing nhu kha nang tim kiém dau ra cho cac san pham. Dong thoi, ddng thai nay cling phan anh ré xu huéng khép kin chubi
gia tri ca doanh nghiép, giam thi€u phu thuéc vao cdc nguén cung bén ngoai cho céc du an BPS hay xe dién va ha tang giao thong, qua dé doi hdi cac
doanh nghiép khac phai c6 nhitng chién lugc hoat dong linh hoat nham thich trng véi kha nang suy giam nguon tiéu thu tir cac du an nay.

Thi phan ban hang thép xay dung 8 thang nam 2025 Thi phan ban hang HRC giai doan 2021-2024
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= Hoa Phat  VNSteel Viétbuc = Vinakyoei = POSCO Khac = Doanh nghiép trong nuéc = Nhéap khau
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cO PHIEU UA THICH

PETROVIETNAM
PSI

Ma chung

STT
khoan

Luan diém dau tu

1 HPG

San pham cua Dung Quat 2 . Trong 9 thang 2025, san luvong HRC cua HPG tang 51%
YoY, cho thay kha nang hap thu thi trudng manh mé ngay ca khi nganh thép toan cau
chiu strc ép tlr cac bién phap phong vé thuong mai. DQ2 tiép tuc la mang tang trudng
cht luc khi nang dang ké san lugng HRC trong giai doan 2025-2026.

Hudng loi tir chu ky dau tu cong — dac biét duong sat. HPG dau tu nha may thép hinh,
tap trung vao thép dudng ray, nham dén dau loat du an ha tang dudng sat trong diém.
Nhu cau thép xay dung va HRC du bdo phuc héi tlr nira cudi 2025 nhd ddy manh giai
ngan dau tu cong va hoat dong xay dung dan dung.

RUi ro xuat khiu khi Uy ban
Chau Au (EC) da ban hanh
quyét dinh diéu tra thué chéng
ban pha gia vd&i thép nhap
khdu dén hét thang 6/2026
Gia ban thép, HRC, ton ma,
ong thép, va céc loai nguyén
lieu dau vao dang c6 xu
hudng tang nhe

2 NKG

Du 4n mé rong dang budc vao giai doan tang téc. NKG hién day manh gép vén cho du
an ma& rong Nha mdy Nam Kim Phi My - dugc xem la du én trong tdm cua doanh
nghiép. Néu kip dua vao van hanh tlr nam 2026 nhu ky vong, nha may nay co thé tré
thanh ‘di€ém bung né’ mdi, giip NKG tai cau trac lai co cau tiéu thu gilra thi trudng noi
dia va xuat khau.

Do ty trong xuat khiu cao,
NKG chiu rdi ro dang ké tur
cac bién phap phong vé
thuong mai nhu thué chong
ban pha gia va cac hang rao
thué quan tur My va EU
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TRUNG TAM PHAN TiCH ROV

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

bPang Tran Hai Pang
Phé Giam d6c Trung tdm Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich Phong Truyén thong
Pham Hoang Vi Thi Ngoc Lé Vi Huyén Ha My

Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép Trudng BO phéan Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong Phé Phong Truyén thong
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn Email: myvhh@psi.vn
Nguyen Thi Thu Trang T6 Quoc Bao Cao Thuy Linh

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién

Email: trangntt@psi.vn Email: baotq@psi.vn Email: linhct@psi.vn

Nguyen Ngoc Hai Nguyén Thao Nguyén Phan Anh Ngoc

Chuyén vién Chuyén vién Chuyén vién

Email: hainn@psi.vn Email: nguyennt@psi.vn Email: ngocpa@psi.vn
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LIEN HE ROV

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
® (84) 39343888
(84) 3934 3888

A

ims WWW.pPSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phuong Viing Tau, TP. HCM
O (84-8)3914 6789 O (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

O (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338
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https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM ROV

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.

/\

BAO CAO TRIEN VONG NGANH THEP NAM 2026 \/



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13

