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Khuyén nghi:
Gia muc tiéu 1Y: 14.500 VND
Gia CP ngay 12/11/2025: 14.250 VND

% Tang gia: +1,8%
Gia tri von hoa (triéu USD): 1.267
Gia tri von hoa (ty déng): 33.372
S6 c6 phiéu luu hanh (trigu):  2.342
KLGD TB 3 thang (triéu cp): 12,2

Gia cao/thap nhat 52T (NP): 16,8/9,9
GTGD TB 3 thang (ty VND): 188,3
Ty 1€ s6 hitu nudc ngoai (%): 2,6
Ty I& s& htu nha nudc (%): 79,9

Bién dong gia cd phiéu
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Nguén: SSI Research

Thong tin cd ban vé cong ty

Téng Céng ty Pién luc DAu khi Viét
Nam (PV Power) 1& mét trong s6 it
nhitng tap doan Ién trong nganh san
xuét dién cla Viét Nam, ndm gitr 5%
cdng suat phat dién cla ca nudc.
Coéng ty thudéc s& hiu 79,9% cua
PetroVietnam va da niém yét trén san
UPCOM ngao ngay 6/3/2018 trudc khi
chuyén sang san HOSE vao ngay
14/1/2019.

Thach thic ngén han, tiém nang dai han
o Két qua 9T2025 vugt ky vong, cao hon du bao cla ching téi va ké hoach cua céng ty.

e DU cé thé chiju ap luc ngén han, du an dién khi LNG Nhon Trach 3 & 4 ky vong md ra trién vong
tich cuc trong dai han.

e POW sé tiép tuc chii ddng tim kiém ngudn khi/LNG bé sung cho cac nha may dién khi.

Luan diém d4u tu: Ching téi duy tri khuyén nghi TRUNG LAP, déng thsi nang gia muc tiéu 12 thang
|&n 14.500 déng/cp (ti 12.800 déng/cp), tucng Ung tiém nang tang gia 1a 2%. Chuing t6i chuyén cd
s& dinh gia sang nam 2026, trong dé udc tinh LNST ¢b déng cong ty me (NPATMI) hau nhu khéng
thay d@éi. DU Igi nhuan 2026 c6 thé sé& déi mat véi nhiéu thach thic, ching t6i ky vong LN Q4/2025
van sé tang trudng tich cuc.

KQKD 972025
e LNST tang 96% svck, vugt du bao ciing nhu k& hoach ndm cua doanh nghiép.

e San lugng dién tdng 18% svck, nhd san lugng ting tai hdu hét cac nha may (ngoai trif Ca Mau 1
& 2).

e Du an Nhon Trach 3 & 4 dang trong giai doan chay thit, chua ghi nhan doanh thu, céng ty du kién
¢6 géng van hanh thuong mai trudc khi hét nam 2025.

e Trong Q3/2025, hiéu suat cta cac nha may Hlua Na, Nam Non va Nhon Trach 1vugt ky vong.
Trién vong 2025-2026

e LNST 2025 dudc diéu chinh tdng gan 3 1an, do ching tdi [ui du phdng Igi nhuan t Nhon Trach 3
& 4 qua nam 2026.

e Nam 2026, du bao LNST gidam 79% svck, du EBITDA tang 12% svck, do chung t6i ky vong hai
nha may Nhon Trach 3 va Nhon Trach 4 bat dau van hanh thuong mai.

e Trién vong dai han tich cuc, bai day |a du an dién khi LNG dau tién cua Viét Nam.
Yéu t8 hé trg:
e Gia LNG giam co6 thé thac day EVN tang huy dong dién LNG.

e Viéc phé duyét cho phép st dung LNG va nguén cung khi méi sé& hd trg cadc nha may dién khi
clia POW.

e POW dang nghién ctiu ca hdi dau tu phat trién nang lugng tai tao.

Rui ro giam:

e Su cd ky thuat cé thé anh hudng dén hiéu suat van hanh nha may.
e Thiéu hut nguén cung khi c6 thé gay gian doan viéc san xuat dién.

e Diéu kién thdi tiét bat Igi cé thé anh hudng dén san lugng thay dién.
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Bang 1: Cac chi tiéu chinh

Ty dc‘Sng 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuan 24.561 28.224 28.329 30.306 32.703 40.490
Lgi nhuan gop 2.540 3.726 2.704 1.998 4.080 3.408
EBITDA 5.667 6.056 4.816 4.583 6.167 6.903
Loi nhuan trudc thué 2.339 2.809 1.442 1.383 2.882 1.390
Lgi nhuan rong 2.052 2.553 1.283 1.211 2.602 920
EPS (VND) 690 815 371 403 810 169
BVPS (VND) 12.229 13.031 13.414 13.668 14.479 14.647
DPS (VND) 0 0 0 0 0 0
ROE 6,6% 7,9% 3,8% 3,5% 7,3% 2,5%
NG rong/VCSH - - 0,1 0,3 0,4 0,3
P/E 25,4 13,1 30,3 29,8 17,6 84,5
P/B 1,4 0,8 0,8 0,9 1,0 1,0
EV/EBITDA 7.6 4,4 6,4 8,2 7,0 6,2

Nguén: POW, SSI Research
9T2025: Két qua vuct ky vong
Bang 2: San lugng tiéu thy 972025

Triéu kWh Loai hinh 9T24 9725 svck
San lugng tiéu thu 11.418 13.482 18%
Ving Ang 1 bién than 4.167 4.758 14%
Nhon Trach 1 bién khi 217 757 249%
Nhon Trach 2 (NT2: HOSE) bién khi 1.921 2.156 12%
Ca Mau 1&2 bién khi 4.298 4.097 -5%
Hua Na (HNA: HOSE) Thay dién 423 665 57%
bakdrinh Thuy dién 388 487 26%
Nam Ngn* Thuy dién 0 65 n.m
Nhon Trach 3&4** LNG 0 493 n.m
Khac 4 4 0%

Nguén: POW, SSI Research

*Hua Na mua lai nha mdy thay dién Nam Non trong ném 2024 va bat dau ghi nhan doanh thu/sén luong tr ngay 7/12/2024
** Du én Nhon Trach 3 & 4 hién da phat dién trong giai doan chay thu, chua ghi nhdn doanh thu cho dén khi vén hanh thuong mai (COD).
Bang 3: KQKD 972025

Ty dong 9T24 9725 svck % hoan thanh ké hoach céng ty
Doanh thu thuan 21.686 25.404 171% 67%
Lgi nhuan gop 1.408 3.275 132,6%
Lgi nhuan hoat dong 1.159 2.203 90,1%
EBIT 1.531 2.742 79,0%
EBITDA 3.642 4.875 33,8%
Lgi nhuan trudc thué 1.267 2.332 84,0% 473%
NPAT 1M 2.182 96,4% 497%
NPATMI 1.066 1.857 74,2%

Nguén: POW, S5/ Research

POW ghi nhan doanh thu 972025 dat 25,4 nghin ty déng (+17% svck) va LNST dat 2,2 nghin ty déng (+96% svck). Két qua
nay cao gap gan 5 1an ké hoach nam 2025 cua doanh nghiép va vugt ky vong clia SSI Research. Chung téi cho réng diéu
nay chi yéu dén ti viéc chua dua du an Nhon Trach 3 & 4 (c6 thé 16 trong giai doan dau hoat déng) vao van hanh thuong
mai nhu k& hoach. Ngoai ra, cac nha may Hua Na, Nam Non va Nhon Trach 1 cing ghi nhan san lugng cao hon du béo trong
Q3/2025, gép phan cling cé da tdng Igi nhudn manh mé trén.
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

e Sanlugng dién tdng 18% svck (tdng 14% svck néu khong tinh phan chay thir clia du &4n Nhon Trach 3 & 4), nhd vao ting
trudng san lugng tai cac nha may Nhan Trach 1 (phuc héi ti muc nén thap trong 9T2024), Hua Na, Dakdrinh (nh& diéu
kién thay van thuan Igi), Nam Non, Ving Ang 1va Nhon Trach 2.

e San lugng Q3/2025 tai Hua Na, Nam Non va Nhon Trach 1vugt ky vong, nhd thai tiét thuan Igi hon du kién cho thuay dién
va san lugng hop déng (Qc) clia Nhon Trach 1 phuc héi manh (+527% svck). Nhd dé, cac nha may nay da co thé hoat
ddng & cdng suat cao nhdm déap Ung nhu cau dién qudc gia dang tang.

e POW dit muc tiéu dua Nhon Trach 3 & 4 vao van hanh thuong mai truéc khi hét ndm 2025, véi doanh thu du kién ghi

nhan tu Q1/2026 (du bao trudc dé cua chung toi la Q3/2025).

v Du an bt dau chay thu ti thang 2/2025 déi véi Nhon Trach 3 va thang 6/2025 déi véi Nhon Trach 4.
v Tinh dén cudi Q3/2025, tién dd goi thau EPC dat 99,3%.

v Tai DHCD bét thudng thang 9/2025, POW da théng qua ké hoach tang von diéu 1& dé tai trg von chu s& hitu cho du
an, du kién trién khai trong Q4/2025 - Q1/2026 (xem chi tiét tai day).

o RUi ro dai han tUf su suy gidam nguén khi tu nhién trong nudc van hién hitu. Hién tai, POW van dang tiép tuc tim kiém
ngudn cung khi va LNG bé sung nhdm dam bao hoat déng én dinh cho cac nha may dién khi.

Trién vong Igi nhuan nam 2025-2026

Du an Nhon Trach 3 & 4: Chung téi du bao du an sé bat dau ghi nhan doanh thu tif ndm 2026, tuy nhién giai doan dau hoat
déng cé thé sé chiu 16 do ap Iuc khau hao va chi phi tai chinh cao. DU vay, vdi vai trd 1a du an dién khi LNG dau tién tai Viét
Nam, chung t6i ky vong Nhon Trach 3 & 4 sé dong vai tro quan trong trong tang trudng Igi nhuan dai han cua POW.

Mang thiy dién: Theo du bao thsi tiét mai nhat, hién van chua c6 du cd s& dé xac dinh liéu La Nifa c6 kéo dai sang ndm
2026 hay khéng (Biéu dé 6). Vi vay, ching toi than trong gia dinh rdng san lugng thay dién nd3m 2026 sé giam nhe hoic chi

tdng trudng & muc khiém tén.

Bang 4: Udc tinh Igi nhuan nam 2025

Ty dong 2024  2025F svck Dién giai
Doanh thu thuan 30.306 32703 8%
Viing Ang 1 10.794  10.423 -3%
Nhon Trach 1 680 2.440 259%
Nhon Trach 2 5.944 7.186 21%
Ca Mau 182 17427  10.805 -5%
Hua Na* 789 1.084 37%
Pakdrinh 526 627 18%
Khac 746 743 -1% ) o
San lugng (triéu KWh)** 16.079  17.563 9% E::r? luc dén tu hau hét nha may dién POW sd hiiu va van
Ving Ang 1 5.846 6.099 4%
Nhon Trach 7 284 1.004 254%
Nhon Trach 2 2742  3.089 73% Xem chi tiét bao céo tai day
Ca Mau 182 5.997 5.703 -5%
Hua Na 636 950 49%
Pakdrinh 566 624 10%
Nam Non 3 90 2,890%
Khac 5 5 0%
Gia ban binh quan (VND/KWh)***
Viing Ang 7 1.821 1.671 -8%
Nhon Trach 7 2.338 2.364 1%
Nhon Trach 2 2.154 2228 3%
Ca Mau 182 1.905 1.893 -1%
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Ty déng 2024  2025F svek Dién giai
Hua Na* 1.235 1.043 -16%
Pakdrinh 930 910 -2%

Gia von hang ban 28.308 28.623 1%

San lugng Qc phuc héi tai cac nha may nhiét dién, két hgp
Lgi nhuan gop 1.998 4,080 104% V@i diéu kién thay van thuan Igi han, da hd trg hoat dong san

Xuét dién tang so véi cung Ky

Chung t6i ciing nhan thady POW d4 cai thién hiéu qua thu héi
Thu nhap tai chinh 566 857 51% c¢6ng ng ti EVN/EPTC. Pay c6 thé |4 mét trong nhiing yéu t6

hé trg dong tién va duy tri muc tién mat cao hon.

Chi phi tai chinh -845  -1.025 21%
SG&A -878  -1.071 22%
Loi nhuan trudc thué 1.383  2.882 108%
LNST 1211 2.602 15%

Piéu chinh du bo tang gan 3 Ian:
e Chung t6i du bdo Du an Nhon Trach 3 & 4 bat dau ghi nhan
NPATMI 112 2.155 94% doanh thu tU nam 2026, thay vi 2025 nhu du bao trudc day.
¢ V6i KQKD 9T2025, ching téi tang gia dinh san lugng cho cac
nha may Nhaon Trach 1, Hia Na va Nam Non.

Nguén: POW, SSI Research

*Hjéu qué hoat ddng cua nha may thuy dién Ném Non dudc tinh véo két qué cua Hua Na.

**Chuing t6i loai trir san luong dién phat sinh trong giai doan chay thur cua du én Nhon Trach 3 & 4 khoi téng san luong thuong mai.
**Gig ban dién binh quan (khéng bao gom khoan bu 16 ty gid hodc khoan béi thudng cho phén san luong hop dong Qc khéng huy dong).
Bang 5: Udc tinh Igi nhudn nam 2026

Ty déng 2025F  2026F svek Dién giai

Doanh thu thuan 32.703 40.490 24% Dong luc dén tif du an Nhon Trach 3&4

Viing Ang 1 70.423  10.274 -1%

Nhon Trach 1 2.440 2.064 -15%

Nhon Trach 2 7.186 7.524 5%

Ca Mau 182 10.805 11.216 4%

Hua Na* 1.084 973 -10%

bakdrinh 621 675 9%

Nhon Trach 3 0 5.716 nm

Nhon Trach 4 o 1.905 n.m

Khac 743 743 0%

; . ., DPong luc dén tir nha may Nhon Trach 2 ciing nhu du 4n

San lugng (triéu kWh)** 17.563  21.019 20% Nhon Trach 384

Viing Ang 1 6.099 6.750 1%

Nhon Trach 1 1004 907 _70% Dokhongcé hdp déng ce‘i? khi cho Nhan Trach 1, chiing toi

: gia dinh muc san lugng than trong cho nha may nay.
Nhon Trach 2 3.089 3.357 8% Xem chi tiét bao céo tai day
e Chung t6i ky vong san lugng nam 2026 tang nhe so véi muc
nén thap clia nam 2025.

Ca Mau 182 5.703 5.966 5% e Tuy nhién, lo ngai dai han vé tinh trang suy giam kha nang
cap khi tai khu vuc Tay Nam B6 van hién hitu (chi tiét bao
cao tai day)

Hua Na 950 859 -10%

Pakdrinh 624 690 1%

Ném Non 90 86 -4%

Nhon Trach 3 o 2.255 n.m

Nhon Trach 4 o 752 nm

Khac 5 5 0%

Gia ban binh quan (VND/KWh)***

Viing Ang 1 1.671 1.671 0%

Nhon Trach 1 2.364 2277 -4%
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Ty déng 2025F 2026F svek Dién giai
Nhon Trach 2 2228 2.218 0%

Ca Mau 182 1.893 1.880 -1%

Hua Na* 1.043 1.029 -1%

Pakdrinh 910 978 7%

Nam Non o 2.535 nm

Nhon Trach 3 0 2.535 nm

Gia von hang ban 28623 37.082 30%

Lgi nhuén gép 4.080 3.408 -16% Doéng luc dén tir du an Nhon Trach 3&4
Thu nhap tai chinh 857 708 -17%

Chi phi tai chinh -1.025 -1.649 61% Dong luc dén tu dy an Nhon Trach 3&4
SGRA -1.071 -1.118 4%

Lgi nhuan trudc thué 2.882 1.390 -52%

LNST 2.602 920 -65%

 Uéc tinh NPATMI nam 2026 khéng thay déi dang ké so véi

NPATMI 2.155 449 -79% du béo trudc.
o DU NPATMI giam, ching t6i du bao EBITDA tang 12% svck.

Nguén: POW, SSI Research
*Hiéu qua hoat dong cua nha may thuy dién Nam Non dugc tinh vao KQKD cua Hua Na.
**Chdng t6i d3 tru sén luong dién phat sinh trong giai doan chay thi cua du én Nhon Trach 3 & 4 ra khoi tong sén luong tu viéc vén hanh thuong mai.

**Gig ban dién binh quén (khéng bao gém khoan bu 16 ty gid hodc khoan boi thudng cho phén sén luong hop déng Qc khéng huy déng néu cd).

Biéu dé 6: Thdi tiét trung tinh c6 kha nang cao han sé kéo dai trong ndm 2026

ENSO du bao
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Ngudn: Co quan Quén ly Khi quyén va Pai duong Qudc gia (NOAA), Vién Nghién cuu Qudc té vé Khi hdu vé X3 hoi (IRl), SSI Research (tinh dén thang
10/2025).
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Tém tét dinh gia

Dua trén phuong phap dinh gia DCF va EV/EBITDA, chung téi nang gia muc tiéu 12 thang cua cé phiéu POW Ién 14.500
déng/cd phiéu (ti muc 12.800 déng/cé phiéu), do chuyén cd sé dinh gia sang nam 2026. Trong ngan han, chung téi ky vong
Igi nhuan POW sé tang trudng trong Q4/2025, nhd tang trudng nhu cau dién quéc gia so véi cuing ky. Vi tiém nang tang gia
khoang 2%, chung téi duy tri khuyén nghi TRUNG LAP déi véi cé phiéu POW.

Bang 7: Tém tét dinh gi&

Gia muc tiéu (dong/cp) Ty trong Hé s6 muc tiéu
PP DCF 14.165 70%
EV/EBITDA 15.259 30% 7,3x
Gia muc tiéu 14.500
EV/EBITDA nam 2026 (x) 7,0
% Tang gia 1,8%
Ty suét cd tic nam 2024 0,0%
Téng mc sinh 15i 1.8%

Nguén: SSI Research

Yéu t6 hé trg:

e Gia LNG gidm c6 thé thac day EVN tdng huy dong dién LNG.

« Viéc phé duyét cho phép st dung LNG va ngudn cung khi mdi sé hé trg cac nha may dién khi cia POW.
« POW dang nghién clu ca hdi dau tu phat trién nang lugng tai tao.

RUi ro giam:

e Su c6 ky thuat cé thé anh hudng dén hiéu suat van hanh nha may.

« Thiéu hut ngudn cung khi c6 thé gay gian doan viéc san xuat dién.

« Diéu kién thai tiét bat Igi co thé anh hudng dén san lugng thay dién.

Lich st khuyén nghi
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Nguén: SSI Research
Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung lap, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN DAU TU

Ty dong 2023 2024 2025F 2026F Ty déng 2023 2024 2025F 2026F
Bang can ddi ké toan B&o cdo két qua kinh doanh
+ Tién va céc khoan tuong duang tién 8.440 11.564 9.491  13.630 Doanh thu thuén 28.329 30.306  32.703  40.490
+ DAu tu ngan han 2.391 4.112 6.114 6.114 Gia vén hang ban -25.625 -28.308 -28.623 -37.082
+ Céc khoan phai thu ngén han 14.560 1.873 10.385 15.230 Lgi nhuéan gép 2.704 1.998 4.080 3.408
+ Hang tén kho 2.167 1.795 2.267 2.996 Doanh thu hoat déng tai chinh 544 566 857 708
+ Tai san ngén han khac 1.484 636 627 780 Chi phi tai chinh -730 -845 -1.025 -1.649
Téng tai san ngén han 29.042  29.981 28.885 38.749 Thu nhap tif cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cac khoan phai thu dai han 0 0 1 1 Chi phi ban hang 0 0 -1 0
+ GTCL Tai san cé dinh 26.402  24.321 21.600  49.808 Chi phi quan ly doanh nghiép -1.268 -878 -1.070 -1.118
+ Bat dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuan ti hoat dong kinh doanh 1.290 883 2.876 1.383
+ Tai san dai han d& dang 9.032 19.759 32.599 1.056 Thu nhép khac 152 500 5 7
+ DAu tu dai han 960 766 766 766 Lgi nhuan trudc thué 1.442 1.383 2.882 1.390
+ Tai san dai han khac 4.926 5.088 3.701 4.761 Lgi nhuan rong 1.283 1.21 2.602 920
Téng tai san dai han 41.320 49.934 58.667 56.392 Lgi nhuan chia cho ¢é déng 1.038 112 2155 449
Téng tai san 70.362 79.915 87.552 95.141 Lgi ich cla cé déng thiéu s6 245 100 447 an
+ NG ngén han 26.785  33.457 29122  32.274
Trong do: vay ngén han 5.507 13.508 10.666 9.238 EPS cd ban (VND) 352 403 810 169
+ Ng dai han 9.458 n.777 21.404 24.976 Gia tri s6 sach (VND) 13.414 13.668 14.479 14.647
Trong do: vay dai han 7.172 9.7151  18.032 21577 Cé tiic (VND/c6 phiéu) 0 0 0 0
Téng ng phai tra 36.243 45.234 50.526 57.249 EBIT 2.007 1.765 3.442 2.422
+Vén gop 23.419 23.419 23.419 23.419 EBITDA 4.816 4.583 6.167 6.903
+ Thang du vén cb phan 0 0 0 0
+ Lgi nhuan chua phan phéi 3.923 4130 6.028 6.423 Tang truéng
+ Quy khac 6.778 7132 7.579 8.050 Doanh thu 0,4% 7,0% 79% 23,8%
V&n chi s hiu 34.19 34.681 37.026  37.892 EBITDA -20,5% -4,8% 34,6% 1,9%
Téng ng phai tra va vén chl s& hitu 70.362 79.915 87.552 95.141 EBIT -38,2% -121% 95,1% -29,6%
Lgi nhuan rong -49,7% -5,6% 14,8% -64,7%
Luu chuyén tién t& Vén chi s3 hitu 2,5% 1,6% 6,8% 2,3%
Dong tién tir hoat dong kinh doanh 3.352 4.344 4.731 3.169 Vén diéu lé 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tir hoat déng dau tu -6.485 -10.973  -12.843 -1.146 Téng tai san 23,8% 13,6% 9,6% 8,7%
Dong tién tir hoat déng tai chinh 3.321 9.754 6.039 2117
Luu chuy@n tién thudn trong ky 188 3125 -2.073 4139 Pinh gia
Tién dau ky 8.252 8.440 11.564 9.491 P/E 32 29,8 17,6 84,5
Tién cudi ky 8.440  11.564 9.491  13.630 P/B 0,8 0,9 1,0 1,0
Gia/Doanh thu 0,9 0,9 10 0,8
Céc hé sd kha nang thanh toan Ty suat cé tic 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,08 0,9 0,99 1,2 EV/EBITDA 6,4 8,2 7 6,2
Hé s6 thanh toan nhanh 0,95 0,82 0,89 1,08 EV/Doanh thu 11 12 1,3 11
Hé s6 thanh toan tién mat 0,4 0,47 0,54 0,61
Ng rong / EBITDA 0,52 1,67 1,63 175 Céc hé sb kha nang sinh 18i
Kha nang thanh toan lai vay 3,55 4,62 6,14 2,35 Ty suét Igi nhuan gop 9,5% 6,6% 12,5% 8,4%
Ngay phai thu 144,8 143,5 17 110 Ty suét Igi nhuan hoat déng 5,0% 2,6% 8,3% 4,4%
Ngay phai tra 165,9 204,2 193 160 Ty suét Igi nhuan rong 4,5% 4,0% 8,0% 2,3%
Ngay tén kho 30,3 25,5 25,9 25,9 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 4,5% 2,9% 3,3% 2,8%
Cd céu vén ROE 3.8% 3,5% 7,3% 2,5%
Vén chii s& hitu/Téng tai san 0,48 0,43 0,42 0,4 ROA 2,0% 1,6% 31% 1,0%
NG phai tra/Téng tai san 0,52 0,57 0,58 0,6 ROIC 4,0% 3,0% 51% 2,4%
NG phai tra/Vén chl s& hitu 1,06 1,3 1,36 1,51
Ng/Vén chu s& hitu 0,37 0,65 0,78 0,81
NG ngén han/Vén chl s& hiiu 0,16 0,39 0,29 0,24
Nguén: REE, SSI udc tinh
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo cdo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan déi véi ching khoan
va/hodc té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hoac quan diém
trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hoac bang 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém n&ng tang gia dugi 10 diém phan trdm so vdi mic tang chung cla thj trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong dudng so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I8n hon hodc béng 10 diém phan trém so véi mic tdng chung cua thi trusng trong 12 thang tdi.

Trong mét s6 trudng hgp, khuyén nghi dya trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién cla chuyén vién phén tich sau khi can nhac mgt s6 yéu to thi
trudng cé thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong béo céo nay, bao gém ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khéng dam bao su chinh xac va day du cla céc théng tin ndy. Bao cdo khdng cé bat ky théng tin nhay cam vé gia chua céng bé nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugc xem xét k§ cang va cén than va dua trén thong tin t6t nhat chung t6i dugc biét, va theo y kién ca nhan clia chung ti 1a hgp ly trong cac trudng hgp tai
thai diém dua ra bao cdo. Céc y kién thé hién trong bao céo nay co thé thay déi bat ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao cao nay khong va khong nén dudc giai thich nhu
mot |81 dé ngh| hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat c(f chiing khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc céac chuyen vién, g|am déc, nhan vién cla SSI va céng ty con co
thé c6 vi thé hodc c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan clia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va cé thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu
ngan hang dau tu cho céc céng ty dé.

Béo cdo nay khéng dudc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai ndo, va khéng dudc céng bé cong khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dugc su
déng y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan hoéc trinh chiéu bdo céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé co thoa thuan cho phép st dung cho muc dich thucng mai
hoac phan phdi lai bao céo vdi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi vai bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tl viéc sif dung
bao cdo nay hay néi dung bdo cdo nay. Viéc sif dung bat ky théng tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van du tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién Iugc thi trudng Phéan tich Nganh Tién ich D{ liéu
DPao Minh Chau Bach Chan Man Nguyén Thi Anh Thu
Pho giam déc Trung tdm phan tich va tu van dau tu Chuyén vién Phan tich Chuyén vién hd trg
chaudm@ssi.com.vn manbc@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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