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Théng tin co ban vé cong ty

PNJ Ia cong ty ban Ié trang sifc va d4 quy hang dau
Viét Nam. Hién nay, PNJ c6 mang Iu6i phan phoi
rong khdp véi 166 cira hang va hon 3.000 nha phan
phoi trén c& nudc va co mbi quan hé mat thiét voi
thitruong Uc, My, Chau Au va Nhét Ban. Ngoai viéc
kinh doanh vang miéng, PNJ tap trung vao 5 mang
trang sttc chinh (i) CAO: Ché tic nif trang cao cép
nham t6i nhom KH 1a nit doanh nhén thanh dat, (ji)
D4 quy: nhan hang trang stc va phu kién thai trang
nham tdi phan khac KH ¢o thu nhap trung binh va
cao, (iii) PNJ Gold: nhdm t6i d6i tuong KH nit trén
30 tudi, (iv) PNJ Silver: nham t6i dbi tugng KH céc
c0 gai tré va gi¢i van phong, (v) Yabling: dap tng
nhu cau trang sifc va phu kién cua thanh thiéu nién
v6i muc gia thap.

KQKD thang 5/2024

Trong thang 5/2024, PNJ dat doanh thu thuan va lgi nhuén rong Ian lugt 1a 3,5 nghin ty dong (+57%
svck) va 136 ty dong (+23% svck). Lgi nhudn rong trong 2 thang 4 va 5 tiang 42% svck, do do chang
t6i ky vong Q2/2024 sé duy tri da tang truéng |oi nhuan tich cyc. Liy ké 5T2024, doanh thu thuan va
i nhun rong lan lugt dat 19,5 nghin ty dong (+37% svck) va 1 nghin ty dong (+9% svck), hoan
thanh 1an luot 53% va 50% ké hoach ndm 2024. Cac két qua nay déu phd hop vdi udc tinh ca nam cua
chung toi.

Co cau doanh thu trong thang 5/2024: Doanh thu ban 1é tiép tuc gilr dugc da tang trudng tich cuc voi
mifc tang trudng 15% svck (so vdi 12% svck trong 472024) - phu hgp véi udc tinh cda ching toi.
Doanh thu ban buén tang 59% svck trong thang 5, diéu nay khang dinh lai gia dinh cua chung t6i doi
v0i tdng trudng tiéu thu trang sttc sé tang nhanh trong nhiing thang t6i. Doanh thu vang miéng duy tri
téng truéng 6n dinh trong thang 5 vai muc ting trudng 153% svck, tuang duong muec téng trudng trong
thang 3 va thang 4.

Bién lgi nhuan gop gop 5 thang dau nam 2024 van giam svck (16,5% trong 5T2024 so vdi 19,0%
trong 5T2023) do ty trong dong gop cao han clia vang miéng (43,4% trong 572024 so voi 30,9% trong
5T2023). Trong khi d6, PNJ d4 nd Iyc duy tri bién Igi nhuan gdp kha 6n dinh cho mang ban 1@ trang st
ngay ca trong mai trudng chi phi vang nguyén liéu tang cao bang cach diéu chinh gia ban cha yéu trong
thang 4. Bién Igi nhun gop ctia doanh thu ban 1 trong 572024 cai thién nhe 60 diém co ban svck.

Tinh dén thang 5/2024, PNJ c¢6 396 cita hang vang (+2 ctta hang so vdi thang trudc, +5 cita hang so
vGi dau nam). S6 Iugng mo mai khong dang ké trong Q1/2024 do tinh thai vu va cong ty chi ddy nhanh
tién do mo mai trong thang 4.

Mot so dién bién trén thi trudng vang trong thang 5 nhu sau:

«  Chinh pha tién hanh thanh tra hoat dong kinh doanh vang va trang sttc (bao gém PNJ, cac chudi
thuong mai hién dai khac va ctra hang nho 18) dé kiém tra ngudn goc nguyén liéu vang dau vao co
hop phap hay khéng. Trong bdi canh d6, mot s6 cira hang vang bac & trang sttc nhd khong ching
minh dugc ngudn goc hgp phap da phai dong cira hodc han ché hoat dong kinh doanh. Do do,
chiing t6i ky vong PNJ sé gianh dugc thi phan tif cac clta hang nay.

o Trong bbi canh vang khan hiém va chénh Iéch ngay cang lon gita gia vang SJC va gia vang thé
gidi, tir thang 6/2024, 4 ngan hang thuong mai nha nudc bét dau ban vang miéng SJC vdi gia thap
hon nhiéu so vdi gia thi truong nhdm thu hep chénh 1éch vdi gia vang thé gidi tir >20% xubng con
5-10%. Vi vy, chiing t6i ky vong doanh thu vang miéng cta PNJ sé ha nhigt tir thang 6.

Luan diém dau tu: Ching t6i duy tri udc tinh Igi nhudn rong nam 2024-2025 1an Iugt 1a 2,22 ty dong
(+13% svck) va 2,57 nghin ty dong (+16% svck) va duy tri khuyén nghi KHA QUAN doi véi c6 phiéu
PNJ véi gid muc tiéu 1 nam 12 112.000 dong/cé phiéu.
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao c4o nay nay cam két ring (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi véi
chiing khodn va/hodc 16 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh ti€m nang ting gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vdi mic ting chung cla thi truang trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi truang trong 12 thang tdi.

Trung lap: U6c tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mutc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.

Trong mot s6 truong hop, khuyén nghi dua trén tiém nang ting gia 1 ndm co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac
mét s6 yéu t6 thi truong c6 thé 1am anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1 dang tin
cay, tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cng bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang toi 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong
can thong bao. B4o céo nay khdng va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt ctt chitng khoan nao. SSI va céc
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con cd thé ¢ vi thé hodc ¢ thé anh huéng dén giao dich chiing khoan cua céc
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céc cong ty do.

B&o c4o nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong b6 cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac néu
khong dugc su dong y cuia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé co thoa thuan cho phép st
dung cho muc dich thueng mai hodc phan phoi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhigm dbi v6i bt ky thiét hai truc tiép
hay thiét hai do hau quéa phat sinh tir viéc stt dung bao céo nay hay ndi dung bao cao nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu vn dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimé Phan tich Nganh Ban Ié Chién Iugc thi trdng
Pham Luu Hung Nguyén Tran Phuong Nga Nguyén Quéc Bao
Kinh té trudng Chuyén vién Phan tich cao cép Chuyén vién cao cap Chién lugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn ngantp@ssi.com.vn baonq1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Théi Thj Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mé

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

SDT: +84 — 28 3636 3688 ext. 3050

D liéu

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8704

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Trang 2



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

