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Cap nhat DHCD 2025: PGV dat ké hoach Igi nhuan dan phuc hoi trong nam

2025

Cong ty do6i mat v6i nhiéu kho khan trong nam 2024. Cu thé, PGV gdp phai nhitng thach thc 6n, bao gdm

viéc san lugng dién giam manh va ghi nhan khoan 16 rong trong nam.

e San lugng dién giam 10% svck, chi yéu do:

v Ngudn cung khi ndi dia tai khu vuc Déng Nam Bo giam 29% svck;

v Diéu kién thoi tiét kém thuan lgi dén tit hién tugng El Nifo;

v Nhitng thay doi vé viéc phan bo san lugng dién hgp dong (Qc) anh huang kém tich cuc dén viéc huy

dong cac nha may nhiét dién va thay dién.

o KQKD sut giam, PGV ghi nhan khoan |6 rong 786 ty dong, so vdi Igi nhuan rong 1,2 nghin ty dong trong

nam 2023. Khoan 16 nay chi yéu dén tu:

v San lugng dién giam nhu da dé cap 4 trén;

v Chi phi dau vao tang cao, trong do co khi va than

v Khoan 16 chénh lgch ty gia gan 1,3 nghin ty dong.
Bang 1: Tom tat KOKD nam 2024 (cong ty me)

Nauan: S! Research Ty déng Loai 2023 2024 YoY
Y Téng san lugng dién (triéu kWh) 26.009 23.358 -10%
ong tin co ban vé cong ty P n . 209
Téng Cong ty Phat dién 3 (EVNGenco 3) dudc Pha My Dign khi 8759 7.014 20 0/"
thanh 1p nam 2012. Cong ty hién tai dang so Budn Kuop Thay dign 2.947 2.568 -13%
hitu va van hanh mot danh muc nha may dién Vinh Tan 2 Dién than 7.108 7.383 4%
v6i tong ¢ong sudt 5.5 GW (bao gom dién ki, Mang Duong 1 Pign than 7147 6.331 1%
dién than, dién mat trgi va thay dién). Cong ty Ay B
ciing dang s6 hitu hai cong ty con va ba cong le?n mdt tr6i Vinh Tan 2 Dién mat trgi 49 62 27%
ty lién két. EVNGenco 3 chinh thic niém yét Tong doanh thu * 44.982 39.678 -12%
trén san HOSE tirngay 10 thang 02 nam 2022 Trong do: San xuét dién 43788  38.636 -12%
v6i ma ching knodn 2 PGY. Lgi nhuan trudc thué 1379 -781 nm
- Lgi nhuan trudc thué (khong bao gdm 16 chénh Igch ty gia) 2.206 528 -76%
- L6 chénh I&ch ty gid (trudc thué) -828 -1.309 58%
Loi nhuén sau thué 1.225 -786 n.m
- Loi nhuan sau thué (khong bao gdm I6 chénh lgch ty gia) 1.887 489 -74%
- L6 chénh léch ty gia (sau thug) -662  -1.274 92%
Nguon: PGV, §51 Research (* bao gom doant thu, thu nhap tai chinh va thu nhap khéc)
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

Trong nam 2025, PGV du kién san lugng dién va Igi nhuan sau thué (LNST) sé dan phuc hoi, véi mic tang
trudng 1an lugt khoang 9% va 5% svck. Su cai thién nay dugc ky vong nhd vao déng gop tur tat ca cac nha may
dién trong danh muc s6 hitu va van hanh. Ngoai ra, PGV du kién tiép tuc t6i uu h6a mang nhiét dién bang cach
giam sudt tiéu hao nhiét, tir d6 nang cao hiéu qua van hanh trong dai han.

Chung t6i luu y ké hoach LNST ctia PGV chua bao gom khoan thu nhap chénh Iéch ty gia du kién hon 5 nghin
ty ddng, gdm phan thu nhap chéch léch ty gia con lai cua ndm 2019 va phan thu nhap chénh lch ty gia giai
doan tir 2020 dén 2024. Khoan nay tuong duong khoang 35% gid tri von chu s¢ hitu hop nhat ctia cong ty hay
khoang 25% von hoa thi truong hién tai. Trong ngdn han, khoan thu nhap nay co thé kho ghi nhan ngay do van
dang ton tai lo ngai vé su thiéu 6n dinh trong tinh hinh tai chinh cua EVN.

Ngoai ra, cong ty ghi nhan san lugng dién trong 5 thang dau nam 2025 dat 10,8 ty kWh, tang nhe 0,5%
svck. Loi nhudn trudc thué (LNTT) so bg cung ky dat 470 ty dong, hoan thanh hon 75% ké hoach ca nam.

Bang 2: Ké hoach kinh doanh nam 2025 (cong ty me)

Ty ddng Loai 2024 2025G YoY
Tong san lugng dién (triéu kWh) 23.358 25.374 9%
Pha My Dién khi 7.014 7.700 10%
Budn Kubp Thay dién 2.568 2.860 11%
Vinh Tan 2 Dién than 7.383 8.010 8%
Méng Duong 1 Dién than 6.331 6.740 6%
Dién mat trgi Vinh Tan 2 Dién mat tri 62 64 4%
Tong doanh thu * 39.678 42.852 8%
Trong d6: San xuét dién 38.636 42.180 9%
Lgi nhuan trudc thué -781 N/A N/A
- Loi phg@n trudc thué (khong bao gom 16 chénh 528 618 16%
léch ty gid)

- L6 chénh I&ch ty gia (trudc thué) -1.309 NA NA
Lgi nhuan sau thué -786 N/A N/A
- Loi phg?n sau thué (khong bao gdm 16 chénh 489 512 5%
léch ty gid)

- LG chénh léch ty gid (sau thué) -1.274 A A

Noguon: PGV, §SI Research (* bao gom doanh thu, thu nhdp tai chinh va thu nhdp knac)
Chién lugc phat trién dai han

«  Khi thién nhién héa léng (LNG) dugc ky vong sé dong vai trd quan trong trong viéc giai quyét tinh trang
suy giam ngudn khi trong nudc. Theo PGV, kha ndng cép khi tai khu vuc Pong Nam Bo co thé tiép tuc
giam ¢ muc trung binh khoang 30% méi nam trong giai doan 2025-2026. Trudc tinh hinh nay, PGV da ky
két thoa thuan véi PV GAS va EVN dé dam bao nguon cung khoang 380 triéu mét khoi LNG trong nam
2025, phuc vu cho cac nha may nhiét dién Phi My. Dé da dang hoa nguon cung LNG, PGV ciing dang
mua bd sung LNG tir cang LNG Cai Mép, do Cong ty TNHH Hai Linh van hanh, bat dau tir nira cudi nam
2025.

o Vao ngay 31/12/2024, PGV da hoan tat viéc quyét toan ¢ phan hoa. Cot mbc nay dugc ky vong sé tao
nén tang vitng chic dé tai cau truc doanh nghiép va huy dong von nhdm hé trg cho viée thuc hién dau tu
vao cac du an dién trong tuaong lai.
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« Trong thoi gian t6i, PGV du kién sé trién khai dau tv mot danh muc du an nang lugng tai tao cho giai
doan 2025-2031. Ching t6i luu y rdng tat ca cac du an ndm danh muc nay da dugc phé duyét trong Quy
hoach dién VIl diéu chinh va cing nhu K& hoach thuc hién Quy hoach dién VIII diéu chinh.

Bang 3: Danh muc dau tu nang Iugng tai tao cia PGV giai doan 2025-2031

Dy an Loai Cong suat (MW) Thoi gian dy kién trién khai
Du 4n ma PGV sé dau tw 100% 350 2025-2029
Floating solar power project on the reservoir of Srepok 3 hydropower plant A i

Dy &n dién mit troi ndi trén hd Thiy dién Srépok 3 Bign mattroi 50 2025-2027
Floating solar power project on the reservoir of Buon Kuop hydropower plant A i

Du 4n dién mét trdi ni trén hd Thy dién Buon Kubp Bign mattroi 50 2025-2027
Thay dién Srépbk 3 ma rong Thay dién 110 2025-2028
Thay dién Budn Kudp md rong Thay dién 140 2025-2029
Du 4n ma PGV sé trién khai thong qua hop tac dau tu* 6.105 2025-2031

Noguon: PGV, §SI Research (*bao gom dién mét troi, dign khi LNG, dién linh hoat va dién gid)

Ké hoach cd titc nam 2024 — 2025: PGV du kién khong chi tré c6 titc cho ndm 2024, nhung dy kién mot muc
¢6 tirc toi thiéu 5% trén von diéu I& cho nam 2025.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xéc quan diém ca nhan dbi véi chiing khoan
va/hodc t8 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i muc tang chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s6 truang hop, khuyén nghj dua trén tiém nang tang gia 1 ndm co thé duoc diéu chinh lai theo ¥ kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truong co thé lam anh hutng dén gia co phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du dodn trong bdo cdo nay, bao gdm ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va ddy di cla cac thong tin nay. Béo céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gid chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dugdc dua ra sau khi dd dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tt nhat ching toi dugc biét, va theo ¥ kién c& nhan cta ching t0i 12 hop Iy trong céc
truding hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac v kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bat ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cép dich vu ngan hang d4u tu cho cac cong ty do.

B4o céo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khdng dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong duoc
sy dong v ctia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢ thé c6 thoa thuan cho phép st dung cho muc dich
thuong mai hodc phan phéi lai bdo cao vdi diéu kién nguoi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém doi vai bat ky thiét hai tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat
sinh tUr viéc st dung bao céo nay hay ndi dung béo céo nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén bd, du bdo, va du doan nao trong bao co nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.
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