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Biéu dd 1: Dién bién gia cé phiéu NTP va
VNIndex
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Thong tin giao dich (17/11/2025)

Gia hién tai (VND/cp) 63.400
Gi4 cao nhat 52 tuan (VND/cp) 70.000
Gi4 thap nhat 52 tuan (VND/cp) 44.419
S6 lwgng CP niém yét (triéu cp) 1425
S6 lwgng CP lwu hanh (triéu cp) 171
KLGD binh quan 30 ngay (cp) 266.150
% s& hiru nwéc ngoai 0,0%
Vén héa (ty VND) 10.863
P/E trailing 12 thang (1&n) 10,8
EPS trailing 12 thang (VND/cp) 5.885

Téng quan doanh nghiép
CTCP Nhwa Thiéu Nién Tién

Tén Phong

Dia chi 222 Mac Déng Doth, ,_phu"é’ng
: Hwng Pao, Thanh pho Hai Phong

Doanh thu Ong va phu tung nhya xay dwng

Chi phi Chi phi nguyén liéu (hat nhwa)

Rui ro Bién dong gia hat nhya

https:/lezadvisorselect.fpts.com.vn/

63.400
74.100
+16,9%

Gia hién tai: Khuyén nghi
Gia muc tiéu: MUA
Tang/(giam):

DUY TRI THUAN LOI KEP TU NHU CAU HOI PHUC
VA GIA HAT NHU'A GIAM
Chung tdi khuyén nghi MUA dbi véi ¢ phiéu NTP véi gia muc tiéu
la 74.100 VND/cp, cao hon 16,9% so v&i gia dong clra ngay
17/11/2025 (bang phwong phap dinh gia chiét khdu dong tién
FCFF va FCFE).

LUAN DIEM DAU TU:

Chung t6i dw phong doanh thu nam 2025F dat 6.422 ty VND

(+13,5% YoY & 112,2% KH2025), CAGR giai doan 2025F — 2029F

dat 5,9%/nam. Bién Igi nhuén gép nam 2025F dy phong dat

31,5% (+0,2 dpt) va bién lgi nhuan gdp trung binh giai doan 2026F

— 2029F dat 31,5%.

> San lwong tiéu thu ky vong ting trwéng nhé& nhu cau xay
dwng dan dung va ha tang phuc héi theo nganh bat déng
san va dau tw céng. Theo dw bao cla BMI, trong giai doan
2025F — 2029F, CAGR méng xay dwng nha &, nha khong dé
&, ha tang nwéc 1an lwot dat 7,3%, 7,1% va 5,2%. Qua do,
ching t6i dw phéng san lwong tiéu thu nam 2025F dat 131.285
tAn (+21,2% YoY), tang trwdng CAGR = 6,2%/nam trong giai
doan 2026F — 2029F (Chi tiét).

> Gia ban phan khic dan dung ky vong gitr én dinh nhe loi
thé vé thwong hiéu phan phéi, trong khi gia ban phan khac
ha tang bién déng manh hon do déi mat 4p lwc canh tranh
cao. Trong 2025F, ching téi dw phéng gia ban trung binh dat
51,3 triéu VND/ tan (-1,8% YoY) do ddy manh ban cho dw an
v&i ty 1& gidm gia cao hon hé théng phan phéi khién gia ban trung
binh giam nhe (Chi tiét).

> Gia hat nhwa dw bao neo & mirc thap trong ndm 2025F, va
duy tri di ngang trong th&i gian téi trong bdi canh nhu cau suy
yéu va ngudn cung du thira (Chi tiét).

RUI RO PAU TU:

> Bién déng gia hat nhwa anh hwéng I&n dén hiéu qua kinh
doanh ctia NTP (chiém khoang 70% gia vén hang ban). Trién
vong gia hat nhwa cé thé chiu anh hwéng tir dién bién (1) chinh
sach thué quan ctia My va (2) b4t 6n chinh trj tai Trung Déng.
CAP NHAT KQKD 9T/2025:
Doanh thu dat 4.870 ty VND (+27,2% YoY & 81,2% KH2025), v&i
loi nhuan sau thué dat 790 ty VND (+52,2% YoY & 110,9%
KH2025). Bién lgi nhuan gop 9T/2025 dat 30,7% (+0,1 dpt YoY)
do NTP d&y manh ban cho dy an véi ty 1& gidm gia cao hon hé
thdng phan phdi khién gia ban trung binh giam nhe.
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|. TONG QUAN DOANH NGHIEP

P x{,ﬁ Cong ty ¢ phan Nhwa Thiéu Nién Tién Phong (HNX: NTP) kinh doanh trong
/ / b linh virc sén xuét 6ng nhya va phu ting éng nhwa, dan dau vé quy mo va thi
TIEN PHONG ph?n Cfl’a nganh trong cac n’élm gan day. Thi trli’b’ng chinh ctia NTP & khu vuc
mién Bac, tap trung cung cap cac loai sdn pham nhya PVC, PP-R cho mang

\ \ PLASTIC 4 / xay dwng dan dung (chiém khodng 80% doanh thu) va san phdm nhya HDPE

- —'—M

By cho méng xay duwng ha tang (chiém khoang 20% doanh thu).

Nhin chung, lwong théng tin dwoc cdng bd tir doanh nghiép khdng nhiéu. Do d6, sb liéu ching téi st dung trong
bai phan tich phan 1&n la wéc tinh cla chuyén vién.
1. Co’ céu cd déng
Biéu dd 2: Co’ cau c6 dong cua NTP co dic Co céu cb doéng ctia NTP ¢ déc voi cb déng nha
nwdc SCIC ndm gitr 37,1% cb phan va Sekisui
Chemical — tap doan chuyén vé cac vat liéu cip thoat

27,9% SCIC nwéc cta Nhat Ban nam gitr 15% cb phan.

6,9% '

13,1%

371% _
= Sekisui Chemical V& cb déng SCIC, NTP da nim trong danh sach
thoai von SCIC trong nhiéu nam, tuy nhién t&i nay

CTCP Nhwa TNTP phia o 3 hoan tAt thoai vén.

Nam

= Ong Bang Quéc Diing A R aa - . - . .
(Cha tich HDQT) Vé co doéng Sekisui Chemical, Sekisui Chemical va

15,0% ) Nhwa Tién Phong da ky hop ddng hop tac trong viéc
Khac NTP hé tro phan phdi sdn phdm cla Sekisui
Chemical, nguwoc lai NTP sé& duwoc hé tro vé chuyén

Nguén: NTP  giao cdng nghé, khudn mau,...

2. Téng quan hoat déng kinh doanh
Biéu do 3: Co’ cau doanh thu ctia NTP chi yéu dén Biéu doé 4: BLNG ctia NTP thap hon BMP do (1) gia

tr 6ng nhwa PVC ban thap hon va (2) NTP nhap khau 100% hat nhwa
20% 50%
10% > 25%
70%
0%
2023 2024 9T2025
Ong PVC =0OngPP-R = Ong HDPE NTP mBMP
Nguén: FPTS wéc tinh Nguén: NTP, BMP, FPTS téng hop

Vé co clu doanh thu, chiing t6i wéc tinh 6ng HDPE chiém 20% doanh thu, dng PVC va PP-R chiém lan luvot 70%
va 10% doanh thu. Ong nhwa HDPE phu thudc vao nhu cau xay dung ha tang, tién do giai ngan dau tw cong; 6ng
nhwa PVC, PP-R phu thudc vao nhu ciu xay dwng nha &.

Vé bién loi nhuan gdp, trong nhirtng ndm gan day, NTP thuwdng cé bién lgi nhuan gop thap hon BMP do (1) NTP
c6 gia ban san pham trung binh thAp hon BMP khodng 10% t& nam 2022 va (2) NTP nhap khau 100% hat nhua
(trong khi BMP ¢6 s&n ngudn cung trong nwéc), nén chiu anh hwéng cla bién dong ty gia VND/USD.
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Il. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 9T/2025

Don vi: Ty VND Q3/2025 %YoY 9T/2025 %YoY

Doanh thu thuan 1.610 34,1%  4.870 27,2%  Tang trwdng nhd nganh xay dung tiép tuc hoi
phuc, gitp thic ddy san lwong 6ng nhua

Loii nhuan gép 499 45,7% 1.495 27,8%  9T/2025 cua NTP tang trwdng 27,4% YoY.

Gia hat nhya PVC trung binh gidam 8,3% YoY,
bu dap gia ban trung binh gidm 1,7% YoY do
NTP day manh ban cho dw an véi ty 1& gidm
gia cao hon hé théng phan phéi.

Bién loi nhuan gop 31% 25dpt  30,7% 0,1 dpt

Chi phi ban hang 1314 +43,8%  409,3 +4,8%

Chi phi quan ly

L a 68,8 +37,3% 196,8 +31,2%
doanh nghiép

%CPBH%QLDN/DTT  12,4%  0,6dpt 12,4%  -1,7 dpt
Loi nhuan tir HDKD 312,4 47,8% 944,2 51,6%

Chu yéu dén tir 13i tién g, trong d6 tién gl
ngén han dat 2.679 ty VND, t&ng 62,4% YoY,

T 0 0 !

Thu nhap tai chinh 46,9 89,9% 124,4 104,9% gicip 13i tién giri dat 118,8 ty VND (+114,4%
YoY).

Chi phi tai chinh 37,8 118,5%  111,9 38,0%  No vay ngan han ctia NTP 9T/2025 dat 1.983
ty VND, tang 53,1% YoY, dé phuc vu cho nhu

Chi phi 1ai vay 23,3 73,9% 60,6 64,2%  cau san xuat kinh doanh ting cao.

L,.,. I’;( ~ ~ I-n

?I (1) ttr cong ty lién 4.5 55,2% 42,7 214%

két

LNTT 313,7 50,1% 948,9 52,0%

LNST 257,6 49,9% 790 52,2%

Nguén: NTP, FPTS téng hop
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1. Doanh thu 9T/2025 ting nh& nhu cau xay dwng tai mién B&c tich cwc

Doanh thu 9T/2025 ctia NTP dat 4.870 ty VND (+27,2% YoY) nhé nhu ciu xay dwng tai khu virc mién Bac tich
cwe, qua do thuc day san lwong tiéu thu ctia NTP, trong khi van duy tri dwoc gia ban niém yét dn dinh & cac phan
khuc san pham.
San lwong tiéu thu dng va phu tung ng nhwa Q3/2025 clia NTP dat 30.642 tan (+34,2% YoY), 9T/2025 dat 92.871
tAn (+27,4% YoY) nho tinh hinh xay dwng dan dung va ha tang tai khu virc mién B&c cai thién. Cu thé, mang xay
dung dan dung (chiém khoang 80% doanh thu ctia NTP) dwoc thuc day béi cac chinh sach thao gé phap ly vé
bat dong san, déng thdi, mang xay dwng ha tang (chiém khoang 20% doanh thu) dwoc thic ddy béi dinh huwéng
day manh dau tw céng ctia Chinh phu. Tinh dén hét T9/2025, tdng gia tri dau tw cong khu virc mién Bac da dat
165.993 ty VND (+63,7% YoY), tién do giai ngan da dat 56,0% ké hoach.
V& chinh sach ban hang, theo chung t6i, trong Q3/2025, NTP khéng thuc hién chinh sach khuyén méi va cé xu
hwéng khuyén mai xen ké vao cac dot cao diém nhu ciu xay dwng ctia ndm nhw quy 2 va quy 4.

Biéu do 5: San lwong cia NTP tiang trwéng nhe Biéu doé 6: Giai ngan dau tw cong khu vwec mién Bac

tinh hinh xay dwng mién Bac cai thién tiép tuc tang trwdng so vé&i cung ky
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mmmm San lwong (tréi) Tang trwéng (phai) = Gi3 trj giai ngan iy ké %Ké& hoach
Nguén: NTP, FPTS wéc tinh Ngubn: B Tai chinh, FPTS téng hop

V& gia ban, chung t6i wéc tinh gia ban niém yét cac Biéu dé 7: Gia ban trung binh 9T/2025 cia NTP giam
loai san phdm gan nhw khéng thay ddi, tuy nhién nhe do thay déi co’ ciu san lwgng tiéu thu

gia ban trung binh 9T/2025 gidm nhe, do NTP day 60
manh ban cho dw an v&i ty 1& chiét khdu cao hon
hé théng phan phéi. Cu thé, ching téi wéc tinh gia
ban trung binh ctia NTP 9T/2025 dat dat 52,4 triéu
VND/tan (-1,7% YoY).

= Gia ban
trung binh

Trung binh
9T

Triéu VND/tan
w
o

Ql Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3
2024

Nguén: FPTS wéc tinh
2. Bién lgii nhuan goép di ngang so v&i cung ky do gia ban trung binh giam nhe
Bién lgi nhuan gép 9T/2025 cua NTP dat 30,7% (+0,1% YoY), di ngang, duy tri kha quan nh& gia hat nhwa giam,
bu dap lai viéc gia ban trung binh ctia NTP gidm nhe do day manh ban cho dw an véi ty 1& gidm gia cao hon hé
thong phéan phoi.
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Biéu do 8: Bién lgi nhuan gop clia NTP di ngang  Bjéu d 9: Gia cac loai hat nhwa va gia diu thé co6

so v&i cung ky xu hwéng giam va neo & mirc thap
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mmmm Bién Igi nhuan goép (trai) a av a? q/b‘ & (fp
Gia PVC trung binh* (phai) \\r@ Q@Q ,\\q,Q @9 \\q,g Q\r],Q
*Gia PVC nhap khau vé Viét Nam, sau khi da didu chinh do © A © © © A
tac dong cua ty gid VND/USD. Gia dau Brent (cot phai) HDPE PP PVC
Nguén: FPTS téng hop Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop

Gia hat nhwa PVC 9T/2025 (Nguyén liéu chinh cho mang 6ng nhwa dan dung - chiém 70% doanh thu) duy tri
murc thap t& dau nam, trung binh dat 713,1 USD/tan (-12% YoY), gilp bién lgi nhuan gop 9T/2025 ctia NTP di
ngang so v&i cung ky, du gia ban trung binh gidm 1,7% YoY. Tuy nhién, do phai nhap khau hat nhwa 100%, nén
gia hat nhwa nhap khau ctia NTP ciing chiu anh hwéng tiéu cuc khi ty gia VND/USD téng tlr dau nam. Cu thé, gia
hat nhwa PVC sau khi diéu chinh vé thj trwdng Viét Nam 9T/2025 trung binh dat 18,5 triéu ddng/tan, gidm 8,3%
YoY, it hon mdc gidm 12% YoY trén thj trudng thé gidi.

Bén canh do, gia cac loai hat nhya khac déu dang trong xu huwéng gidm va neo & murc thap tr ddu nam, ciing
gop phan cai thién bién lgi nhuan gop ctia NTP. Cu thé, trong 9T/2025, gia hat nhwa HDPE trung binh dat 959,2
USD/tan (-6,2% YoY) va gia hat nhwa PP dat 984,9 USD/tan (-1,9% YoY). Nguy&n nhan ctia xu hwéng gidm nay
dén t (1) nhu cau suy yéu trong bdi canh ngudn cung du thira, d&c biét tai cac thi trwérng Ién nhw Trung Quéc,
An Do, (2) gia dau thé da gidam 14,1% YoY.

. TRIEN VONG VA DU PHONG KET QUA KINH DOANH

1. Doanh thu ky vong ting trweéng nh& nhu cau tiép tuc héi phuc kha quan

Qua do, chung t6i dw phong doanh thu cia NTP nam 2025F dat 6.733 ty VND (+19,0% YoY) va trong giai
doan 2026F — 2029F, doanh thu tang trwéng véi CAGR = 5,9%/nam.

(1) Vé san lwong, trong nam 2025, chuing t6i dw phéng san lwong tiéu thu dng nhwa va phu ting 6ng nhwa
cua NTP dat 131.285 tan (+21,2% YoY) va trong giai doan 2026F — 2029F, san lwong tiang trwéng véi CAGR
= 6,2%/nam. Trong Q4/2025, nhu ciu xay dwng ca nwédc va khu vuc mién Bac dwoc ky vong tiép tuc da tang
trwdng. Cu thé, vé mang xay dwng dan dung, ching tdi ky vong cac gidi phap thao g& kho khan phap ly tiép tuc
dem lai hiéu qua cho thj trwérng bat dong san. V& mang xay dwng ha tang, tién d6 giai ngan dau tw cong khu vc
mién Bac tinh dén hét Q3/2025 mé&i chi dat 56,2%, ky vong con nhiéu dw dia tdng trwdng cho nganh xay dung tiy
gi®& dén cudi nam. Trong giai doan 2026F — 2029F, v&i ky vong nganh xay dwng kha quan, két hop véi dw bao
ctia BMI vé nganh xay duwng, trong d6 mang xay dwng nha &, nha khéng dé &, ha tang nwéc 1an lwot cé6 CAGR
dat 7,3%, 7,1% va 5,2%, qua do, chung t6i dw phéng san lwgng ciia NTP tang trwdng véi CAGR = 6,2%/nam.
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Biéu dé 10: Dw phong san lwong tiéu thu cia Biéu dé 11: Dw phéng doanh thu cua NTP trong giai

NTP giai doan nam 2025F — 2029F doan 2025F - 2029F
240 2506 12000 15%
20% 9000
580 a 10%
= 15% z =
£ 120 ‘ S 6000
é’ 1o = 3000 %
60 I 50 I
0 I 0% 0 0%
2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F
mmm San lrong (trai) Tang trudng (phai) mmmm Doanh thu (trai) Tang trwdng (phai)
Nguén: FPTS wéc tinh Nguén: FPTS woc tinh

(2) Vé gia ban niém yét, theo ching toi, NTP cé xu hwéng gitr 6n dinh gia ban éng nhwa phan khuc dan
dung (PVC, PP-R) trong dai han, do (1) NTP ¢6 lgi thé vé thwong hiéu lau ddi, hé théng phan phéi pha rong,
trong khi khach hang chinh clia phan khic nay la khach hang ca nhan, nhé I, qua d6 c6 kha nang quyét dinh gia
ban va (2) canh tranh theo vung do dac thu 6ng khéng hiéu qué khi van chuyén xa. Cu thé, NTP la mét trong cac
doanh nghiép c6 quy mé I&n nhét trong nganh vé cong suét thiét ké (hién dat 190.000 nghin tAdn/nam), va dan
dau nganh vé sé lwgng hé thdng clra hang phan phéi va thi phan, dat 32,4% tong thi phan nganh trong 1H2025.
V6i gia ban éng nhwa phan khic ha tAng (HDPE), do khach hang chinh ciia phan khuc nay 1a khach hang 16n,
déi mat mirc d6 canh tranh cao, nén gia ban ra cé xu hwéng thay déi rd rét hon, chiu anh hwéng tr gidi ngan dau
tw cong.

Bang 1: Nhwa Tién Phong c6 loi thé vé thwong hiéu lau d&i hang dau trong nganh éng nhwa

Thwong hiéu Th&i diém ra mat thwong hiéu
1 Nhwa Tién Phong (HNX: NTP) 1960
2 Nhwa Binh Minh (HSX: BMP) 1977
3 Nhwa Pat Hoa 1981
4 Dekko 1993
5 DNP (HSX: DNP) 1996
6 Dismy 2005
7 Nhwa Hoa Sen (HSX: HSG) 2008
8 Stroman 2016

Nguén: FPTS téng hop

Biéu doé 12: NTP duy tri thi phan dan dau  Biéu doé 13: Dw phong gia ban ra PVC va HDPE trung binh

nganh 9T/2025 cua NTP giai doan 2025 — 2029F
30 2,0% _
Gia banra
24,1% PVC trung
29,8% c 15 binh (trai)
g = Gi4 ban ra
2 HDPE trung
S 0 0,0% binh (tréi)
@ % YoY gia
F 15 PVC (phai)
13,7% 32,4% — 0 YOY gid
.30 v e o o« < -2,0% HDPE (phai)
g S S A S
o 92 9° 4t @
=BMP = NTP - HSG - Khac LS S S S
Nguén: FPTS wéc tinh Nguén: FPTS wéc tinh
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2. Bién lgi nhuan gdp ky vong tiép tuc neo cao do gia hat nhwa dw bao giam

Trong nam 2025, chiing t6i dw phong bién loii nhuan goép cia NTP neo cao & muirc 31,5% (+0,2 dpt) va trong
giai doan nam 2026F — 2029F, ching t6i dw phéng bién lgi nhuan gop ctia NTP neo 6n dinh & mirc 31,5%
do gia hat nhwa PVC dwoc du béo tiép tuc duy tri & mirc thap.

Cu thé, trong nam 2025, gia hat nhywa PVC dy bao dat 18,8 triéu VND/tAn (-12% YoY), nguyén nhan dén tw (1)
nhu cau hat nhya tai cac thi trudng Ién trén thé gidi nhw Trung Québc, An D6 van suy yéu va (2) gia dau thd dwoc
dw béo duy tri & mirc thap, dat 69 USD/thung (-14,8% YoY).

Trong giai doan nam 2026F — 2029F, gia hat nhwa PVC dy bdo van chwa phuc hdi dwoc do tinh trang dw cung
trong dai han. Cu thé, ngudn cung dwoc du bao tiép tuc du thira so véi ciu va co xu hwédng mé rong tai cac thi
trwong 16n nhw An D6 nam ting cudng tw chi d& phuc vu nganh xay dwng ndi dia, ngoai ra ciing tiép tuc mé
réng tai Trung Quéc.

Biéu dé 14: Dw bao cung ciu hat nhwa PVC giai  Biéu d6 15: Dy phéng bién Igi nhuéan gép ctia NTP

doan 2025 - 2029 giai doan 2025 - 2029
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3 40 Cung .
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2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F
Nguén: Chemical Market Analytics by OPIS, FPTS wéc tinh Nguén: FPTS wéc tinh

Tuy nhién, do gia hat nhwa PVC chiu tac déng ti gia nguyén liéu dau thé, nén ciing chiu danh hwéng ti cac yéu
t6 dia chinh trj hién nay nhw chinh sach thué quan ctia My va cac cudc xung dot & cac quéc gia Trung Déng.
Chung t6i duy tri dw phéng gia PVC sé tiép tuc neo & murc thap, khi danh gia 02 sw kién trén chwa c6 cac dién
bién mai dé tac dong dang ké dén gia hat nhwa PVC.
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IV. BINH GIA VA KHUYEN NGHI

Chung toi khuyén nghi MUA ¢b phiéu NTP véi gia muc tiéu 74.100 VNB/c6 phiéu, cao hon 16,9% so vé&i gia
doéng clra ngay 17/11/2025. Chuang téi xac dinh gia muc tiéu bang cach s dung phwong phap chiét khau dong
tién tw do von chi sé& hivu (FCFE) va phwong phap chiét khdu dong tién tw do doanh nghiép (FCFF).

Két qua dinh gia:

Téng hop Phwong phap dinh gia chiét khau dong tién Trong sé
Dong tién tw do chii s& hivu (FCFE) 73.500 50%
Dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) 74.700 50%

Gia muc tiéu 74.100

Téng hop dinh gia FCFF Gia tri
Tbng gia tri hién tai ciia dong tién doanh nghiép (ty VND) 4.055
(+) Tién mét (ty VND) 3.024
(-) No ngan han va dai han (ty VND) 1.482
Gié tri vbn chi s& hiru (ty VND) 12.775
S6 ¢ phiéu lwu hanh (triéu cb phiéu) 171
Gia muc tiéu (VND/cp) 74.700
Téng hop dinh gia FCFE Gia tri
Gia tri hién tai ctia dong tién vén chi sé hiru (ty VND) 4.412
Gia muc tiéu (VND/cp) 73.500

Cac gia dinh theo phwong phap chiét khau dong tién

Gia dinh mé hinh  T10/2025 I::‘Yrgl;:;‘s’ Gia dinh mé hinh Gia tri J:f¥§;;;;
WACC 2025 11,4% +0,8 dpt  Phan bu rii ro thi trwéong 10,35% +0,48 dpt
Chi phi str dung ng 3,8% Odpt Heé sb Beta 0,80 0%
Chi phi str dung VCSH 15,1% +1,7 dpt  Tang trwdng dai han 1,5% 0 dpt
Lai suét phi rai ro 3,7% +0,6 dpt  Thd&i gian dw phdng 5 nam -
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Lich st khuyén nghi
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04/2023 10/2023 04/2024 10/2024 04/2025 10/2025
=—NTP Gia khuyén nghj
STT Khuyén nghi The&igian  Gia khuyén nghi (da diéu chinh) B&o céo chi tiét
1 MUA T7/2023 34.700 Bao cao cap nhat tin tirc
2 THEO DOI T3/2024 35.335 Bao cao cap nhat tin tirc
3 THEO DOI T7/2025 69.900 Béo cdo cap nhat tin tirc
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TOM TAT BAO CAO TAI CHINH DU PHONG

KQHDKD 2023A  2024A 2025F  2026F Bang can ddi ké toan
Doanh thu thuan 5.176 5.657 6.733 7.402 TAI SAN
Gia vbn hang ban 3.620 3.887 4612 5.059 Tai san ngan han 3.501 4473 5847  6.934
Loi nhuan gop 1.556 1770 2.121 2.343 Tién, TDT va BTTC 1435  3.025 3.747  4.627
Chi phi ban hang 66 92 145 151 Céc khoan phai thu ngén han 890 428 801 883
Chi phi QLDN 159 139 165 203 Hang ton kho 1159  1.005 1.284  1.408
Lei nhuan thuan HDKD 1.331 1.539 1.810 1.989 Tai san ngén han khac 18 15 15 15
L&/lai HDTC (3) 1 45 39 Tai san dai han 1953 1942 1876  1.803
Trong do: chi phi lai vay 90 49 65 91 + Nguyén gia tai sdn CBHH 3.116 3.186 3.274 3.359
LNTT 659 888  1.298 1.405 + Khau hao Ily ké (1.795) (1.928) (2.082) (2.240)
Thué TNDN 100 153 223 241 + Gié tri con lai tai san COHH 1.321 1258  1.192  1.119
LNST 559 736  1.075 1.164 + DAu tw tai chinh dai han 442 520 520 520
Loi ich c6 déng thiéu sé - - - - + Tai s&n dai han khac 134 145 145 145
LNST cong ty me 559 736 1.075 1.164 + Xay dwng co ban dé dang 47 11 1 1"
EPS (VND) 4.166 3.000 3.220 3.220 TONG TAI SAN 5454  6.415 7.723  8.737
NGUON VON
Kha nang sinh 1&i 2023A  2024A 2025F  2026F NQ PHAI TRA 2.338 2.748 3.431  3.809
Ty suét loi nhuan gop 30,1%  31,3% 315%  31,7% N’ ngan han 1.697  1.697  1.697  1.697
Ty suat LNST 10,8%  13,0% 16,0% 3,0% Vay no ngén han - - - -
ROE DuPont 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% Cac khoan phai tra ngén han 201 231 272 272
ROA DuPont 9,7% 12,8% 15,2% 14,1% QuY khen thwéng, phuc lgi 38 24 26 26
Ty suét EBIT/doanh thu 26,0%  27,7% 282%  28,1% No dai han 965 998  1.038  1.038
LNTT / EBIT 48,9% 56,7% 68,3% 67,6% Cac khoan vay ng’ dai han - - 109 109
LNST/LNTT 84,9%  82,8% 82,8%  82,8% Céc khoan phai tra dai han 965 998 929 929
Vong quay TTS 90,2%  98,6% 95,3% 89,9% VON CHU SO HOrU 3.054 3.235 3.361  3.361
Don by tai chinh 0,2% 02%  0.2% 0,2% + Thang dw - - - -
Hiéu qua hoat dong 2024A 2025F  2026F +Vén diéu 18 1296 1425 1710 1.710
Thaoi gian luan chuyén tién 175,1 121,9  121,9 121,9 + LN chwa phan phdi 645  1.023 1280  1.826
Sé ngay phai thu 61,2 40,6 406 40,6 Vén chi s& hiru 3115 3666 4292  4.927
S6 ngay ton kho 136,0 1016 1016 101,6 Loi ich cb dong thiéu sé - - - -
Sé ngay phai tra 102,64 94,56 96,06 96,06 TONG NGUON VON 5454  6.415 7.723  8.737
COGS / Hang tén kho 3,1 3,9 3,6 3,6 Lwu chuyén tién té 2023A  2024A 2025F  2026F
Chi s6 TK/don bay TC 2023A  2024A 2025F 2026F Tién dau nam 168 485 533  1.255
CS thanh toan hién hanh 1,5 1,6 1,7 1,8 L¢i nhuan trwéc thué 659 888 1.075 1.164
CS thanh toan nhanh 1,0 1,3 1,3 1,5 Khéu hao 159 149 154 158
CS thanh toan tién mat 0,6 11 1,1 1,2 Thay ddi VLD va didu chinh khac 470 1193  (475) (76)
No/Tai san 0,3 0,2 0,3 0,2 Tién tir HDKD 1.179  2.064 711 1.204
No/Vén CSH 0,5 0,4 0,5 0,4 Thanh ly tai san cb dinh 1 1 - -
No' ngén han/VCSH 0,5 0,4 0,5 0,4 Chi mua sdm TSCD (87) (76) (87) (85)
No dai han/VCSH 0,0 0,0 0,0 0,0 Céac HD dau tw khac 7 7 - -
Tién tir hoat dong dau tw (607) (1.665) (87) (85)
+ CO tlrc da tra (259) (130)  (356)  (428)
+ Tang (giam) vén - - - -
+ Thay d&i no ngan han - - 455 188

+ Thay ddi no dai han - - - -
+ Cac hoat dong TC khac - - - -

Tién tir hoat dong TC (255)  (351) 99 (240)
Téng lru chuyén tién té 317 48 722 880
Tién cudi nam 485 533  1.255 2.135
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Tuyén b mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay,
c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chéat chi quan cla chuyén vién phan
tich FPTS. Nha d4u tw st dung b&o céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thdng tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khéng bi phu
thudc vao bt ky rang budc nao vé mét phap ly déi véi cac théng tin dua ra.

Bé&o céo nay khong duwoc phép sao chép, phat hanh va phan phéi dudi bat ky hinh thire ndo néu khéng dwoc sy chép thuan cia
FPTS. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu s dung cac théng tin tlr bao cao nay.

Tai thoi diém thuc hién bao cdo phan tich, FPTS ndm gitr 0 cb phiéu NTP, nguwdi phé duyét va chuyén vién phan tich khéng ndm
gitr cb phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac thdng tin ¢6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c¢6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty Cé phan Chieng khoan FPT  Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chieng khoan FPT
Tru sé& chinh Chi nhanh Tp. H& Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang

S6 52 Puwdng Lac Long Quan, Phuong  Tang 3, Toa nha 136-138 Lé Thi Héng GA&m, 100 Quang Trung, Phuwong Hai Chau,
Tay HO, Thanh pho Ha Nbi. Phwong Bén Thanh, Thanh pho H6 Chi Minh.  Thanh pho Ba Nang.

DT: 19006446 DT: 19006446 DT: 19006446

Fax: (84.24) 3 773 9058 Fax: (84.28) 6 291 0607 Fax: (84.236) 3553 888
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