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Nguon: SSI Research

Théng tin co ban vé cong ty

NT2 dugc thanh Iap béi PetroVietnam - PVN
(sau d6 chuyén giao cho PV Power) va cic t6
chitc d4u tu khac vao nim 2007. Cong ty c6
nha may dién khi toa lac tai tinh Dong Nai, bat
dau van hanh thuong mai vao ndm 2011 véi
cOng sudt 1ap dat [a 750 MW.

Lgi nhuan phuc hoi thuan lgi

e KQKD Q1/2025 phu hgp vdi ky vong cla ching toi.

o NT2 dét ké hoach san lugng va Igi nhuan cot 16i phuc hdi trong nam 2025.

 Rui ro thiéu khi van 12 moi lo ngai dai han, trir khi LNG dugc phé duyét Iam ngudn nhién liéu cho phat
dién.

Luan diém dau tu: Chang toi duy tri khuyén nghi KHA QUAN dbi véi c6 phiéu NT2, véi gia muc tiéu 12 thang

la 21.500 ddng/cp, tuang (ing vdi tiém nang tang gia 16%. Chung toi duy tri du bao Igi nhuan rong nim
2025-2026, ky vong loi nhuén ¢6 su phuc hdi tit mitc thap trong ndm 2024.

KQKD Q1/2025: NT2 ghi nhan KQKD Q1 sét ky vong v6i lgi nhuén sau thué (LNST) dat 37 ty dong, thé hién
sif phuc hdi manh so véi mic 16 158 ty ddng trong Q1/2024. Dong Iuc chinh dén tur viéc san lugng hop dong
(Qc) dugc phan bo cao hon.

Ké hoach nam 2025: NT2 dat ké hoach san lugng dién tang 26% svck va LNTT cot 1i tang 31% svck trong
nam 2025, chua bao gdm cac khoan thu nhap tiém nang tir boi thuong 16 ty gia va phi dich vu mai trudng
ring (mitc ting nay van thip hon dang ké so voi du bao |gi nhuén cot I6i cta chang t6i 1a +199% svck).
Chuing t6i cho rdng ké hoach nay tuong doi than trong, dén tir lo ngai ciia ban lanh dao trudc céac yéu to bat
dinh vé viéc phan bd Qc nira cudi 2025, rai ro gia khi tang, EVN cham thanh toan va van dé thiéu khi kéo dai.

Chién lugc dai han: NT2 dang lam viéc voi EVN/EPTC va PVN dé diéu chinh hgp déng mua ban dién (PPA),
bo sung diéu khoan cho phép sir dung khi LNG lam ngudn nhién liéu phat dign, day 1a mot budc di chién Iugc
nham giam thiéu/ giai quyét rdi ro thiéu khi dai han.

Trién vong 2025: Chiing toi du bao san lugng dién tang 15% svek va Igi nhuan rong tang 295% svck, Dong
Iyc tang trudng dén tur: (1) Ngudn cung khi tam thoi dugc cai thién sau su kién ban giao nha may dién khi
Pha My 2.2 vao thang 2/2025 va (2) Ghi nhan thu nhap tit khoan boi thudng 16 ty gia va phi dich vu moi
trudng ring.

Trién vong 2026: Chung t6i ky vong lgi nhuén rong tang 9% svck, nho hoan tat khau hao tai san c6 dinh
(may mac, thiét bi) vao cubi 2025, gitp giam dang ké chi phi hoat dong tir 2026 trd di.

Yéu 16 ho trg:

e Viéc phé duyét LNG lam nhién liéu phat dién, gop phan giai quyét tinh trang thiéu khi.

o Gia tri knoan bdi thuong 16 ty gia va phi dich vu méi truong ring cao hon du kién.

Rui ro giam:

o Nhu cu tiéu thu dién thap hon du bdo, hodc tinh trang thiéu khi trd nén trdm trong hon.
o Bién dong bét thuong cua gia khi bién dong.

 Rai ro cham ghi nhan cac khoan boi thugng 10 ty gia va phi dich vu mai truong riing.
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Bang 1: Chi tiéu chinh

Ty déng 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuan 6.150 8.788 6.386 5.944 7.142 6.485
Loi nhuén gop 676 1.082 510 52 384 456
EBITDA 1.284 1.647 1.235 826 958 629
LNTT 566 943 514 104 363 446
LN rong 534 883 473 83 327 357
EPS (VND) 1.756 2.960 1.546 190 1.067 1.163
BVPS (VND) 14.706 16.027 15.062 14.552 14.919 15.082
DPS (VND) 1.650 2,500 1.500 700 1.000 1.000
ROE 12,5% 20,0% 10,6% 1,9% 7,7% 8,3%
Ty sudt ¢ tic 6,3% 10,8% 6,1% 3,8% 5,4% 5,4%
Tién/VCSH (x) 0 0,2 0,2 03 0,3 03
P/E (x) 15 9,7 15,9 110,2 17,3 15,9
P/B (x) 6,1 4,6 5 5,7 45 6,9

Ngudn: NT2, S5/ Research
Nhin lai Q1/2025: Chuyén minh tich cuc so v6i mic 16 trong Q1/2024

Bang 2: Cac chi tiéu chinh cia NT2 trong Q1/2025

1025 1024 YoY 4024 QoQ
San lwgng tiéu thu (triéu kWh) 588 152 288% 821 -28%
Qc (triéu kWh) 632 1 48504% 667 -5%
Gid ban binh quan (VND/kWh) 2.426 1.728 40% 2.172 12%
Gia khi (USD/MMBTU) 9,6 9,3 3,1% 9,5 0%
Ngudn: NT2, S5/ Research
Bang 3: KQOKD Q1/2025
Ty dong 1025 1024 YoY 4024 00Q
Doanh thu thuan 1.427 262 444.7% 1.784 -20,0%
Lgi nhuan gop 45 -225 n.m 88 -49,2%
Lgi nhuan hoat dong 25 -241 n.m 68 -63,7%
EBIT 56 -153 n.m 100 -43,9%
EBITDA 228 19 1118,1% 271 -16,1%
LNTT 44 -158 n.m 90 -51,4%
LNST 37 -158 n.m 75 -50,4%
NPATMI 37 -158 n.m 75 -50,4%

Ngudn: NT2, S5/ Research

NT2 ghi nhan sy phuc hoi manh mé trong Q1/2025 véi doanh thu dat 1,4 nghin ty dong (+445% svck) va
LNST dat 37 ty dong (so voi khoan 16 -158 ty dong trong Q1/2024), phu hgp véi ky vong cua ching t6i. Dong
lyc chinh dén tur san lugng dién thuong phdm ting gén 4 1an svck, chl yéu nha dugc phan bo san lugng hop
dong (Qc) cao hon dang ké dat 632 triéu kWh (so vai chi 1 triéu kWh trong Q1/2024).
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DHDCD 2025: Ky vong dao chiéu ca vé san lugng va loi nhuan

NT2 dat muc tiéu phuc hoi doanh thu va lgi nhuén trong nam 2025, vdi ké hoach doanh thu dat 8,2 nghin ty
dong (+34% svck) va LNST dat 279 ty dong (+236% svck). Trong nam 2024, NT2 ghi nhan mitc LNST thap
ky luc trong vong 10 nam trd lai day, chi 83 ty dong (-83% svck), chu yéu do Qc phan bo kha han ché trong
Q1/2024, nhu da dé cap ¢ trén:

« K& hoach Igi nhuan cu thé cho riéng Q1/2025 Ia 16 121 ty déng (trong khi thuc t& ghi nhan Iai 37 ty
dong). Do do, ching t6i nhan thay ké hoach ca ndm trén Ia kha than trong. Thong ké trong 10 nam qua
cho thay, LNST giai doan 2018-2020 va ndm 2023 bam sat ké hoach, trong khi cac nam con lai thuong
vuot ké hoach cua cong ty.

Du vay, ké hoach lgi nhuan nay cé thé phan anh nhiing lo ngai sau cia NT2:

v

Rdi ro phan bé Qc trong nita cudi 2025: Nhu cau dién thap han du kién trong 4 thang du ndm 2025
c6 thé thay doi ké hoach huy dong dién quéc gia cho nita cudi ndm. Cu thé, theo udc tinh cua chung
t0i, san Iugng dién san xuat toan quoc trong 4T2025 chi ting 3%-4% svck (so vdi ké hoach tang
truong 2 chit s6 ciia EVN cho ¢ ndm). Ching t6i cho rang, viéc dam bao Qc 6n dinh sé 1a yéu t6
then chot giup NT2 duy tri 10 nhuan, dac biét trong boi canh gid thi truang dién (FMP) suy giam (Biéu
dd 4). Ching t6i cho rdng nguyén nhan chi yéu dén tir viec EVN ting huy dong thay dién nho vao
diéu kién thoi tiét thuan lgi, va gia cong suat thi truang (CAN) giam svck.

Biéu dd 4: Gia dién thi trugng (FMP) giam svck trong 472025
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v

San lugng khi tu nhién trong nudc tiép tuc suy giam: Hop dong mua ban dign (PPA) hién tai cua
NT2 chua bao gdm diéu khoan st dung LNG Iam nhién liéu phat dién. Tuy nhién, cong ty dang tich
cyc lam viéc vai Tap doan Dién Iyc Viét Nam (EVN)/Cong ty Mua ban Dién (EPTC) va Tap doan Dau
khi Vigt Nam (PVN) dé dam bao ngudn cung khi dai han.

Gia khi tang c6 thé anh huéng t6i mitc do wu tién huy ddng: Trong 472025, gia khi cia NT2 ting
2% svck.
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v Canh tranh van tiép dién v6i cac nha may nang lugng tai tao.

v" Nguy co cham thanh toan tir EVN: Tinh trang nay co thé anh huong kém tich cuc dén dong tién va
hiéu qua van hanh cia NT2.

o Sanlugng dién ké hoach dat 3,5 ty kWh (+26% svck). Trong d6, khoang 12% san lugng du kién sé dugc
huy dong tir dau DO, nhu mot phuong an du phong trong trudng hop thiéu dién. Tuy nhién, do nhu cu
dién 472025 thap hon ky vong, NT2 cho rédng phuang an nay c6 thé kho xay ra.

 Ké hoach trén ciing bao gom khoan thu nhép bat thuong du kién dat 268 ty dong, gom: (1) ~177 ty
dong tién boi thuong 16 ty gia cho cac ndm 2019 (phan con lai), 2020 va 2021; (2) ~91 ty dong phi dich
vu mdi truong ritng ma NT2 da chi tra trong giai doan 2019-2024. Trén thuc té, khoan phi dich vu moi
truong rung nay hién chua dugc quy dinh trong PPA, va NT2 dang dam phan véi EVN dé ghi nhan thanh
phan chi phi nay vao gia dién. Néu loai tri cac khoan thu nhap bét thuong nay va thu nhap khéc, cong ty
du kién ghi nhan LNTT c6t 16i 1a 41 ty dong (+31% svck).

Bang 5: Ké hoach nam 2025 cua NT2

Ty dong 2024 2025G YoY
Téng doanh thu* 6.117 8.212 34%
Téng sén Iugng (triéu kWh) 2.742 3.468 26%
LNTT 104 310 198%
LNST 83 279 236%

Nogudn: NT2, 55/ Research. *Tdng doanh thu bao gom doanh thu thudn, thu nhap tai chinh va thu nhép khac.

NT2 du kién cho thué phan dién tich trong tai khu nha cdng vu. Khu nha cong vu cta NT2, dugc dua vao sut
dung it nam 2012 nham phuc vu nhu c4u luu trd cta can b nhan vién, hién ghi nhan ty 1& stt dung giam xudng
con 56,4% do nhu cu luu trd sut giam. Do do, NT2 ky vong c6 thé cho thué lai phan dién tich khong st dung,
cung vai viéc sifa doi bd sung nganh nghé dang ky kinh doanh cua cong ty. Chang t6i cing xin luu ¥, hoat
dong cho thué nay chua bao gdm trong ké hoach kinh doanh ndm 2025. Dé than trong, ching toi chua dua gia
dinh Igi nhuan tir mang nay vao mé hinh du phong.

Bang 6: Khu nha ¢ cong vu cia NT2

Chi tiét
Nam khéi cong 2012
Dia diém Tinh Pdng Nai
Toa nha c6 12 tang:
Chic nang e Khu dich vy, thuong mai (2 tang)
e 110 cin ho chung cu (10 tang) danh cho nhan vién
Ty Ié stt dung hién tai 56,4% (62/110 can)

Nguon: NT2, 551 Research

Ké hoach ¢ titc nam 2024-2025

o  Co tic 2024: 700 ddng/co phiéu bang tién mat (ngudn chi tra dén tir loi nhuan gitt lai tai thoi diém cudi
ndm 2024, khong dua trén Igi nhudn rong ndm 2024).

o C6 tirc 2025: Dy kién chi tra 10% trén von diéu 1€ (hién chua xac dinh hinh thitc thanh toan tién mat hay
cd phiéu).
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Udrc tinh nam 2025 va 2026
Bang 7: Gia dinh chinh trong nam 2025
Ty déong 2024 2025F  YoY Gia dinh
Doanh thu thun 5.944  7.143 20% e Nhu da dé cap, viéc ban giao Nha may dién khi Pha My 2.2 vao thang 2/2025 dugc Ky vong sé gip giam bot
San lugng (triéu kwh) 2.742  3.160 15% tinh trang thiéu hut khi tu nhién tai khu vuc Dong Nam Bg.
Qc (triéu kwh) 2.230 2.591 16% e Ching t6i duy tri iy phong thu nhap bét thuang hon 260 ty dong lién quan dén khoan bdi thuong 16 ty gia va
%Qc 81% 82% phi dich vy m6i trudng ring.
o o Tuy nhién, kha nang ghi nhan toan b khoan thu nhap nay trong ndm 2025 van chua chic chan, phu thudc vao
Gid khi (USD/mbtu) 947 3,58 1% finh hinh tai chinh ciia EVN va kha nang dam phan gicta NT2 va EVN lién quan dén PPA.
Thu nhap tai chinh 100 111 11%
Chi phi tai chinh -39 -36 -6%
SG&A -81 -96 19%
LNTT 104 363 250%
e Chuing t6i ky vong Igi nhuan nam 2025 hdi phuc, chii yéu nhd vao: (1) San lugng dién phuc hoi; va (2) khoan
LNST 83 327 295% thu nhap bat thuang du kién.
e Theo d06, chiing t6i du phong Ioi nhudn c6t I6i dat 85 ty dong (+238% svck).
Ngudn: NT2, S5/ Research
Udc tinh nam 2026
Trong boi canh tinh trang thiéu khi tu nhién tiép dién va kha nang sit dung LNG cho san xuét dién van con chua
chéc chén, chang t6i than trong gia dinh san Iugng ndm 2026 sé giam 6% svck. Tuy nhién, LNST du b4o van
tdng 9% svck, dat 357 ty dong. Thuc té, ching toi du bao NT2 sé hét khau hao toan bd may mac thiét bi vao
cubi nam 2025, qua d6 co thé giap chi phi khiu hao giam manh tit ndm 2026, theo chia sé cua cong ty. Diéu
nay ciing c6 nghia ching t6i gan nhu khong thay déi du phong loi nhuan giai doan 2025-2026 cho NT2.
Tom tat dinh gia
Dua trén phuong phéap két hgp DCF (chiét khau dong tién) va EV/EBITDA, chiing t6i gilt nguyén gia muc tiéu 12
théng 4 21.500 dong/cd phiéu, tuong tng vdi tiém ning tdng gia 16%. Do dd, chung t6i tiép tuc duy tri khuyén
nghi KHA QUAN dbi v6i c6 phiéu NT2.
Bang 8: Tom tat dinh gia
Gia muc tiéu Ty Hé sb o
(Pong/cp)  trong  muc tiéu Gia dinh
Chung toi ap dung phuang phap DCF véi
Theo phuong phap DCF 21.116 30% WACC 12 8,7%, Iai suét phi rdi ro 2,4% va
ERP 12 8,4%.
EV/EBITDA 21.664 70% 5,9%
Gia muc tiéu 21.500
EV/EBITDA 2025 (x) 55
Tiém nang ting gia 16,2%
Ty suat c6 titc ndm 2024 3,8%
ROI bao gom ty suét c6 tic 20,0%
Nguon: §SI Research
Yéu to hé trg:
e Viéc phé duyét LNG 1am nhién liéu phat dién, gop phan giai quyét tinh trang thiéu khi.
e Gia tri khoan bdi thuong 16 ty gia va phi dich vu mai truong ring cao hon du kién.
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Rui ro giam:
o Nhu c4u tiéu thu dién thap hon du bao, hodc tinh trang thiéu khi trd nén tram trong hon.
e Bién dong bat thuong cua gia khi bién dong.
« Rui ro cham ghi nhan cac khoan boi thuang 10 ty gia va phi dich vu moi trueng rung.
Lich sif khuyén nghi
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Nguon: SSI Research
Ghi chi: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung /dp, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty ddng 2023 2024 2025F 2026F Ty dong 2023 2024 2025F 2026F
Bang can doi ké toan Bao céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 1 57 45 120 Doanh thu thuan 6.386 5.944 7.142 6.485
+ DAu tu ngan han 2100 2273 2273  2.273 Gia von hang ban -5.876 -5.892 -6.758 -6.029
+ Cac khoan phai thu ngan han 2326 2989 3.047 2593 Lgi nhuan gop 510 52 384 456
+ Hang ton kho 260 333 347 259 Doanh thu hoat dong tai chinh 107 100 111 112
+ Tai san ngdn han khac 83 122 167 151 Chi phi tai chinh -34 -39 -36 -35
Tdng tai san ngan han 4770 5774 5.880 5.397 Thu nhap tir cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 0 0 0 0 Chi phi ban hang 0 0 0 0
+ GTCL Tai san c¢6 dinh 2125  1.442 886 738 Chi phi quan Iy doanh nghiép -69 -81 -96 -88
+ BAt dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuan tif hoat déng kinh doanh 514 32 363 445
+ Tai s&n dai han dé dang 0 0 0 0 Thu nhép khéc 0 72 1 0
+ DAu tu dai han 0 0 0 0 Lgi nhuan trudc thué 514 104 363 446
+ Tai san dai han khac 1.556  1.482 511 456 Lgi nhuan réng 473 83 327 357
Téng tai san dai han 3.681 2924 1397 1.193 Loi nhuén chia cho cé dong 473 83 327 357
Téng tai san 8451 8698 7.276  6.591 Loi ich cua c6 dong thiéu s6 0 0 0 0
+ Ng ngén han 4115  4.509 2.982 2.249
Trong do: vay ngan han 1.200 996 946 904 EPS co ban (VND) 1.546 190 1.067 1.163
+ Ng dai han 0 0 0 0 Gid tri s0 sach (VND) 15.062 14.552 14.919 15.082
Trong dé: vay dai han 0 0 0 0 C6 titc (VND/cG phiéu) 1.500 700 1.000 1.000
Tong ng phai tra 4115 4509 2982 2.249 EBIT 547 139 398 479
+ Vbn gop 2.879 2.879 2.879 2.879 EBITDA 1.235 826 958 629
+ Théng du von ¢6 phan 0 0 0 0
+ Lai nhudn chua phan phoi 1231 1.085 1179 1.214 Téng trudng
+ Quy khac 226 226 237 249 Doanh thu -27,3% -6,9% 20,2% -9,2%
Von cha sé hitu 4336 4189 4.295 4.342 EBITDA -25,0% -33,1% 15,9% -34,3%
Téng ng phai tra va von chu s hitu 8.451 8698 7.276  6.591 EBIT -42,9% -74,6% 186,9% 20,2%
Lgi nhudn rong -46,4% -82,5% 294,6% 9,0%
Luu chuyén tién té Von chii so hitu -6,0% -3,4% 2,5% 1,1%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 857 528 243 407 Von diéu 18 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién it hoat dong dau tu -1.090 -67 -3 -2 Téng tai san 13,5% 2,9% -16,3% -9,4%
Dong tién tir hoat dong tai chinh -150  -405 -252 -330
Luu chuyén tién thun trong ky -383 56 -12 75 Dinh gia
Tién dau ky 384 1 57 45 P/E 15,9 110,2 17,3 15,9
Tién cudi ky 1 57 45 120 P/B 1,6 1,4 1,2 1,2
Gié/Doanh thu 1,1 1 0,7 0,8
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét c6 tic 6,1 38 5,4 5,4
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,2 1,3 2 2,4 EV/EBITDA 5 57 45 6,9
Hé s6 thanh toan nhanh 1,1 1,2 1,8 2,2 EV/Doanh thu 1 0,8 0,6 0,7
Hé s6 thanh toan tién mat 0,5 0,5 0,8 1,1
Ng rong / EBITDA -0,6 -1,4 -1,4 -2,3 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Kha nang thanh toan lai vay 16,2 4 11,4 14,4 Ty suét loi nhuén gop 8,0% 0,9% 5,4% 7,0%
Ngay phai thu 147 159,3 151 155 Ty suét lgi nhuén hoat dong 7,0% -0,5% 4,1% 5,7%
Ngay phai tra 76,1 1218 110 90 Ty suét lgi nhuén rong 7,4% 1,4% 4,6% 5,5%
Ngay tdn kho 17,6 18,4 18,4 18,4 Chi phi ban hang/Doanh thu thun 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuén 1,1% 1,4% 1,3% 1,4%
Co cau von ROE 10,6% 1,9% 7,7% 8,3%
Von cha s hitu/Tong tai san 0,5 0,5 0,6 0,7 ROA 6,0% 1,0% 4,1% 5,1%
Ng phai tr&/Téng tai san 0,5 0,5 0,4 0,3 ROIC 9,4% 2,1% 6,9% 7,3%
Ng phai tra/V6n chu s6 hitu 0,9 11 0,7 0,5
No/Von chil so hitu -0,2 -0,3 -0,3 -0,3
Ng ngan han/Vén chi sé hitu 0,3 0,2 0,2 0,2
Naudn: NT2, 81 ude tinh
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xéc quan diém ca nhan dbi véi chiing khoan
va/hodc t8 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i muc tang chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s6 truang hop, khuyén nghj dua trén tiém nang tang gia 1 ndm co thé duoc diéu chinh lai theo ¥ kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truong co thé lam anh hutng dén gia co phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du dodn trong bdo cdo nay, bao gdm ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 12 dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va ddy du cla cac thong tin nay. Béo céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gi chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dugdc dua ra sau khi dd dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tt nhat chang toi dugc biét, va theo ¥ kién c& nhan cta ching toi 12 hgp Iy trong céc
truding hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac v kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bat ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con v&/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con c6 thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cép dich vu ngan hang d4u tu cho cac cong ty do.

B4o céo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khdng dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong duoc
sy dong y ctia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢ thé co thoa thuan cho phép st dung cho muc dich
thuong mai hodc phan phéi lai bao cao vdi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém dbi vai bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat
sinh tUr viéc st dung bao céo nay hay ndi dung béo céo nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén bd, du bdo, va du doan nao trong bdo co nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Pham Luu Hung

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién Iugc thi trudng Phén tich Nganh Dién Dit ligu

Dao Minh Chau Bach Chan Man Nguyén Thi Anh Thu

Phé giam doc Trung tam phén tich va tu van dau tu Chuyén vién Phan tich Chuyén vién ho trg

chaudm@ssi.com.vn manbc@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3824 2897 ext. 6732 SDT: (+84 — 28) 3824 2897 ext. 6738 SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702
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