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Théng tin giao dich (07/01/2025)

65.200
76.500
22.684

Gia hién tai (VND/cp)
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp)
Gi4 thap nhat 52 tuan (VND/cp)

S6 lwong CP niém yét (triéu cp) 21,9
Sé lwong CP lwu hanh (triéu cp) 21,9
KLGD binh quan 30 ngay (cp) 94.455
% s& hiru nwéc ngoai 3,9%
Vén héa (ty VND) 1.346
P/E trailing 12 thang (1an) 11,7x
EPS trailing 12 thang (VND/cp) 5.258

Téng quan doanh nghiép

, I

Tén CTCP Da Nui Nhéd
S6 34, BT 743, KP, Tan An,
Dia chi P. Tan Bong Hiép, TP. HO
Chi Minh
Doanh thu Ban cac san phdm da xay
chinh dwng
Chi phi Dich vu mua ngoai va
chinh nguyén vat liéu
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Gia hién tai: 65.200 Khuyén nghi
Gia muc tiéu: 51.400 A

' BAN
Tang/(giam): -21,2%

THI GIA PA VUOT QUA TRIEN VONG TANG TRUONG
Chuing t6i khuyén nghi BAN déi véi cd phiéu NNC véi gia muc tiéu 1a
51.400 VND/cp, thdp hon -21,2% so véi gid déng clra ngay
07/01/2026 (b&ng phuong phap chiét khau dong tién FCFF). (chi tiét)
Chung t6i khuyén nghij ban do gia ¢ phiéu da tang rat manh nhuwng
dw dia ting trwdng san lwong clia NNC bi han ché bdi cong suét khai
thac va sw gia tdng canh tranh tir hai mé Tam Lap méi dwoc cip phép
nam 2025.

LUAN DIEM PAU TU:

> San lwong tiéu thu tang tredng thap hon nhu cau da khu vuc
do gi&i han céng suat, va dw bao giam manh tir 2028 khi cac
dw an ha tang 1&n quanh cum mé Déng Phu — Phia Giao hoan
thign (chi tiét)

San lwgng tiéu thy da cia NNC dw phéng dat 1,2 triéu m3 (+14,3%

YoY) ndm 2025F va cham trn cong suét 1,4 triéu m3 vao nam 2026F.

Mtrc tang trwdng san lvgng trung binh 2025F — 2027F dat 8,0%/nam,

thap hon so véi tang trwdng nhu cau da quanh cum mé Ddng Phu -

Phu Gigo la 34,7%/nam do gi&i han cong suét.

San lvgng tiéu thy cia NNC dy phdéng gidam manh (-43,8 YoY%) tw
nam 2028F, duy tri quanh muc 0,8 triéu m3 do nhu cau da trong khu
vic gidm manh tir 4,9 triéu m3 (2027F) xudng khodng 3,0 triéu m3
(2028F) va do md Mi Tau phai canh tranh vé&i nguén cung gia téng
tlr hai moé Tam Lap.
> Bién lgi nhuan gép dw phoéng tang trong giai doan 2025F —
2027F, sau dé giam manh giai doan 2028F — 2029F do gia ban
da gap ap lwc ngudn cung méi ttr hai mé Tam Lap (chi tiét)
Bién lgi nhuan gép ctia NNC dyw phéng dat 47,7% nam 2025F (+16,1
dpt YoY) va tang 1én 59,7% trong nam 2027F, nh¢ gia ban da tang
do nhu cau tir cac dy an ha tang Ién va chi phi dich vu mua ngoai/m3
va vat lieu n6/m3 da giam cung giai doan. Tuy nhién, bién lgi nhuan
gop duw phéng sé giam trong giai doan 2028F — 2029F do ngudn cung
m&i tr hai mé Tam Lap vwot nhu cau trong cum khién gia ban da
giam manh.
CAC YEU TO THEO DOI:
> Tién d6 dau tw mé da méi gia tri dwéi 200 ty trong khu vwe
Binh Dwong — Binh Phwéec. (chi tiét)

> Rui ro thanh khoan: Khéi lwong giao dich binh quan 30 phién gan
nhat chi dat 93.210 cb phiéu.

Bloomberg — FPTS <GO> | 1



https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/

" i FPT Securities

A.TONG QUAN DOANH NGHIEP

AANNC

CTCP DA NUI NHO

HSX: NNC

CTCP DPa Nui Nhé (HSX: NNC) tién than 1a Xi nghiép da sb 3 truc
thuéc Coéng ty Vat liéu va Xay dwng Binh Dwong, hoat déng chinh
trong linh vwc khai thac va ché bién da xay dwng. Hién nay doanh
nghiép dang khai thac mé da Mii Tau véi cong suat cap phép 1 triéu
m3 da nguyén khéi/nam, twong dwong 1,4 triéu m3 da thanh pham
moi nam. Thj trwdng tiéu thu cia md chi yéu nam & phia Nam tinh
Binh Phwéc va phia Béc tinh Binh Dwong.

. Lich st hinh thanh va qua trinh tang vén

Biéu dd 1: Von diéu 1é NNC ting
nh& phat hanh cé phiéu thwéng
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Il. Co’ cau ¢ dong

Biéu dd 2: Co’ cau c6 dong ctia NNC
tai ngay 26/12/2025
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Nguébn: NNC, FPTS téng hop
lll. Hoat déng kinh doanh chinh
Biéu d6 3: M6 Mii Tau déng gop
doanh thu chinh thay mé Nui Nhoé
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Ngudn: NNC, FPTS téng hop

https:/lezadvisorselect.fpts.com.vn/

1997: Thanh lap Xi nghiép da sb 3 truc thudc Cong ty Vat liéu va Xay
dwng tinh Binh Dwong (MVC).

2006: Chuyén dbi thanh Cong ty C6 phan vai vén diéu 1é 38 ty déng,
khai thac chinh md Nui Nhd tai tinh Binh Dwong, cdng suét khai thac
2 triéu m3/nam.

2007: Thanh lap chi nhanh Binh Phuwdc khai thac mé Mii Tau, céng
suat khai thac 300.000 m3/nam.

2010: Niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan Tp.HCM (HSX) v&i
vbn diéu lé 87,6 ty ddng, ma cb phiéu 1a NNC.

2014 - 2017: Phat hanh cb phiéu thwéng cho cb déng hién hiru, ting
vén diéu lé twv 87,7 ty ddng lén 219,2 ty dong.

2019: Md Mii Tau duwoc cip phép nang trir lwong khai thac 1&én 22,5
triéu m3, nang cdng suét khai thac 1&n 1 triéu m3/ndm dén ndm 2043
(+233,3% so voi trwdc day).

2021: M& da NGi Nhé duwoc phé duyét d& an déng clra mé khai thac.

Co chu cb dong ctia NNC twong dbi cd déc véi hon 63,7% cd phan
dwoc ndm gilr bdi nhdm cb déng ndi bo va cac bén lién quan, cac cb
déng khac ndm gil 36,3% cb phan con lai.

Cb6 dong Ién nhét la Cong ty C6 Phan Vat liéu va Xay dwng Binh
Duwong (MVC) s& hivru 43,6% c6 phan. Hién tai, MVC 1a nha phan phdi
cho NNC tai moé Nui Nhé, nhwng mé da dirng khai thac nén doanh thu
lién quan vé&i MVC chi chiém ty trong nhd (dat 825 triéu dong trong 6
thang ndm 2025, chiém 0,5% doanh thu NNC). CTCP Pau tw Thai
Binh |& cb déng I&n thi hai, s& hivu 15,9% cb phan, va la déi tac phdi
hop véi NNC dé xin chi trwong quy hoach dién tich dat mé Nui Nho
sau khi hét han khai thac.

Doanh thu cta NNC chu yéu dén tir hoat dong khai thac va kinh
doanh da xay dwng tai hai mé Nui Nhé va Miii Tau. Giai doan 2020
— 2024, md Mi Tau dan tré thanh mo khai thac chid lwc ctia NNC do
moé Nui Nhé da dirng hoat dong khai thac tir nam 2021. Nam 2024,
doanh thu mé Mi Tau dat 219 ty déng, dong gop 78% doanh thu cla
NNC, trong khi Nui Nhé chi déng gop 22% dén tir ban thanh pham tén
kho con lai.

Do do, trong khuén khd bao cao nay, chang t6i tap trung phan tich
tiém nang ctia mé Mi Tau.
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B. TONG QUAN NGANH DA KHU VUC TiNH BINH DWONG - BINH PHU'O'C

Chung t6i phan tich thj trwong da xay dwng tai khu viee tinh Binh Dwong — Binh Phuwéce vi day la vung tiéu thu
chinh ctia mé Mi Tau (NNC). Bao céo st dung don vi hanh chinh truéc sap nhap dé phan anh dung thi trwong
thwe té ciia mé Mi Tau, do dién tich hai tinh sau sap nhap mé rong manh (Binh Dwong cii dién tich tir 2,7 nghin
km2 Ién 6,7 nghin km2 sau khi sap nhap TP. H& Chi Minh; Binh Phwéc cii dién tich tir 6,8 nghin km2 |én 12,7
nghin km2 sau khi sap nhap tinh Béng Nai).

I. Tinh Binh Dwong va Binh Phwéc xép thir hai va thir ba vé trivr lwgng da khu vwec DPong Nam Bo

Theo théng ké ctia B Tai nguyén va Méi trweng (TNMT), tinh Binh Dwong va Binh Phwéc dibng thir hai
va thir ba vé trir lwong da trong khu viee Pong Nam Bé v&i mire triy lwong lan lwot la 378 va 338 triéu m3 da,
xép sau tinh Bdng Nai (triv lwong 386 triéu m3).

Mac du trir lwgng da khéng chénh 1éch nhau qua 16n, nhwng cdng suét khai thac cap phép cua tinh Dong Nai cao
gép 2 — 5 1an cong suét cta tinh Binh Phwdc va Binh Dwong do ¢é nhitng cum mé (Thanh Phu va Thién Tan)
gan séng Ddng Nai dé van chuyén da khéi lvong 1én xudng cac tinh mién Tay bang dwdng thiy. Trong khi d6,
pham vi cung c&p da cla tinh Binh Dwong va Binh Phuéc chi yéu ndm trong ndi tinh (trlr cum mé Tan My -
Thwdng Tan gan sdng Béng Nai), nén chi dwoc cAp phép dd dé phuc vu nhu cau trong tinh.

Biéu dé 4: Binh Dwong, Binh Phwéc xép thir haiva Biéu dé 5: Cong suat cap phép hai tinh thap hon

thir ba vé trir lwong da khu vieec Dong Nam Bo dang ké so v&i tinh Pong Nai
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Dwong Phuwdc Ving Tau
Nguén: B6 Tai nguyén va Méi trvong, FPTS téng hop  Ngudn: S& Tai nguyén va Méi truong céc tinh, FPTS téng hop
Biéu dd 6: Cong suat cap phép cua tinh Binh Dwong — Binh Phwéc tap trung vao ba cum mé I&n nhéat

Cum mé Tan My - Thwéng Tan, Dong Phu — Phu
Giao, va H&n Quan (chi tiét) 1a ba cum mé I1é&n nhat
khu vwe tinh Binh Dwong — Binh Phwéc, chiém
86,8% cong suat khai thac cta hai tinh. Trong dd, cum
mé Tan My - Thwéng Tan co tdng cong suét Ién nhéat
khodng 8,4 triéu m3/nam, tiép dén la cum Ddng Pha —
Phu Gido (md Mai Tau cia NNC nam trong cum md
nay) véi 4,3 triéu m3/nam, cum Hé&n Quan véi 1,3 triéu
m3/ndm. Cac md con lai chi yéu ndm réi rac trong tinh

= Cum Tan My - Thwdng Tan

Cum Ddng Phu - Phu Gido Binh Phuwéc véi cong suét khai thac trung binh khoang
Cum Hon Quan 0,2 triéu m3/nam méi ma.
Khac

Nguén: S& TN&MT céc tinh, FPTS téng hop
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Il. Cum mé Ddéng Phu - Phi Gido hwéng loi do vi tri gan cac dw an ha ting giao thong va khu céng nghiép
I&n khé&i cong trong giai doan 2025F — 2027F

Thij trwdng tiéu thu chinh ca da xay dwng tap trung khu vwe 1an can cac cum mé do chi phi van chuyén
dwong b tiang cao tai khoang cach xa. Trong khu vuc Binh Duong — Binh Phwéc, phwong tién van chuyén
da cha yéu la dwdng bd do chi ¢ cum Tan My - Thwéng Tan nam canh séng Dong Nai cé thé van chuyén bang
dwong thay. Tuy nhién, chi phi van chuyén dwéng bo tdng manh hon so véi duwdng thiy khi khoang cach gia
tang. Chung téi wéc tinh, trong pham vi ban kinh 60 km, chi phi van chuyén dudng bd khodng 171 nghin ddng/m3
da, cao hon gan gap ddi chi phi van chuyén duwéng thay (88 nghin ddng/m3) va twong duwong 89% gia ban da
trung binh tai mé trong khu vuc. Vi thé, cac nha thau xay dwng sé wu tién lay da tr cac cum mé gan véi dia diém
dw an dé tiét kiém chi phi. Chung téi danh gia trong pham vi 20 km tré xudng quanh cac cum md sé 14 thi trudng
tiéu thu chinh, do chi phi van chuyén duwdng bd trong khodng cach nay chi bang 33% so véi gia ban da tai mé.
Biéu dd 7: Pham vi 20 km quanh mé da la thj trwong tiéu thu chinh do chi phi van chuyén dwong bo
tang manh theo khoang cach
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Nguén: Gia ca may khu vurc Binh Dwong — Binh Phwéc, FPTS téng hop
Hinh 1: Ban kinh 20 km cua ba cum moé da tinh Binh Dwong — Binh Phwéc

Nguén: FPTS téng hop
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Vi da xay dwng chu yéu tiéu thu quanh mé, cum mé Poéng Phi — Phu Giao dwoc ky vong hwéng loi nhe
nam gan cac dw an ha ting va khu céng nghiép dw kién khéi cong giai doan 2025F-2027F. Trong cac dw
an ha tang giao théng, cum Béng Phi — Pha Gido ¢6 vi tri gan (cach 20 — 30 km) véi hai dy an Ién da khéi cong
trong ndm 2025 la cao tbc Gia Nghia — Chon Thanh (chiéu dai 124 km) va cao tbc TP.HCM — Tha Dau Mot —
Chon Thanh (chiéu dai 53 km). Dwa vao béo céo danh gia tac dong méi truong (BTM)!, chdng téi wéc tinh hai
dy an trén sé tiéu thu 1an lwot 4,0 triéu m3 va 1,5 trieu m3 da. Béi véai nhdm KCN, cum méd Déng Phu - Phu Giao
c6 khoang cach gan véi hai KCN 16n 18 KCN B&c Tan Uyén 1 (cach 22 km) va KCN Cay Truwéng (cach 28 km).
Dwa vao quy md va bao cao BDTM clia hai KCN, chlng téi wéc tinh hai dy an trén sé tiéu thu lan lwot 3,2 trieu m3
va 2,9 trieu m3 da.

Ngoai ra, cum mé DBdng Phi — Pha Gido ciing ¢6 vi tri thuan loi gn cac dw an quy mé vira va nhd nhu: duwéong
DPdng Phu — Binh Dwong (cach 0 — 20 km), BT.752 (cach 15 — 25 km), KCN Nam Béng Phu GP 2 (cach 8 km),
KCN Bac Bdng Phu GD 2 (cach 18 km), KCN Bau Bang mé rong GP 2 (cach 30 km). Chung t6i wéc tinh cac dw
an nay cd6 thé tiéu thu 0,2 — 1,9 triéu m3 da trén mdi dw an. Chi tiét cach wéc tinh nhu cau da tir cac dw an duoc
trinh bay trong phan Phu lyc.

Bang 1: Téng hop cac dw an ha ting giao thong va khu céng nghiép trong khu vwc Binh Dwong — Binh
Phwéc giai doan 2025 — 2027

Dw an Khoang cach Tong von dau tw Thei gian

trong cum t&i dy an (ty dong)

Cao toc Gia
Nghia - Chon 20 - 30 km 25.540 124 km 2025 - 2027
Thanh

Cao téc
TP.HCM - Thu
Dau Mét -
Chon Thanh

20-30 km 17.408 53 km 2025 - 2027

Pudng Dong
Phu — Binh 0-20 km 5.057 41,5 km 2026 - 2027
Dwong

DT.753 15-25km 480 13 km 2025 - 2026

DPdng Phu - Pha Gido ,
KCN Béc Tan
Uyén 1

KCN Cay
Trwdong

KQN Nam
Bbong Phu - GD 8 km 1.830 480 ha 2026 - 2030
2

KCN B&c Déng
Phu - GD 2

22 km 12.827 786 ha 2026 - 2030

28 km 5.459 700 ha 2025 - 2029

18 km 1.360 317 ha 2026 - 2030

KCN Bau Bang

M rong GD 2 30 km 1.330 380 ha 2025 - 2029

Pudng vanh
dai 3 TP.HCM
doan qua Binh
Duong

Tan My - Thuwdng Tan 20 - 30 km 19.280 26,6 km 2023 - 2026

1 Bao cdo BDTM do chi dy an dau tw thwe hién d& co quan nha nuéc danh gia tac dong ciia dw an dén méi trwdrng. Trong béo céo
s& ¢ nhirng thong tin v& vi tri, pham vi, tién dod, quy mo, nhu ciu nguyén vat liéu,... cta dw an.
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Dw an BOT

hoan thién

dwong My 20 - 35 km 19.064 64 km 2026 - 2027
Phuwéc — Tan

Van

Pudng Vanh
dai 4 TPHCM
doan qua Binh
Duong

0-20 km 18.300 48 km 2025 - 2026

KCN Béc Tan

. 18 km 12.827 786 ha 2026 - 2030
Uyén 1

KCN Minh

Hung Il - GD 2 21 km 2.282 483,4 ha 2026 - 2030

Hon Quan KCN Becamex

Binh Phwoc 16 km 2.200 500 ha 2025 - 2029
Gb 2

Ngudn: S& Xay dung céc tinh, bao céo BDTM, FPTS téng hop

lll. Gia ban da trong ciing cum mé khong c6 nhiéu khac biét do san pham dau ra twong déng va cha
yéu dwoc quyét dinh b&i nhu cau tiéu thu da quanh cum mé

Débi voi da xay dung, cac nha thau xay dung yéu ciu san pham phai tuan theo céac tiéu chuan cu thé (chi tiét) dé
dam béo do an toan va tudi tho clia cong trinh. Do d6, san phadm dau ra gitra cac md da cé tinh chuén hoéa cao
nén gia ban trong cung mét cum it chénh |éch.

Gia ban da gira cac cum mé sé khac nhau tly theo nhu cau khu vire quanh cum md. Gia ban da 0x4 tai mé cla
hai cum Ddng Phu — Pha Gido va Hén Quan dao déng tir 200 — 205 nghin ddng/m3, cao hon khodng 21% so v&i
gia ban trung binh ctia cum Tan My - Thwdng Tan. Nguyén nhan dén tir cac dw an tiéu thu da da khéi cong quanh
hai cum mé nhu dudng giao théng phia Tay Quédc 16 13 va cac du an dudng két ndi KCN trong huyén Hén Quan
(cum Hén Quan); duwong tao lwe Béc Tan Uyén — Phi Gido — Bau Bang va 5 tuyén két néi BT.741 véi dwdng
DPéng Phu — Binh Duong (cum Déng Pha — Pha Gido).

Do dé, chiing t6i nhan dinh gia ban gitra mé da ciing cum sé khong cé nhiéu khac biét va cum mé nao cé
vi tri gan vé&i nhiéu dw an, cong trinh hon sé cé gia ban da cao hon.

Biéu do 8: Gia ban da 0x4 tai cac mé trong ba cum tinh Binh Dwong — Binh Phwéc thang 06/2025
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Ngudn: Céng bé gia VLXD céc tinh, FPTS téng hop
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C. PHAN TiCH HOAT PONG KINH DOANH

Sau khi suy giam manh trong ndm 2022 do dirng khai thac mé Nui Nhd, hoat dong kinh doanh ciia NNC buwéc
vao pha phuc hdi trong giai doan 2022 — 2024 nh& dong lwc tir mé Mai Tau. Cac dw an dau tw ha tAng khéi cong
quanh cum Bdng Phu — Phi Gido gitp cai thién ca san lwong va gia ban, qua dé gitp doanh thu dat téc d6 ting
trwdng 86,4%/nam giai doan 2022 — 2024 va bién Igi nhuan gdp cai thién 4,9 dpt trong cung giai doan.

Pa tang trwdng trong 9T2025 tiép tuc dwoc cling cb khi cac dw an giao thdng va khu cdng nghiép tai khu vic 1an
can day manh thi cdng, qua dé gitp doanh thu NNC dat 262 ty déng (+42,2% YoY) va bién loi nhuan gop cai thién
lén 49,0% (+16,0 dpt YoY). Cac dw an cu thé sé& dwoc phan tich chi tiét tai phan Dau ra va Trién vong doanh
nghiép.

Biéu dd 9: Doanh thu va bién loi nhuan gop cua NNC cai thién trong 972025

450 60%
400 o
0,
350 < b S >
300 AGR - 40%
2 250 i O% 33,0%
S 29.7% o 31 6% el 30%
> 200 26,7% °
150 20%
100
10%
50
0 0%
2020 2021 2022 2023 2024 972024 972025
mmmm Doanh thu thuan Bién LNG

Nguén: NNC, FPTS téng hop
Chuéi gia tri cia doanh nghiép

DAU VAO SAN XUAT DAU RA PHAN PHOI

Phan khc tiéu thu

Da nguyén khoi: A

Mo Mii Tau ba céac loai:

Trir lwong con lai dén ol Yoo b ; Dar ara BDS dén dung
2025: 20,2 triéu m3 r& lwong: 20,2 triéu m a 1x2, da 4x6, da A >
Ox4, da hoc, da mi Khu cong nghiép

Co chu chi phi san xuét Coéng suat: 1 triéu m3/nam

e S oo D5 S 20 m sang, da mi bui Ha tang giao théng
cua nam . - T
Co cau tiéu thu theo

mo ctia NNC nam 2024

= Dich vu mua ngoai

Vat liéu nd Mo Nui Nho Phu pham khai thac:
DPa nguyén khoi

! ¥ i tha Da phong hoa,vat lié
= Thué. phi khai thac Ding khai tha‘c a phong Io;a, atlieu R
Chi phi khau hao TSCD o
Chi phi khac D6 sau: -100 m

Ngudn: NNC, FPTS téng hop
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I. Pau vao: Dich vu mua ngoai; nguyén vat liéu (da nguyén khéi, vat liéu nd); va thué, phi
khai thac la ba chi phi I&n nhat ciia NNC

Biéu dd 10: Co cau chi phi san xuat kinh doanh

. .. Trong co cAu chi phi san xuét kinh doanh ctia NNC,
cua NNC giai doan 2020 - 2024

ba khodn muc chiém ty trong I&n nhat gdm chi phi dich
100% vu mua ngoai, chi phi nguyén vat liéu (bao gém da
nguyén khdi va vat liéu nd), va thué, phi khai thac (bao
gdm thué tai nguyén, tién cip quyén khai thac khoang

- 1% sén, va phi bao vé moi trwdng).

80%

60% 17%

8% Giai doan 2020-2024, chi phi dich vu mua ngoai chiém

40% ty trong khodng 36% - 50% co' cau chi phi san xuét
. kinh doanh, ch yéu do NNC thué may maéc tir don vi
20% 36% 36% gia cong bén ngoai phuc vy hoat déng kinh doanh. Ty
0% trong chi phi nguyén vat liéu ting do vat liéu nd téng
2020 2021 2022 2023 2024 tlr 2% lén 18% giai doan 2020 - 2024, phan anh viéc

m Dich v mua ngoai Vat lieu nd s dung nhiéu thudc né hon trén mdi m3 da khai thac
Da nguyén khéi m Thué, phi khai thac nham mé& rong san lwgng. Trong khi dé, thué va phi

® Nhan cong Khau hao TSCD khai thac gidam manh tr 17 — 20% giai doan 2020 —
Chi phi khac 2021 xubng 8 — 11% ké tir nam 2022 khi mé Nui Nhé

dirng khai thac.
Ngudn: NNC, FPTS téng hop

1. Doanh nghiép tiét giam dwoc chi phi dich vu mua ngoai do dau tw thém may moc thiét bj dé tw ché
bién da

Chi phi dich vu mua ngoai chiém ty trong I&n nhat trong chi phi san xuat kinh doanh cta doanh nghiép
(chiém 36% trong nam 2024) va bién déng cuing chiéu vé&i san lweng khai thac da. Chi phi nay cha yéu dén
tr viéc NNC thué cac may moc cliia don vi gia cdng bén ngoai dé phuc vu khai thac, van chuyén va ché bién da.
Do dé, khi doanh nghiép s& hiru thém may moéc va thiét bi, chi phi dich vu mua ngoai trén m3 da sé giam.

Biéu d6 11: Chi phi dich vu mua ngoai bién déng Biéu dd 12: Chi phi dich vu mua ngoai trén m3 da

cung pha véi san lwong khai thac da giam do tang céng suéat nghién da tai Mii Tau
150 1,6 100 | g7 84 1,6
™
120 1.2 g 80 64 s 12 E
o ™ o 51 c
S 90 £ € 60 ~ >
gle] gle)
Lo} 0,8 = S 0,8
> 60 @ c 40 -
— - = 0.4 50:)'
30 0.4 220 4 e
0 0 0 0
2020 2021 2022 2023 2024 o o &P Q> P
S
Chi phi dich vu mua ngoai ===San lwgng khai thac mmmm Chi phi DV mua ngoai/m3 da Cobng suét nghién da
Nguén: NNC, FPTS téng hop Nguén: NNC, FPTS téng hop

Giai doan 2020 — 2024, NNC dan tiét giam dwoc chi phi dich vu mua ngoai/m3 da khai thac do doanh
nghiép mua thém may nghién da. Nam 2022, NNC da mua thém hai may nghién da tai mé Mdi Tau gidp tang
coéng suat nghién da clia doanh nghiép tir 0,5 triéu m3/nam l1én 1,0 triéu m3/ndm, tlr d6 chi phi dich vu mua
ngoai/m3 gidm 24% YoY, chi con 64 nghin ddng/m3. Trong 9 thang dau ndm 2025, doanh nghiép tiép tuc dau tw
thém day chuyén nghién da, tdng cong suéat nghién I&n 1,2 triéu m3/ndm, dap trng duoc 84% cong suéat ché bién
clia md (1,4 triéu m3 da thanh phdm/nam) (chi tiét). Do d6, ching téi danh gia chi phi dich vu mua ngoai/m3
da sé tiép tuc giam trong ndm 2025, qua dé lam tang bién lgi nhuan goép cua doanh nghiép.
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2. Pa nguyén khéi: Triv lwong va thei han khai thac con lai cia mé Mii Tau du dé doanh nghiép khai
thac trong nhiéu nam téi

Triv lwong I&n gitp mé cé th&i han khai thac dai va hoat dong kinh doanh 6n dinh trong nhiéu nam téi.
So v6i cac mé trong cum Bdng Phu — Phi Gido, md Miii Tau c6 loi thé vé triv lwong khai thac con lai khi xép thi
hai trong cum (20,2 triéu m3 da nguyén khdi), chi sau mé Rach Rat (20,3 triéu m3 da nguyén khéi). B&n canh do,
thoi han khai thac con lai ciia mé Mii Tau la 17 nam, ding th ba trong cum va lau hon 8 nam so v&i thdi han
cla md Tam Lap 3 va 10 nam so v&i md Tam Lap 2.

Biéu dd 13: Mé Miii Tau cé trir lwong con lai I&n Biéu do 14: Mé Miii Tau dirng thir ba trong cum mé
thir hai trong cac mé da cum Dong Phi — Pha Gido Déng Phu — Pha Gido vé thei han khai thac con lai
25 40 36
20,3 20,2 35
20
30 25
Cg 25
3 11,1 20 17
iy 7.5 15
5,5 9
5 10 7
H B m
- . 0
Rach Rat Mdii Tau SudiRac Tam Lap 3 Tam Lap 2 Sudi Rac Rach Rat Mii Tau Tam Lap 3Tam Lap 2
-KhuB -Khu B
Ngubn: S& TN&MT céc tinh, FPTS téng hop Nguén: S& TN&MT céc tinh, FPTS téng hop

Hién nay c6 théng tin NNC dwoc khai thac thém 5,1 triéu m3 da tai mé Nai Nhé theo Quyét dinh 1581/Qb-
UBND (UBND tinh Binh Dwong), nhwng doanh nghiép da dinh chinh néi dung van ban khéng phai cap thém triy
lwong ma 14 truy thu tién cip quyén khai thac dbi véi trir lwong da khai thac. Do d6, ching toi chi tinh dén tri
lweng con lai cia md Mai Tau trong bao cao nay.

3. Vat liéu nd: Chi phi vat liéu nd tang do str dung nhiéu lwong thuéc né hon trén méi m3 da khai
thac dé mé rong san lwoeng mé Miii Tau

dung thém thuoc no gia tang san lwong khai thac  phy mé cac mat khai thac moi va tao bo déc an toan
nén phai dat min day hon, né nhiéu 1an va nd bd sung

% > dé xr ly da qua khd.
2 40 Giai doan 2022 — 2024, khi mé Mii Tau bat dau tang
S 20 0 o san lwong dé phuc vu sdn xuét, chi phi vat ligu nd/m3
2 15 g da khai thac cua NNC‘dé tang tr 13 nghin dong/m3
g 20 § (2022) Ié,n 25 nghin qénq/mS (2924). Muwc tang n?y
S 10 khéng dén tir gia thuéc nd ma dén tr str dung nhiéu
5 10 Iuio’ng thudc nd hon trén méi m3 da, dc3 gia ANFO (chi
tiét) ctia Céng ty Cong nghiép Hoa chat mé Nam B6 -
0 0 MICCO cung cap cho NNC van én dinh, chi dao déng
2020 2021 2022 2023 2024 tr 42 — 45 nghin ddng/kg trong subt giai doan. Theo
Chi phi vat liéu nd (VND/m3 da) do, tgl trong vat liéu nd téng tr 8% nam 2022 Ién 18%

nam 2024. Sau giai doan mé& réng ban dau, doanh
nghiép sé can it vat lieu né hon dé khai thac da,
Ngudn: NNC, Céng bé gid VLXD, FPTS téng hop nén chiing téi danh gia chi phi vat liéu n6/m3 da sé
giam dan va lam ting bién Igi nhuan gép doanh
nghiép trong giai doan 2025F — 2027F.

= Gi& thubc N6 ANFO MICCO (VND/kg)

A ————————————————SSS
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4. Thué tai nguyén chiém phan I&n thué, phi khai thac cia doanh nghiép va giam ty trong do khéng
con chi phi thué tai nguyén tir mé Nui Nhé

Chi phi thué tai nguyén chiém ty trong I&n trong thué, phi khai thac ciia doanh nghiép nén la nguyén nhan chinh
cho bién dong trong ty trong thué, phi khai thac. Ndm 2022, ty trong thué tai nguyén gidm manh t&r 13% xubng
5% chi phi san xuét kinh doanh da 1am téng thué, phi khai thac doanh nghiép cung gidm. Nguyén nhan gidm do
doanh nghiép dirng khai thac mé Nui Nhé ti ndm 2021 nén khéng con chi phi thué tai nguyén tr md. Theo Théng
tw 152/2015/TT-BTC, chi phi thué tai nguyén dwoc xac dinh dwa trén san lwong khai thac, gia ban da ctia mé, va
mtrc thué suét tai nguyén (chi tiét cach tinh thué tai nguyén trong phan phu luc), nén ké tir 2022, chi phi thué tai
nguyén doanh nghiép chi dén tir mé Mi Tau va dao déng quanh mirc 4% - 5% doanh thu. Ching téi danh gia
ty trong chi phi thué tai nguyén/doanh thu sé tiép tuc giir mirc 4% - 5% trong twong lai do cac chinh sach
thué, phi khai thac thwong chi diéu chinh sau méi 5 — 7 nam (chi tiét), nén sé khéng anh hwéng dén bién
Ioi nhuan gop trong ngén va trung han.

Biéu do 16: Ty trong thué - phi khai thac trong chi  Biéu dd 17: Thué tai nguyén doanh nghiép giam

phi san xuat caa NNC dang ké do dirng khai thac mé NGi Nho
25% 40 12%
11%
20% 20% .
. 30 | [0 9%
17%
15% =
0, gle)
s 13% 1 — 1% S 20 6%
10% g e 5% — 4% 4o
5, ° 7% 7% 10 o | 39
0 EB-BE
0% 0 0%
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
—Thué, phi khai thac Thué tai nguyén mé Nui Nho
P.Aue tai nguyen o mmmm Thué tai nguyén mé Mii Tau
Phi BT Ty trong thué tai nguyén/doanh thu
Nguén: NNC, FPTS téng hop Nguén: NNC, FPTS téng hop

Il. San xuat: Céng suat dan dau cum mé Dong Phu — Pha Gido va con dw dia ting san lwong
1. Quy trinh san xuat ctia NNC

Quy trinh san xuat cia NNC twong tw v&i cac doanh nghiép da khac trong nganh. Dau tién, Iép dat tang
phl dwoc bdc tach bang may xuc, tiép do 1&p da phong héa dwoc x& ly bang thubc nd dé 16 ra da nguyén khéi.
Sau d8, cong nhan tién hanh khoan 16 d4t min va né pha da. B4 sau khi pha goi 1a da nguyén khai, c6 hé sé n&
roi khodng 1,4 1an so véi da nguyén khéi. Cudi ciing, da dwoc dwa vé tram nghién sang va phan ra kich c& (da
1x2, da Ox4, da 4x6 va da mi bui) theo yéu cau cltia khach hang. Quy trinh dwoc trinh bay chi tiét hon & phan phu
luc. (chi tiét)

2. Tinh hinh san xuét: Céng suat dan dau cum mé Pong Phu - Pha Gido va con dw dia tang san
lwong

Mé Miii Tau hién l1a mé cé céng suat cap phép I&n nhat trong cum Pong Pha — Pha Gido, dat 1 triéu m3 da
nguyén khéi/nam, cao hon céng suit mé Rach Rat (0,8 triéu m3/nam) va Sudi Rac (0,25 triéu m3/nam). Nha
thau cac dw an quy mé I&n thuwéng wu tién ngudn cung tir nhivng mé cé céng suét cao, do cé thé dap ng khéi
lwong I&n va duy tri nhip giao hang &n dinh theo tién dd. Tuy nhién, trong ndm 2025, cum md Déng Phu — Phu
Gi&o c6 thém hai md mai di vao hoat dong gém Tam Lap 3 (KSB) va Tam Lap 2 — Khu B (Fico), déu s& hiru céng
suét 1 triéu m3/ndm — twong dwong md Mii Tau. Viéc bd sung hai mé cong suat Ién sé lam ting dang ké tong
ngudn cung trong khu vuc, tir d6 tao ap lwc gidm gia ban da tai cum Bdng Phu — Phu Gido (chi tiét).
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Biéu do 18: Cong suat cap phép NNC cao nhat Biéu dd 19: Hiéu suét khai thac dan cai thién do
trong cum Péng Phua — Phu Giao nhu ciu da quanh khu vrc cum mé ting
1,2 80%
1,2 75%
1 1 1
60%
0,8
€08 0,8 54%
)g ’ (g [
P 0,
2 2 2 40%
@ .
@- = 27% 30%
= 04 04
0,25 20%
0 l 0 0%
Mi Tau Tam Lap 3Tam Lap 2 Rach Rat Sudi Rac 2020 2021 2022 2023 2024
-Khu B
= S3n lvong khai thac Hiéu suét khai thac
Nguén: NNC, FPTS téng hop Nguén: NNC, FPTS téng hop

Hién tai, mé Mii Tau van con dw dia ting trwdng san lwong dé dap (rng nhu cau da trong twong lai. Giai
doan 2022 — 2024, hiéu suat khai thac mé Mii Tau tang tr 30% I&n 75% nh& nhu cau tir cac dw an ha tang giao
théng quanh khu vie. San lwong khai thac trong ndm 2024 dat 1,05 triéu m3 da thanh pham, tdng 40,0% YoY va
con du dia tang san lwong thém tbi da 0,35 triéu m3 (twong dwong 35% san lwong ndm 2024) truwdc khi cham
tran cong suat d& dap ng nhu cau tir cac dy an Ién khéi cong quanh khu virc. Bén canh mé Mii Tau, NNC c¢6
ké hoach mua thém mé da méi dwdi 200 ty trong khu vuwe Binh Dwong — Binh Phwéc (theo nghi quyét DPHCD
2024) d& mé& rong ngudn cung va trlr lwong khai thac trong twong lai, tuy nhién hién van chwa cé théng tin cap
nhat vé dy an nay nén ching tdi sé danh gia trong phan yéu té theo déi ctia doanh nghiép.

lll. Pau ra: Tang trwdng san lwong dwoc dan dat béi nhu cau ha tang — céng nghiép xung
quanh mo

1. Mé Miii Tau la dong lwc chinh thiuc day ting trwéng doanh thu véi déng gop gan 80% doanh thu
cua NNC.

Giai doan 2020 — 2024, doanh thu tr mé Mi Tau da tdng manh tir 96 ty ddng lén 219 ty ddng twong &ng véi téc
do tang trwdng trung binh 17,9%/ndm. Trong khi d6, doanh thu mé Nui Nhé gidm manh tir 305 ty ddng (2020)
xudng con 20 ty ddng (2022) do mé dirng khai thac, sau d6 hdi phuc 1én mirc 61 ty ddng (2024) chi yéu nhe day
manh tiéu thu tén kho thanh pham con lai.

Biéu dd 20: Doanh thu ctia NNC cha yéu dén tlr Biéu dd 21: Ton kho thanh pham tai mé NGi Nhé hau

mé Miii Tau nhw da dworc tiéu thu hét

500 80

400 60
2 300 >
S S 40
2 200 fy

100 -69% 20

I v
0 m - 0 -
2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2020 2021 2022 2023 2024 972025

® Mo Nui Nho Mé Mai Tau

Nguén: NNC, FPTS téng hop Ngudn: NNC, FPTS téng hop
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Chung t6i dw phong doanh thu nam 2025 tir mé Mi Tau dat 394 ty déng (+79,4% YoY) nhr gia ban va san lwong
tang do hwéng loi tv cac dy an ha tang giao théng va khu céng nghiép quanh cum md Déng Phu — Phu Gido,
trong khi mé Nui Nhé chi dat 19 ty déng (-68,6% YoY) do tén kho thanh pham tinh dén 9 thang dau nam 2025 chi
con 631 triéu dong.

2. San lwong tiéu thu dwoc thic day béi cac dw an ha tang giao théong va khu céng nghiép quanh mé
Biéu d6 22: San lwong da tiéu thu mé Mii Tau giai  Giai doan 2020 — 2024, san lwong tiéu thu cia mé M

doan 2020 dén hién tai Tau tang trwdng véi CAGR = 6%/nam, duoc thic day
b&i tang trwdng gidi ngan dau tw cong tai tinh Binh

1.2 24 Dwong va Binh Phuédc (CAGR = 14%) trong cung giai
doan.
18 2
@08 S Riéng hai nam 2023 va 2024, san luong tiéu thy tai mé
3 12 ? Mdai Tau tang manh, dat lan lwot 0,76 trieu m3 (+95%
= 0.4 = YoY) va 1,08 triéu m3 (+42% YoY) nh¢ hai dy an ha
6 Z tAng giao thong Ién dwoc gidi ngan gdm dwdng tao lwc
Béc Tan Uyén — Pha Gido — Bau Bang (Binh Duong)
0 0 va 5 tuyén két néi BT.741 v&i dwong Déng Phi — Binh
(19‘19 q/g‘l:\ (]9‘1/(1’ q/g‘l(/b q/g‘lfb‘ (19'1? q,g'ﬁ’ Duwong (Binh Phuéc). Hai tuyén dwdng nay wéc tinh
LV L ) A es 1A A A o
2" 9 ¢6 nhu cau da lan lwet 1,36 triéu m3 va 0,55 triéu m3,

mmm S3n [wong tiéu thy Mai Tau
Giai ngan tinh Binh Dwong + Binh Phuwéc
Nguébn: NNC, Bo Tai Chinh, FPTS téng hop

va gan nhw nam hoan toan trong pham vi 20 km quanh
mé Mi Tau giGp thuc day san lwong tiéu thu cia mé.

Nam 2025, san lwong tiéu thu ciia mé tiép tuc ting nhe cac dw an ha tang va khu céng nghiép khéi cong

quanh cum Péng Phu - Phu Gido. Cu thé:

a) V@i cac du an ha tang giao thong: Gidi ngan tai tinh Binh Dwong va Binh Phuwéc tdng manh trong 9 thang dau
nam, dat 20 nghin ty déng (+118% YoY), dén tir cac dw an nhw cao téc Gia Nghia — Chon Thanh, cao téc
TP.HCM — Tha Dau M6t — Chon Thanh, dwéng Bdng Pha — Binh Dwong va BT.753. Cac dw an nay c6 vi tri
chi cach cum mé Ddng Phu — Phu Gido ttr 0 — 30 km, gitip thic day san lwong tiéu thu da tai cac md, trong d6
c6 md Mii Tau.

b) Vé&i cac dy an khu cong nghiép: Hai khu cong nghiép Bau Bang va Cay Trudng khéi cong trong nam 2025
cling ¢4 vi tri gan véi mé Mi Tau (cach 28 — 30 km), gép phan tang trudng san lwong clia mé.

Chung téi wéc tinh san lwgng tiéu thu tai mé Mii Tau dat 1,2 triéu m3 trong nam 2025 (+14,3% YoY), trong dé

dw an ha tang giao théng va khu céng nghiép déng gop lan lwot 48,0% va 12,5% san lwong tiéu thy.

Hinh 3: Cac dw an ha tang giao théng va khu céng nghiép quanh cum Péng Pha — Phu Giao giai doan

2025F — 2030F

Mo Miai Tau

Cao téc HCM - TDM - CT

Q.@\ Cum mo
!“é‘” Tan My - Thuwéng Tan

Nguén: FPTS téng hop
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3. Vi tri thuan Igi dén cac dw an gitp doanh nghiép c6 gia ban tét hon va cai thién bién loi nhuan
gop

Nh& vi tri thuan lgi dén cac dw an néu trén, gia ban da cia mé Mii Tau da tang tré lai trong 3 ndm gan
day, giap bién loi nhuan gop ctia mé cai thién dang ké. Giai doan 2020 — 2022, cac dy an tiéu thu da Ién trong
tinh Binh Phuwéc chi yéu tap trung quanh cum mé Hén Quan (dwdng giao théng phia Tay Quéc 16 13, KCN Minh
Huwng — Sikico, KCN Tan Khai, cac dy an dwdng két néi KCN trong huyén Hén Quan), nén gia da tai mé Nui Gio
2 clia DHA trong cum téng nhe tir 179,2 nghin ddng/m3 1&n 183,1 nghin ddng/m3. Trong khi d6, khéng c6 dw an
nao I&n dugec trién khai gdn mé Mii Tau (trong cum Ddng Phu — Phu Gio) cung giai doan nay, nén NNC gidm
gia ban da tir 170,0 nghin ddng/m3 xubng 154,1 nghin ddng/m3 dé bu d&p cho bén mua chi phi van chuyén va
ban da & khoang cach xa hon.

Biéu dd 23: Gia ban da mé Mii Tau (NNC) va mé Biéu do 24: Gia ban ting manh gitp bién loi

Nui Gié 2 (DHA) trong tinh Binh Phwéc nhuan gép mé Miii Tau vweot moé Nui Gio 2
300 60%
. 49%
250 50%
g %
40
S, 200 © 319% 33%
S 150 30% 27%
0
*zcz 5 22%
< 100 20% 16% 140
pd
50 10%
0 0%
S N D D > > 0 N N 9 % ™ b S
v v V v v v v v \Z V v v v v
TS &S R S & &5
Gia ban mé Mai Tau (NNC) = Gia ban mé Nui Gi6 2 (DHA) Bién gép mé Mi Tau (NNC) = Bién gop mé Nui Gié 2 (DHA)
Nguén: NNC, DHA, FPTS téng hop Nguén: NNC, DHA, FPTS téng hop

Giai doan 2023 — 2024, nhiéu dw &n da khéi cong gan khu vwe mé Mi Tau trong khi ngudn cung cum mé Bdng
Phua — Phu Gido khéng cai thién nén gia ban da ctia mé Mii Tau tdng manh, va dat mirc gia 202,6 nghin dong/m3
trong nam 2024. Trong 9 thang d4u nam 2025, gia ban da mé Mi Tau tiép tuc tang 1én 280,4 nghin ddng/m3, cao
hon 11,1% so vé&i gia ban da mé Nui Gi6 2 do nhu cu tir cac dw an ha tang giao théng, dac biét la cao téc Gia
Nghia — Chon Thanh (tinh Binh Phwéc) va cao téc TP.HCM — Tha Dau Mét — Chon Thanh (tinh Binh Dwong).
Nho gia ban tang nén bién loi nhuan gop ctia mé Mii Tau cling hdi phuc tr mrc day 13,6% trong ndm 2022 1&n
49,0% trong 9 thang dau nam 2025.
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D. PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH

I. Bién lgi nhuan gop cai thién do gia ban da binh quan tang manh

Trong giai doan 2020 — 2024, bién loi nhuan gop cta NNC bién dong kha twong ddng véi cac doanh nghiép da
cung nganh. Riéng trong 9 thang nam 2025, bién lgi nhuan gdp cia NNC tang manh 1én 49% (ttr mc 33% cua
9T2024) va ghi nhan mrc tédng cao nhét so véi cac doanh nghiép da niém yét nhd gia da trung binh tai mé Mii
Tau dang tdng manh trong béi cadnh nhu cau tiéu thu da I&én tr cac dw an khéi cong quanh cum mé Béng Phu —
Phu Gido. Cu thé, gia ban da binh quan ctia NNC 9 thang nam 2025 dat mirc 298,0 nghin ddng/m3 (+48,3% YoY),
trong khi gia ban da ctia DHA va VLB chi dat 226,1 nghin ddng/m3 (+25,6% YoY) va 167,8 nghin déng/m3 (-1,4%
YoY).

Biéu d6 25: Bién LNG cuia NNC ting cao nhat so Biéu do 26: Gia ban da binh quan cua NNC ting

v&i cac doanh nghiép da cung nganh manh nhat nganh trong 9 thang dau nam 2025
60% 400
49,0%
50% ‘”E’ 300 298,0
40% 37.9% B
33.0% /7 5 2009,/ F°"
30% | S - 302% 5 200 180,0
27.4%  27.0% £ —_— 1701 1678
20% S
Z 100
10%
0% 0
Q N ) o] ™ ™ (o) Q N O\, Se] ™ ™ (o)
L A S Y LAY LT AN L AN VY
SRS S & P SR &S P
> 9 S) o)
Bién logi nhuan gép NNC Gia ban da binh quan NNC
=Bién Igi nhuan goép DHA e Gia ban da binh quan DHA
Bién lgi nhuén gép VLB Gia ban da binh quan VLB
Nguén: NNC, DHA, VLB, FPTS téng hop Nguén: NNC, DHA, VLB, FPTS téng hop

Il. Ty Ié cé tirc tién mat dwoc duy tri 6n dinh do dong tién hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép
cai thién

Biéu do 27: Ty lé c6 tirc tién mét ctia NNC duy tri 6n dinh

- . .
‘AmmB. L EE

Ngudn: NNC, FPTS téng hop
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Giai doan 2020 — 2024, chinh sach chi tra c6 tirc  Biéu dd 28: Dong tién hoat dong kinh doanh cai
ctia NNC duy tri quanh mirc 26% - 36%. Riéng nam thién gitp duy tri ty I& c6 tirc 6n dinh

2021, ty 1& cb tle/ lgi nhuan sau thué clGa doanh
nghiép gidm tlr 36% xubng 0% do doanh nghiép gitr
lai cb tirc dé chi 23 ty ddng mua sém tai sén cb dinh

trong ndm 2022. Ty 1& cb tirc trén Ioi nhuan nam 2024 100

dat 34% (+5 dpt so véi 2023) du doanh nghiép tiép tuc

chi thém 54 ty déng vao tai san cb dinh trong ndm o, 50

2025. Nguyén nhan do dong ‘tién tlr hoat dong kinh ,;é I I
doanh cai thién va dat 133 ty dong (+37,1% YoY) trong >

9 thang 2025 nén du dé chi trd mirc cb tire hién tai va
chi cho tai san cé dinh.

150

Chung toi ky vong ty 1é c6 tirc/li nhuan sau thué
sé tiép tuc 6n dinh quanh mirc 34% - 36% trong
giai doan 2025F — 2027F do: (1) doanh nghiép khéng -100
con nhiéu nhu cau dau tw thém may mac thiét bj (céng

2020 2021 2022 2023 2024 9T2025

suat nghién da hién tai da dap (rng 84% cong suét ché mDong tién HDKD  ® Tién chi mua s&m TSCD

bién clia doanh nghiép) va (2) dong tién hoat dong

kinh doanh cai thién nh& két qua kinh doanh kha quan Nguén: NNC, FPTS téng hop
giai doan 2025F — 2027F do cac dw an khéi coéng

quanh ma.

lll. Chu ky tién mét cai thién do xtr ly hang ton kho tir mé Nui Nhé va chuyén sang ban hang cho dw
an ha tang giao théng va khu céng nghiép

NNC cé chu ky chuyén dbi tién mat cham nhat trong nganh da do c6 sb ngay tén kho cao nhuwng dang cé s cai
thién dang ké. Nam 2022, sb ngay tén kho ctia NNC tang I1én mirc cao nhét trong lich sv 1a 433 ngay, nguyén
nhan do mé Nui Nhé chuén bi déng clra nén doanh nghiép khai thac va ché bién trwéc dé trir hang ban dan, khién
tdn kho tdng manh. Giai doan 2023 - 2024, lwgng hang tdn kho tir mé NGi Nhé duoc tiéu thu tt, lam sb ngay ton
kho gidm xudng 168 ngay ndm 2023 va 54 ngay nam 2024. Hién tai, NNC dang khai thac chd yéu mé Mii Tau va
cung cap da cho cac dy an ha tang giao thong va khu cong nghiép khéi cong quanh khu vire. Do d6, ching toi
danh gia chu ky tién mat ctia doanh nghiép sé tiép tuc cai thién trong ndm 2025 do nhu ciu da ti cac dw &n ha
tang giao théng va khu cdng nghiép giup tiéu thu tét sdn pham va gidm sb ngay ton kho ciia NNC xudng khoang
0 — 11 ngay nhw cac doanh nghiép da khac.

Biéu dd 29: Chu ky tién mit cia NNC cai thién do Biéu dd 30: S6 ngay ton kho ciia NNC dan giam vé

xt ly hang ton kho ctia mé Nudi Nhé murc twong rng cac doanh nghiép cung nganh
500 437 500 433
400 400
314
> >
% 300 % 300 230
« 166 179 « 168
&3 200 &3 200
102
100 69 100 54
25 16
0 — 0 — —
2020 2021 2022 2023 2024 972025 2020 2021 2022 2023 2024 9T2025
NNC DHA VLB NNC DHA VLB
Ngudn: NNC, DHA, VLB, FPTS téng hop Ngudn: NNC, DHA, VLB, FPTS téng hop
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E. TRIEN VONG KINH DOANH VA YEU TO THEO DOI

I. San lwong tiéu thu tang trwwédng thap hon nhu cau da khu vwe do gi®i han céng suéat, va dw bao
giam manh tir 2028 khi cac dw an ha ting Ién quanh cum mé Pong Phi — Pha Giao hoan thién (quay
lai)

Bang 3: Uéc tinh nhu ciu da tir dw an ha tang giao théng, khu céng nghiép quanh cum mé Déng Phu —
Phu Giao (chi tiét wérce tinh trong phan phu luc)

Tong von dau tw

tv dona Theoi gian Nhu cau tiéu thu da (m3)
Cao téc Gia Nghia -
Chon Thanh 25.540 2025 - 2027 3.963.161
Cao té‘c HO Chi Minh —
Tha DAu Mét —~Chon 17.408 2025 - 2027 1.500.165
Thanh
Buong Bong Ph - Binh 5.057 2026 - 2027 913.632
Duong
PT 753 480 2025 - 2026 202.623
KCN Béc Tan Uyén 1 12.827 2026 - 2030 3.234.677
KCN Cay Truong 5.459 2025 - 2029 2.939.272
KCN Nam Béng Phu giai 1.830 2026 - 2030 1.950.954
doan 2, .
KCN Bac bong Phu giai 1.360 2026 - 2030 1.448.197
doan 2
KCN Bau Bang m¢ rong 1.330 2025 - 2029 1.614.105
giai doan 2

Nguén: Bao cdo BTM, FPTS téng hop

Giai doan 2025F — 2027F, ching t6i dw phéng nhu cau tiéu thu da quanh cum mé Béng Phu — Phu Gido téng
manh nhé cac dw an ha tang giao théng va khu céng nghiép di vao xay dwng. Theo d6, san lwong tiéu thu da wéc
tinh ting trudng véi téc dd trung binh 34,7%/nam trong giai doan va dat m&c cao nhéat 4,9 triéu m3 trong ndm
2027F, sau d6 gidm xudng quanh mc 3,0 triéu m3 da giai doan 2028F — 2029F do cac dw an 1&n buéc vao giai
doan hoan thién.

Tuy nhién, mirc tang trwdng san lwgng trung binh 2025F — 2027F cla md Mii Tau dw phéng chi dat 8,0%/nam,
thap hon so v&i téng trwdng nhu ciu da quanh cum mé Bdng Phu - Phi Gido trong cuing giai doan do gi&i han
cong suat. Cu thé, ching tdi dw phéng san lwong da ctia mé Mii Tau sé tang 1én 1,2 triéu m3 (+14,3% YoY) nam
2025F va dat tran cong suét khai thac 1,4 triéu m3 (+13,1% YoY) trong 2026F — 2027F. Sau d6, san lvong tiéu
thu dw phéng gidm manh (-43,8 YoY%) tlr nam 2028F, duy tri quanh méc 0,8 triéu m3 do nhu cau da giam do
cac dv an ha téng hoan thién va mé Mii Tau phai canh tranh vé&i nguE“)n cung gia tang tir hai mé Tam Lap.

Biéu d6 31: Nhu cau da dw phéng quanh cum mé Biéu dé 32: San lwong tiéu thu dw phéng cia mé

mj § § m1y2 1,1 - | | N
f5_3 s 2,1 \ § 2,\1 % é.o,g 038 S0
g BRRRE

111 B
MEEEEER
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Il. Bién lgi nhuan gop dw phéng tang trong giai doan 2025F — 2027F, sau dé giam manh giai doan
2028F — 2029F do gia ban da gap ap lwc ngudén cung méi tir hai mé Tam Lap (quay lai)

Gia ban da trung binh mé Miii Tau dw phéng ting va dat dinh trong giai doan 2025F — 2027F nh& nhu cau
da tr cac dw an trong cum Pong Pha — Pha Gido, sau dé giam manh do nguén cung méi tir hai mé Tam
Lap vwot nhu cau tiéu thu da quanh cum mé. Trong ndm 2025, hai mé Tam Lap mé&i van hanh sé chuwa thé
khai thac hét cong suét nhwng ching t6i danh gia hai mé sé ting dan san lwong va cé thé hoat déng & mirc cong
suét t6i da vao nam 2029F. Do san pham da gitra cac md cé tinh chudn héa cao nén nguén cung méi sé tao ap
lwe gidm gia ban da trong cum mé Bdng Phu — Phi Gido. Do d6, ching t6i dw phéng gia da mé Mii Tau sé tang
lén 317,9 nghin ddng/m3 trong n&m 2025F (+55,0% YoY) va dat dinh 479,7 nghin ddng/m3 trong n&m 2027F, sau
dé gidm manh xubng 237,6 nghin ddng/m3 nam 2028F va 209,8 nghin ddng/m3 ndm 2029F do ngudn cung vuwot
nhu c3u trong cum.

Biéu d6 33: Gia ban dw phéng ciia mé Miii Tau trong giai doan 2025F — 2029F (quay lai)
6 600
5 500
400

300

Triéu m3
w

: _

200

Nghin déng/m3

100

____
______

0
2023 2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F

mmmm Cong suét khai thac cum Bdng Phu - Phi Gido Nhu cau tiéu thu quanh cum Bdng Phu - Phu Gido
Gia ban trung binh mé Mdi Tau

Nguén: NNC, FPTS dw phéng
Chi phi dich vu mua ngoai/m3 va chi phi vat liéu n6/m3 (chiém ty trong 36% va 18% chi phi san xuat) dw
phéng sé giam trong giai doan 2025F — 2027F. Cu thé, chi phi dich vu mua ngoai/m3 giam xubng 47,1 nghin
ddng/m3 (-8,3% YoY) trong ndm 2025F do doanh nghiép tang cong suat nghién da va giam phu thudc vao dich
vu thué ngoai, sau d6 tang dan véi CAGR 2%/n&m do dd sau clia mé tang dan dén chi phi khai thac tng. Chi phi
vat liéu n6/m3 dy kién giam tor 25,2 nghin ddng/m3 nam 2024F xubng mirc 9,4 nghin ddng/m3 nam 2027F do
can it thubc nbé hon dé khai thac da sau giai doan mé rong ban dau. Do gia ban da tdng manh va chi phi gidm
trong giai doan 2025F — 2027F, bién lgi nhuan gop ctia NNC dy kién tang 1&n 47,7% trong ndm 2025F (+16,1 dpt
YoY) va dat dinh 59,7% trong nam 2027F. Tuy nhién, bién gép dw phong sé& gidm manh xudng con 30,6% trong
nam 2029F do gia ban da giam manh nhw da trinh bay & trén.

Biéu do 34: Chi phi dich vu mua ngoai va khau hao Biéu dé 35: Bién gop cua NNC dw phéng giam

2 50 gg: 47.7% 5§/0 §

2 0 40% 31,6% \\\ § \ . 306%
8 30 a0 |279% \ \ \ Q S
£ 20 20% \ \ \ \ \
: T

2023 2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2023 2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F
Chi phi DV mua ngoai/m3 da
Chi phi vat liéu né/m3 da

Ngudn: NNC, FPTS dw phéng Ngudn: NNC, FPTS dw phéng
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lll. Yéu t6 theo do6i — viéc dau tw mé méi cia NNC kha nang cao khéng thwe hién dwoe trong ngan
han (quay lai)

Theo nghi quyét dai hoi cb dong 2024, NNC c6 ké hoach dau tw 1 md da mai gia tri dwdi 200 ty déng tai tinh Binh
Dwong hodc Binh Phuéc. Theo wéc tinh clia FPTS tir gia tri mé da cla cac doanh nghiép niém yét (NNC, VLB,
DHA), md da 200 ty sé& c6 triv lwong khodng 8 triéu m3 (gan twong dwong véi triv lwong mé Tam Lap 3 va Tam
Lap 2, c& hai mé déu co cdng suat cip phép 1 triéu m3/nam). Néu ké hoach dau tw thanh coéng, cdng suat cap
phép clia NNC duy kién tang gap d6i, mang lai tiém nang tang trudng san lwong trong twong lai.

Tuy nhién, chiing téi danh gia NNC khé hoan thanh ké hoach mua thém mé da trong khu vwe Binh Dwong
ho&c Binh Phwéc trong 2 — 3 nam t&i, do (1) nhu cau da trong tinh Binh Duwong — Binh Phuéc dang tdng manh
nhd cac dw an 16n khdi cong, cac chi md sé khéng mudn chuyén nhwong mé da, va (2) hau hét cac mé da & khu
vic Phi Gido — Binh Dwong va tinh Binh Phwéc ma chi mé cé nhu cau chuyén nhwong déu vwéng rat nhiéu thi
tuc phap ly va gia chuyén nhwong cao (theo chia sé tir ban Ianh dao).

Bang 4: Uéc tinh gia 1m3 trir lwong ctia cac doanh nghiép niém yét

Tong trir lwong Gia 1 m3 triv lwong

Téng gia tri cac mé da (ty)

Ma chirng khoan

(triéu m3) (VND)
NNC 694 20,2 34.332
VLB 1.454 90,5 16.072
DHA 428 16,3 26.275
Trung binh 25.560

Nguén: NNC, VLB, DHA, FPTS téng hop
F. TONG HOP KET QUA KINH DOANH DV PHONG NAM 2025

Biéu do6 36 : Dw phéng doanh thu thuan cua Biéu do6 37: Dw phéng loi nhuan sau thué cia NNC

NNC

S « ,o:A)
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o0 % 200 47,7% % 50.0%
& 400 N \ 2 37,0% % 40,0%

° § \ © 150 . Sl §
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200 \ \ ) \ \ 20,004
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2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F

= | 0j nhuan sau thué Bién lgi nhuan gbp

Nguén: NNC, FPTS téng hop Nguén: NNC, FPTS téng hop

Chung t6i dw phong doanh thu thuan ctia NNC sé dat 413 ty déng trong ndm 2025 (+47,3% YoY) va 657 ty déng
trong nam 2026 (+59,3% YoY) do san lwong va gia ban ctia mé Mii Tau ting trwdng nhé cac nhu ciu da tir cac
dy an kh&i cong quanh khu viee cum md DE‘)ng Phu — Phu Gido.

Bién lgi nhuan trong giai doan 2025F — 2026F 1an lwot dat 47,7% va 58,2% do (1) gia ban binh quan mé Mii Tau
dat 317,9 nghin ddng/m3 n&m 2025F (+55,0% YoY) va 455,5 nghin déng/m3 nam 2026F (+43,3% YoY) (2) chi
phi dich vu mua ngoai/m3 va chi phi vat liéu nd/m3 gidm trong giai doan. Lgi nhuan sau thué cla doanh nghiép
dw phong dat 138 ty déng nam 2025F (+120,1% YoY) va 274 ty déng nam 2026F (+98,8% YoY).
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G. PINH GIA VA KHUYEN NGH]I (quay lai)

Chung t6i khuyén nghi BAN cb phiéu NNC véi gia muc tiéu 51.400 VND/c6 phiéu, thap hon 21,2% so v&i gia
déng clra ngay 07/01/2025 bang cach sir dung phuong phap chiét khdu dong tién tw do ctia doanh nghiép (FCFF).
Két qua dinh gia:

Phwong phap dinh gia chiét khau dong tién Gia tri Trong s6
Dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) 51.368 100%
Gia muc tiéu (1am trén) 51.400

Cac gia dinh theo phwong phap chiét khau dong tién

Gia dinh mé hinh Gia tri Gia dinh mé hinh Gia tri
WACC 12,6% Hé sb Beta don bay 0,85
Phan bu rdi ro 10,4% Tang trwdng dai han 2%
Lai suét phi rdi ro 3,9% Thoi gian dy phéng 5 nam

Cac gia dinh theo phwong phap chiét khau dong tién

Téng hop dinh gia FCFF Gia tri
Lai suat chiét khau 12,6%
Dw doan tbc dé tang trwdng dong tién dai han 2,0%
Téng gia tri hién tai ctia dong tién doanh nghiép (triéu VND) 1.125.977
(+) Tién mét (triéu VND) 188.951
(-) No ngén han va dai han (triéu VND) 0
(-) Cb tlrc d3 trd trong nam (triéu VND) 21.920
Gia tri von chua s& hivu (triéu VND) 1.125.977
Sé cb phiéu lwu hanh (triéu) 22
Gia muc tiéu (VNB/cp) 51.368

https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/ Bloomberg — FPTS <GO> | 19



https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/

' 'O FPT Securities

TOM TAT BAO CAO TAI CHiINH DU PHONG

KQHDBKD 2023A 2024A 2025F 2026F
Doanh thu thuan 176 280 413 657
Gia von hang ban (127) (192) (216) (275)
Loi nhuan gop 49 88 197 383
Chi phi ban hang (5) (6) 9) (14)
Chi phi QLDN (10) (14) (20) (32)
Loi nhuan thuan HDKD 34 69 168 336
Doanh thu tai chinh 11 11 6 9
Chi phi tai chinh ) (0,8) 0,2 (0,2)
Trong do: chi phi lai vay (1) - - -
Lai/lo khac va 13i/lo con

on k&t 9ty ©04)  (0.8) 0.2) 0.2)
LNTT 45 78 172 342
Thué TNDN (-8) (15) (34) (68)
LNST 37 63 138 274
Loi ich ¢ déng thiéu s6 - - - -
LNST coéng ty me 37 63 138 274
EPS (VND) 1.564 2.628 6.286 12.495
Kha nang sinh loi 2023A 2024A 2025F 2026F
Ty suét loi nhuan gép 27,9% 31,6% 47,7% 58,2%
Ty suat LNST 21,2% 22,4% 33,4% 41,7%
ROE DuPont 10,3% 15,7% 28,9% 42,5%
ROA DuPont 8,9% 13,7% 25,2% 37,5%
Ty suét EBIT/doanh thu 25,8% 27,8% 41,7% 52,1%
LNTT /EBIT 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
LNST/LNTT 82,1% 80,5% 80,0% 80,0%
Vong quay TTS 0,4x 0,6x 0,8x 0,9x
Pon bay tai chinh 1,2x 1,2x 1,1x 1,1x

2023A 2024A 2025F 2026F

Hiéu qua hoat dong

Thoi gian luan chuyén tién 67,26 (9,63) (57,20)  (56,89)
Sé ngay phai thu 33,56 29,05 23,53 22,82
S6 ngay tén kho 167,67 53,67 11,13 7,14
Sé ngay phai tra 133,97 92,35 91,86 86,85
COGS / Hang tén kho 1,8x 4,0x 25,6x 58,1x
Chi s6 TK/don bay TC 2023A 2024A 2025F 2026F
CS thanh toan hién hanh 4,3x 4.1x 4,9x 5,8x
CS thanh toan nhanh 3,4x 4,0x 4,8x 5,7x
CS thanh toan tién mat 2,6x 3,3x 4,1x 4,9x
No/Tai san 0,1x 0,1x 0,1x 0,1x
No/Vén CSH 0,2x 0,2x 0,1x 0,1x
No ngén han/VCSH 0,1x 0,1x 0,1x 0,1x
No dai han/VCSH 0,0x 0,0x 0,0x 0,0x
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DPon vi: ty dong
2024A 2025F 2026F

Bang can doi ké toan

TAI SAN

Tai san ngan han 229 237 329 513
Tién, TDT va BDTTC 139 189 273 431
Cac khoan phai thu ngén han 23 22 32 50
Hang t6n kho 48 8 5 6
Tai san ngén han khac 19 18 20 26
Tai san dai han 202 249 280 340
Cac khoan phai thu dai han 4 4 6 9
Tai s&n cb dinh 52 55 51 47
Tai san ¢6 dinh hiru hinh 46 50 46 42
Tai san ¢b dinh vé hinh 6 6 5 5
Tai san d& dang dai han 166 - - -
B4t dong san dau tw - - - -
DAau tw dai han 103 121 121 121
Tai s&n dai han khac 43 69 102 162
TONG TAI SAN 431 486 609 853
NGUON VON

NO PHAI TRA 57 65 75 99
Ne¢’ ngén han 53 58 67 89
Vay no' ngén han 3 - - -
Cac khoan phai tra ngén han 46 51 57 73
Quy khen thwéng, phuc lgi 4 7 10 15
No dai han 4 7 8 10
Cac khoan vay no dai han - - - -
Céc khoan phai trd dai han 4 7 8 10
VON CHU SO HIru 374 421 534 754
Vén gép clia chi sé hiru 219 219 219 219
Thang dw vén cb phan 0,5 0,5 0,5 0,5
Loi nhuéan chwa phan phéi 108 142 251 464
Quy dau tw phat trién 47 60 63 70
Céc khoan vén chi sé hiru khac - - - -
Loi ich cb dong thiéu sb - - - -
TONG NGUON VON 431 486 609 853
Lwu chuyén tién té 2023A 2024A 2025F  2026F
Tién dau nam 13 139 189 273
Loi nhuan trwéc thué 34 66 138 274
Khéu hao 7 10 10 1
Dv phong 19 (1) - -
Thay ddi VLD va didu chinh khac (14) 22 (36) (73)
Tién tir HDKD 46 97 112 212
Thanh ly tai san cé dinh 1 - - -
DAu tw tai san cb dinh (19) (23) (6) (6)
Céac HD dau tw khac (8) 2 - -
Tién tir hoat dong dau tw (26) (21) (6) (6)
Thay d@di no 3 (3) - -
Tang (giam) vén - - - -
Cb tirc da tra (1) (1) (22) (47)
Céac hoat dong TC khac - - - -
Tién tir hoat dong TC (8) (14) (22) (47)
Tong Iwu chuyén tién té 12 62 84 158
Chénh léch ty gia - - - -
Tién cudi ndm 139 189 273 431
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G. PHU LUC

1. Coéng suat khai thac cap phép cac moé trong ba cum Tan My - Thweng Tan, Pong Phu — Phu Giao,
va Hé&n Quan (quay lai)

Céng suat khai thac cap phép

Don vi khai thac

Tan My KSB 1.500.000
Tan My MDG 1.200.000
Thwdng Tan CTY TNHH Lién Hiép 480.000
Thwdng Tan CTY TNHH Phan Thanh 480.000
Thwdng Tan CTY TNHH Héng Dat 360.000
Thuong Tan C:I'Y TNHH Khai thac da xay dung 350.000
Binh Dwong
Thudng Tan 2 o T = e e 400.000
Thwdng Tan 3 CTCP xay dwng Binh Dwong 1.580.000
Thwdng Tan 4 CTCP ba Hoa Tan An 980.000
Thwdng Tan 5 CTY TNHH Hoéa An Tan Uyén 500.000
Thuong Tan 8 CUCE SNERE, S8 24 Sl Tl 610.000
Uyén Fico
Miii Tau NNC 1.000.000
Tam Lap 3 KSB 1.000.000
Tam Lap 2 - Khu B CTCP Khoang san Xy dung Tan 1.000.000
Uyén Fico
Rach Rat BMJ 800.000
Subi Rac CTCP Khoang san Tan Thinh 250.000
n CN CTY TNHH Khoang san
Rang Béng SIKICO 450.000
Nui Gi6 1 CTCP DPau tw Xay dwng Binh Long 200.000
Nui Gié 2 DHA 300.000
Nui Gié 3 BCO 200.000
Nui Gié 4 N/A 130.000

Nguén: S& TNMT céc tinh, FPTS téng hop
2. Tiéu chuan phd bién ctuia da xay dwng véi cac loai céng trinh (quay lai)

Hién tai hai tiéu chuan phd bién dwoc ap dung cho céac loai cong trinh xay dwng la TCVN 7570:2006 (cong trinh bé
téng, nha &, nha xwéng) va TCVN 8859: 2023 (cong trinh dwéng giao théng). Mét sé diém chinh trong hai tiéu
chuan nhu sau:

Tiéu chuén TCVN 7570:2006 TCVN 8859:2023

Cong trinh bé tong, nha &, nha xwéng,

Nhom cong trinh két cu bé téng néi chung

Céng trinh dwdng giao théng

Loai da Pa dam, soi, séi dam Da dam cac c& 19, 25, 37,5 mm

Tron thanh cép phéi da dam (CPPD) loai |,

Vai tro ctia da Lam cbt liéu Ién cho bé téng va vira . , \
[l lam mong cho dwdng
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Quy dinh vé thanh phan hat, d6 hao mon
Los Angeles, chi tiéu vé hat thoi det, ham
lwong hat yéu, do chat yéu cau, quy trinh

Quy dinh c& hat (1x2, 2x4, 4x6...),
thanh phan hat, ham lwgng hat mém

Quy dinh chinh lel:r’\ r:::zgc:\l’c:r,‘ bli;gl:‘r;:egén:;%da ST e v oy s
mon 9 T loai I, Il va dai kich c& (CPPD-19, -25, -

37,5)

Nguén: B6 Xay dung, FPTS téng hop
3. Phan biét cong suat khai thac cap phép va cong suat ché bién (quay lai)

Chi tiéu Cong suat khai thac cap phép Cong suat ché bién

La sa&n lwong da nguyén khéi (d4 tw nhién
Khai niém trong long dét) tdi da mot mé dwoc phép
khai thac hang nam.

La san lwong da thanh phadm ma doanh
nghiép c6 thé ché bién hdng n&dm.

Don vi m3 da nguyén khéi/ndm m3 da thanh phadm/nam

Nguén: NNC, FPTS téng hop

4. Thong tin b6 sung vé thuéc né6 NNC mua ttr MICCO (quay lai)

Loai thu6c né Gia thuéc né 2025 Liéu lwong thuéc nd
Doanh nghiép chi yéu mua thubc 42.000 ddng/kg Uéc tinh dé khai thac 1 m3 da can
nd nhi twong NT13 va ANFO ti trung binh 0,15 kg thubc nd
MICCO.

ANFO |4 loai thuéc né dang hat ré,
dung cho 16 khoan kho; con NT13 1a
loai thudc nd déo, chiu nuwéc, dung
dwoc cho 16 khoan Am wét hodc cod
nwoc.

Nguédn: NNC, MICCO, FPTS téng hop
5. Quy dinh vé cach tinh thué tai nguyén (quay lai)
Theo Théng tw 152/2015/TT-BTC, thué tai nguyén dwoc xac dinh theo cong thire:

Thué tai nguyén _ San lwong tai Gié tinh thué don o Thué suét tai
phéi ndp trong ky nguyén tinh thué vi tai nguyén nguyén
Trong do:

- San lwong tai nguyén tinh thué: Khéi lwong tai nguyén thwe té khai thac trong ky, tinh theo don vi do phu hop
(Déi v&i da xay dung 1a khdi lwong da sau né min, khai thac (da hoc, da dam cac cé...) trong ky)

- Gia tinh thué don vi tai nguyén: Gia ban chwa cé VAT cla 1 don vi tai nguyén, nhuwng khéng dwore thap hon gia
tinh thué do UBND tinh ban hanh (gia tinh thué = doanh thu ban da (chwa VAT) trong thang / san lwong da ban
ra cung loai trong thang)

- Thué suét tai nguyén : mrc thué suéat ap cho tivng nhém tai nguyén (Biéu murc thué suét thué tai nguyén theo
Nghi quyét 1084/2015/UBTVQH13 dbi v&i nhom “Da, séi” 1a 10%)
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6. Dién bién chinh sach thué, phi ap dung vé&i nganh khai thac da xay dwng (quay lai)

Mocf thoi Thue su?t tai Phi cap ’quyen khai P|1I BVMT Vin ban/chinh sach chinh

gian nguyén thac (%) (dong/m3)

1998 1-5% Phap lénh Thué Tai nguyén
1998 va Nb 68/1998/ND-CP

2010 5-15% Luat Thué tai nguyén 2009,
ND 50/2010/ND-CP

2013 Mic Rt 3 - 5% ND 203/2013/ND-CP

2015 10% NQ 1084/2015/UBTVQH13

2016 Khung: 1.000 —  ND 164/2016/ND-CP, cac

5.000 déng/m3  Théng tw 2016+

2019 Mcrc R ttr 3 — 5% v&i ND 67/2019/ND-CP
hé sb né roi 1,475

2024 Khung: 1.500 -  NBD 27/2023/NDB-CP
7.500 ddng/m3
Nguén: FPTS téng hop

Céc loai thué, phi khai thac dwoc diéu chinh sau méi 5 — 7 ndm nén sé khoéng anh hwéng dén thué, phi khai thac
ctia NNC trong ngén va trung han.

7. Sor db quy trinh san xuét ctia NNC (quay lai)

Béc tach tang pha bang may xuc

Phu pham: Da phong hoa, vat liéu san ¢
l&p

Xt ly da phong héa bang min

!

X0 ly bang bua dap thay lwc ba qua co Khoan 16 dit thuéc nd va nd min da
nguyén khoi

hodc nd bd sung

A
MY

A 4

Xuc béc van chuyén

A 4

Nghién va sang loc da
theo cac kich c&

'

L da nguyén khai vé tram nghién sang

Nguébn: NNC, FPTS téng hop
A ————————————————SSS
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8. Wéc tinh nhu cau da tir cac dw an ha tang giao théng va khu céng nghiép (quay lai)

Céc du an ha tang giao théng quanh cum mé Béng Phu — Phu Gido giai doan 2025 — 2027:
Cao toc Gia Nghia Cao toc TP HCM Pwong Dong Phu -

- Chon Thanh TDM Chon Thanh Binh Dwong bT 753
Théng s6
Chidu dai (km) 124.13 53 415 13
Chidu réng (m) 2475 255 235 18
*(an)day s o ol 0,22 0,22 0,14 0,07
Nhu ciu da trén 1 m2 16p
BTN sy 0.60 0.60 0.38 0.19
D6 day 16p cap phoi da 0.46 0,34 0,37 0,45
dam (m)
Nhu cau da trén 1 m2 I&p
CPBD (m3) 0.69 051 0.56 068
?‘r:g)fa“ da cua dy an 3.963.161 1.500.165 913.632 202.623

* Nhu cdu d4 cda dw an (m3) = Dién tich dw én * (Nhu céu d4 trén 1 m2 I6p BTN + Nhu céu d4 trén 1 m2 I6p CPPD)
Ngudn: Bao cdo DTM céac dw an, TCCS 38:2022, 12/2021/TT-BXD, FPTS téng hop

Cac dv an ha tang giao théng quanh cum mé Bdng Phu — Phu Gido giai doan 2023 — 2024:
Pwong tao lwe Bac Tan Uyén — Phu 5 tuyén dwong két noi tir PT741 vao KCN —

Giao — Bau Bang dan cw Déng Phu
Thong sé
Chidu dai (km) 48 24,6
Chiéu réng (m) 40,5 32
Do day I6p bé tong nhya 0.07 0.07
(m) ’ ’
Nhu cau da trén 1 m2 16p
BTN (m3) ’ ’ 0,19 0,19
Do day Iop cap phoi da
dam () 0,34 0,34
Nhu cau da trén 1 m2 I&p
CPBD (m3) 0,51 0,51
NI 210 el e G e 1.362.567 551.756
(m3)

*- Nhu cdu d4 ctia dw én (m3) = Dién tich dw &n * (Nhu céu dé trén 1 m2 I6p BTN + Nhu céu dé trén 1 m2 Iép CPBD)
Ngudn: Bao cédo DTM céac dw an, TCCS 38:2022, 12/2021/TT-BXD, FPTS téng hop

Céc dw an khu céng nghiép quanh cum mé Bdng Phu — Phu Gido giai doan 2025 — 2030:
KCNBacTan KCNCay KCNNambong KCNBauBang  KCN Bac Pong

Uyén 1 Trwong  Phu GD2 mérongGD2  Phi GD2

Théng sb6

Dién tich dat nha may xi

St 472 420 288 228 190
D6 day lop bé tong xi 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20
méng (m) ) ) ) ) H
Nhu ciu da trén 1 m2 16p

e i s 0.10 0.10 0.10 0,10 0,10
D6 day I6p cap phoi da 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
dam (m) ’ ’ ’ ’ ’
Nhu ciu da trén 1 m2 16p

SR 045 045 045 0,45 0,45
Nhu cau da ttr dat nha 2.579.463 2.297.232 1.575.245 1.247.069 1.040.318

may xi nghiép (m3) [1]*
y_____________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Dién tich dat dwdng giao

B ST 83,71 82,03 48,00 46,89 52,11
?é)déy I6p bé tong nhua 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
m b b y y H
Nhu ciu da trén 1 m2 16p

S 0,27 0,27 0,27 0,27 0,27
Do day lop cap phoi da 0,34 0,34 0,34 0,34 0,34
dam (m) ’ ’ ’ ’ ’
Nhu cau da trén 1 m2 16p

L 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51
Nhu cau da t drong giao 655213  642.040 375.700 367.036 407.879

théng noi bd (m3) [2]**

Tbng nhu cau da trong
KCN (m3) [1] + [2] 3.234.677 2.939.272 1.950.954 1.614.105 1.448.197

* Nhu céu dé tor d&t nha may xi nghiép (m3) = Dién tich dat nha méy xi nghiép * (Nhu céu da trén 1 m2 I6p bé téng xi méng + Nhu
céu da trén 1 m2 Iép CPPD)

** Nhu céu d4 ttr duong giao théng ndi bé (m3) = Dién tich dat giao théng ndi bé * (Nhu céu dé trén 1 m2 I6p BTN + Nhu céu dé trén
1 m2 16p CPDD)

Ngubn: Béo cdo DTM céc dw &n, TCCS 38:2022, TCCS 39:2022, 12/2021/TT-BXD, FPTS téng hop

A
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cip bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay,
c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao cao nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chét chii quan cla chuyén vién phan
tich FPTS. Nha d4u tw st dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ciia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bdo cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ca minh ma khéng bi phu
thudc vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac théng tin dua ra.

Bé&o céo nay khdong dwoc phép sao chép, phat hanh va phan phdi dudi bat ky hinh thirc ndo néu khong dwoc sy chép thuan cla
FPTS. Xin vui léng ghi ré ngudn trich dan néu s dung céc théng tin tir bao céo nay.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS nam git» 0 ¢ phiéu NNC, ngwdi phé duyét va chuyén vién phan tich khéng ndm
gitr cb phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac thdng tin ¢6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c¢6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT

Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT  Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp. Hb Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang

S6 52 BPuwdng Lac Long Quan, Phuong Tang 3, Toa nha 136-138 Lé Thi Héng G&m, 100 Quang Trung, Phuong Hai Chau,
Tay HO, Thanh pho Ha Nbi. Phwong Bén Thanh, Thanh phd H6 Chi Minh.  Thanh pho Ba Nang.

DT: 19006446 DT: 19006446 DT: 19006446

Fax: (84.24) 3 773 9058 Fax: (84.28) 6 291 0607 Fax: (84.236) 3553 888
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