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Thing tin co' ban vé cong ty

NLG c6 hon 30 ndm kinh nghiém vé xay
dung bat dong san va 1a dan du phan khic
nha @ gia ré tai Viét Nam. Hién tai, cong ty
dang dan d4u trén thj truong nha o gia ré tai
Viét Nam. Cong ty & hitu quy dat nén rong
681 ha cho ké hoach phat trién trong tuong
lai, trong d6 355 ha thubc vé du é&n
Waterpoint tai tinh Long An, 170 ha thudc vé
du &n Izumi tai tinh Dong Nai.

Doanh so ban hang lay lai phong dé

o Doanh sb ban hang tang manh nho sy phuc héi cia thi truéng bat dong san tai khu vic phia Nam. Ching t6i du
bao doanh s6 ban hang nam 2025 cua NLG tang manh Ién 7,9 nghin ty dong (+51% svck) tir cac du an Southgate,
lzumi City, Can Tha, Mizuki Park va Akari City.

o Loi nhuén nam 2025 uéc tinh tang 28,8% svck 1én 667 ty ddng, véi dong Iyc tang trudng dén tit () viéc chuyén
nhuong 15% von tai du an lzumi va (ii) doanh thu ban bét dong san tit cac dy an Southgate, Izumi City, Can Tho.

o Khuyén nghi KHA QUAN: Ching toi nang khuyén nghi déi véi co phiéu NLG tit TRUNG LAP Ién KHA QUAN, véi gia
muc tiéu |2 42.500 dong/co phiéu.

Chiing t6i nang khuyén nghi c6 phiéu NLG tit TRUNG LAP Ién KHA QUAN, véi gia muc tiéu 2 42.500 dong/co phiéu (tuong
duong tiém néng tang gia 1a 15%). NLG co vi thé t6t dé hudng loi tir quy dat rong 16n 681 ha va su phuc hdi cua thj truang
bat dong san tai khu vuc phia Nam.

Chung t6i ky vong du an Southgate sé tiép tuc 12 dong Iuc chinh cho su tang trudng doanh s6 ban hang ctia NLG trong
ndm nay, v6i céc giai doan tiép theo du kién trién khai trong ntra cubi ndm 2025, dugc hd trg béi cac du an phat trién co
56 ha tang trong diém va tam Iy thi truong céi thién tai Long An. Trong thdng 4/2025, Nam Long ghi nhan doanh sé béan
hang tng manh tai dv an Southgate, dat 1.911 ty dong tir 59 can bigt thu thudc phan khu The Aqua va Park Village. Ching
t6i udc tinh doanh sb ban hang cta du an Southgate trong ndm 2025 sé dat 4,2 nghin ty ddng, chiém 53% doanh sb ban
hang cua NLG trong ndm 2025. Chiing t6i ciing dy bao doanh s6 ban hang trong ndm 2025 va 2026 sé tang truéng manh,
|an lugt dat 7,9 nghin ty dong (+51% svck) va 9,9 nghin ty dong (+26% svck), dén tit cac du an Southgate, Izumi City,
Can Tho, Mizuki Park va Akari City.

Lgi nhuan nam 2025 udc tinh dat 667 ty dong (+28,8% svck), dén tir (i) chuyén nhugng 15% von tai dy an lzumi va (ii)
doanh thu ban b4t dong san tit cac du an Southgate, Izumi City, Can Tho. Ching t6i ky vong NLG sé tai ma ban du an
lzumi City trong nam 2025, gitip cong ty ghi nhan Igi nhuan trong nim 2026 dat 676,2 ty dong, tdng 1,4% svck va ting
54% svck dbi véi Igi nhuan cot 16i.

Ty dong 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuan 4.339 3.181 7.196 4.996 4,528
Tang trudng doanh th thudn -16,6% -26,7% 126,2% -30,6% -9,4%
Loi nhuan gop 1.984 1.562 3.057 2.220 2.126
Bién loi nhudn gép 45,73% 49,10% 42,49% 44,42% 46,95%
Thu nhép tai chinh 386 238 337 432 165
Chi phi tai chinh -199 -296 -331 -235 -235
SG&A -1155 -980 -1394 -1112 -873
Thu nhap rong khéc 29 27 56 39 2
Lgi nhudn trudc thué 1.070 968 1.825 1.555 1.676
Lgi nhuén rong 556 484 518 667 676
Tang trudng loi nhuan rong -48,1% -13,0% 7,1% 28,8% 1,4%
Bién loi nhugn rong 12,8% 15,2% 7,2% 13,4% 14,9%
EPS (VND) 1.448 1.257 1.346 1.612 1.634
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Cap nhat KQKD Q1/2025
o % hoan thanh ké Bién lgi nhuén
Ty dong 1025 1024 Yoy 4024 000 hoachnim 1025 | 1024 | 4024 | 2024
Doanh thu thuan 12012 2046 53 6.3685 0,8 19%
Li nhuan gop 4128 865 38 27140 -0,8 3.0% 423% 42.6%  42,5%
Lgi nhuan hoat dong 2308  -36,0 - 17662 -0,9 17.9% -17.6% 27.7%  25.9%
EBIT 2414 18 1314 17845 -0,9 187%  09% 280%  285%
EBITDA 2414 18 1314 17845 -0,9 187%  09% 280%  29.2%
Loi nhuan trudc thué 1424 -466 . 17331 -0,9 11,0% -228% 27.2%  254%
Li nhuan rong 548  -65.0 - 13329 1,0 42% -318% 209%  19,3%
SR RIS G G B 533 76,8 - 5024 -0,9 8%  41% -37.6% 7.9%  7.2%

ty me

Nguon: NLG, S5/ Research

NLG ghi nhan doanh thu thuan Q1/2025 dat 1.291,2 ty dong (+531% svck) va lgi nhuan sau thué thudc co
dong cong ty me (NPATMI) dat 108,4 ty dong (so vai khoan 16 76,8 ty dong trong Q1/2024). KQKD Q1/2025
tang trudng manh nhd viéc ban giao 581 can hg, gap 11 1an svck; chi yéu tir 158 can hg Flora tai Akari City
Giai doan 2 vdi doanh thu 582 ty dong, 305 cin ho EnomeS va 70 16 d4t tai Can Tho véi doanh thu 559 ty dong.

Bién lgi nhuan gop trong Q1/2025 dat 32,0%, thap hon dang ké so vdi 42,3% trong Q1/2024, do ty trong doanh
thu cao hon tif cac can ho EhomesS, von ¢6 bién lgi nhudn thap.

Doanh sé ban hang tang, dugc hé tré nhd su séi dong cua thi trudng BDS tai Long An

Doanh s6 ban hang trong Q1/2025 kha khiém tn voi tong doanh thu dat 545 ty dong (-53% svck). Trong thang
4/2025, Nam Long ghi nhan doanh s6 ban hang ting manh tai du an Southgate, dat 1.911 ty dong tir 59 can
biét thy thudc phan khu The Aqua va Park Village. Két qua ban hang tich cuc nay dén tir (i) cac du an phat trién
c0 sd ha tang trong diém tai Long An; (ii) gia tdng sy quan tam tai thj truong Long An nhd su tham gia cua cac
chil dau tu 16n nhu Vingroup (Vinhomes Green City — 197 ha) va Ecopark (Eco Retreat — 220 ha) va (i) mé
rong mang Iudi phan phéi du an Waterpoint thong qua viéc ky két hop tac véi 17 dai Iy phan phéi chién lugc.

Biéu dd 1: Doanh s6 ban hang cua NLG tir nam 2023 — 472025 (ty ddng)
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Cap nhat cac du an ciia Nam Long

Tén dy 4n pjadiém  Diéntich At (ha)  S6 cén dé ban % ¢an h ban :::;g(;z"kg"
Mizuki Park TP.HCM 26,2 Giai doan 1: 1.400 can cao tang 100%
Giai doan 2: 1.200 cén cao tang & 39 canthap tang  100%
Giai doan 3: 1.200 cén cao tang & 30 cén thip tang 2026-2028
Akari City TP.HCM 8,5 Giai doan 1: 1.800 can cao tang 100%
Giai doan 2: 1.700 cén cao tang 100%
Giai doan 3: 1.200 cén cao tang 2026-2028
SOUTHGATE Long An 165 2.250 can thap tang 66% 2019-2027
(Waterpoint GB1) 6.590 can cao tang 2026-2031
1.357 can EhomeS 100%
lzumi City PongNai 170 2.678 can thap tang 10% 2021-2033
& 7.931 ¢én cao tang N.a
Nam Long 2 Central Lake Can Tho 43,8 264 cdn thip tang & 671 16 dat 24% 2024-2028
1.590 can EhomeS 31% 2024-2026
Nam Long Dai Phudc- Paragon PongNai 45 587 cin thip tang 2028-2033
Nam Long Hai Phong Hai Phong 21 739 cin thip ting & 2.357 ¢an cao tang 2028-2033
Waterpoint (GD2) Long An 190 862 cén thip tang & 14.213 cén cao tang N.a
Ké hoach phat hanh co phiéu cho co déng hién hitu
Nam Long c6 ké hoach phat hanh khoang 100 triéu co phiéu (tuong duong 26% s6 c6 phiéu dang luu hanh)
cho c6 dong hién hitu vdi gia chao ban 25.000 dong/co phiéu, chiét khdu 32% so véi gia thj truong ngay
27/5/2025. Tong s tién du kién thu dugc 1a 2.503 ty dong, sé dugc sir dung dé dau tu vao cac cong ty/du an
chu lyc cuia NLG va thanh todn cac khoan vay. Nam Long hién dang chudn bj hd so dé nop Ién Uy ban Chiing
khoan Nha nudc dé xem xét va phé duyét. Sau khi nhan phé duyét, cong ty sé tién hanh viéc phat hanh va du
kién hoan tat trong ntta cudi nam 2025.
Cap nhat du an lzumi City
Du &n lzumi City c6 tong dién tich hon 170 ha, bao gdm hon 2.687 can thip tang va 7.931 cin ho chung
cu (theo bao cao thuong nién 2023). S6 luong san pham co thé thay doi do diéu chinh quy hoach 1/5.000 phén
khu C4 va quy hoach chi tiét 1/500 dy an Izumi City. Dy an d& md ban dot dau vao nam 2022 v6i 275 can thip
tang dugc ban tai phan khu 1A. Tuy nhién, NLG da tam hoan céac dot md ban tiép theo dé diéu chinh quy hoach
chi tiét 1/500, nham dua ra cac san pham co dién tich nho hon, dé hap thu hon. Viéc diéu chinh nay phu thudc
vao quy hoach chung cta TP. Bién Hoa va quy hoach 1/5.000 phan khu C4. Vao ngay 29/5/2025, UBND tinh
Dong Nai da ban hanh Quyét dinh s6 1746/QD-UBND vé viéc phé duyét diéu chinh quy hoach 1/5.000 phan
khu C4 theo quy hoach chung ctia TP. Bién Hoa. Tién d6 phap Iy cta du an phu hgp vdi ky vong cua chang toi.
Chiing t6i dy kién NLG sé hoan tat phap Iy dy an Izumi City trong cu6i Q2/2025 va tai md ban trong nita cudi
nam 2025.
NLG ciing c6 ké hoach giam ty 1 so hitu tai du an Izumi tir 65% xudng 50%, sau khi da ban 35% c6 phan vao
nam 2020 vGi lgi nhuan trude thué 1a 636 ty dong. Viéc thodi von thém 15% c6 phan du kién mang lai
khoang 285 ty ddng, va dugc ghi dudi lgi nhuan tai chinh trong Q3/2025. Tinh dén cubi Q1/2025, tdng von dau
tur vao du an dat 8.500 ty dong — cao nhét trong danh muc ton kho ctia NLG — va khdng thay doi nhiéu so véi
nam 2023 do dang chd diéu chinh quy hoach. Trong nam 2024 va Q1/2025, NLG d4 ban giao 35 can hg, ghi
nhan 236 ty dong doanh thu.
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Trién vong va luan diém dau tu

Trong Q3/2025, NLG du kién md ban phan khu The Pearl va khu cao tang tai phan khu ST5 thudc du an
Southgate. Du an Southgate — khu d6 thj sd hitu day du tién ich — dugc ky vong tiép tuc 1a dong Iuc ting trudng
nhd mdc gia hop ly, vi tri chién Iugc va cac du an ha tang trong diém nhu cao tbc Bén Luc — Long Thanh, Vanh
dai 3, va mo rong cao tbc TP.HCM — Trung Luong — My Thuan, du kién hoan thanh trong giai doan 2025 —
2026.

Ching t6i du bao doanh s6 ban hang nam 2025 dat khoang 7.800 ty dong (+51% svck), chi yéu dén tit du an
Southgate (chiém khoang 53% tong doanh sb6 ban hang). Doanh s6 ban con lai dén tit du an Can
Tha va Izumi khi tai md ban trong nifa cu6i ndm 2025. Tuy nhién, doanh s6 du b4o cua chiing t6i thap hon 54%
S0 v0i ké hoach tham vong ctia NLG 1a 14.600 ty dong, phan anh quan diém than trong vé ké hoach mé ban du
an Paragon tai Hai Phong va ty & hap thu thip hon ky vong tai du an Can Tho. Trong giai doan 2022—2024,
tong doanh s6 ban hang ctia NLG dat 19.300 ty dong, hoan thanh 46% ké hoach 3 nam.

Chiing t6i du bao doanh thu ndm 2025 dat 5.000 ty dong (-30,6% svck) va NPATMI dat 666,9 ty dong (+28,8%
svck), nho ban giao cac dy an dang trién khai va ghi nhan Igi nhuan tir viéc chuyén nhugng 15% von tai du an
Izumi (285 ty dong). Néu khong tinh dén khoan Igi nhuén khong c6t I6i tir vige thodi von tai Paragon (2024) va
lzumi (2025), NPATMI sé tang 31,8% svck 1én 438,9 ty dong. Sang ndm 2026, NLG du kién doanh thu dat 4.500
ty dong (-9,4% svck) va NPATMI dat 676,2 ty dong (+1,4% svck, hodc +54% svck néu khong tinh khoan lgi
nhudn tir thodi von Izumi nam 2025).

NLG hién dang giao dich & muc P/B 2025 1a 1,4x va P/B 2026 Ia 1,3x, thap hon mic trung binh 5 ndm 1 1,6x.

NLG dugc huang loi tir quy dét rong I6n 681 ha va su phuc hoi cua thj truong bat dong san tai khu vuc phia
Nam. Do d6, ching toi nang khuyén nghi c¢é phiéu NLG tit TRUNG LAP Ién KHA QUAN, v6i gid muc tiéu 1 ndm
la 42.500 dong/cod phiéu (tiém nang tang gia 1a +15%).

Biéu do 2: Doanh s ban hang cua NLG nim 2022 — 2026 (ty dong) Biéu do 3: Loi nhuén cia NLG nam giai doan 2022 — 2026 (ty dong)
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Rui ro giam doi véi khuyén nghi:
o Quatrinh phé duyét du an kéo dai tai du an Paragon Dai Phudc co thé anh huong dén ké hoach ban hang.
Quan diém ngén han: Tich cuc

o Doanh s6 ban hang du kién tdng manh, nha ty 1& hap thu tot tai du an Southgate va viéc tai ma ban du an
lzumi City trong ntfa cu6i ndm 2025.

e Lgi nhuén trong nita cudi ndm 2025 du kién cai thién, khi hau hét cac cin ho sé dugc ban giao trong giai
doan nay, cung v6i thu nhap tai chinh bat thuong tir viéc chuyén nhugng ¢6 phan tai du an lzumi.

Lich sit khuyén nghi
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Nguon: §SI Research

Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung /dp, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2023 2024 2025F 2026F Ty dong 2023 2024 2025F 2026F
Bang can doi ké toan Bao cao két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 2.540 5.443 6.157 5.767 Doanh thu thuan 3.181 7.196 4.996 4.528
+ DAu tu ngan han 1.050 623 623 623 Gia von hang ban -1.619 -4.139 2777 -2.402
+ Cac khoan phai thu ngan han 3.637 2.797 2.691 3.062 Lgi nhuan gop 1.562 3.057 2.220 2.126
+ Hang ton kho 17.353 17.993 9.339 10.351 Doanh thu hoat ddng tai chinh 238 337 432 165
+ Tai san ngdn han khac 733 692 649 752 Chi phi tai chinh -296 -331 -235 -235
Tdng tai san ngan han 25.313 27.549 19.459 20.556 Thu nhap tir cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 13 10 10 14 Chi phi ban hang -418 -742 -562 -493
+ GTCL Tai san c¢6 dinh 141 143 186 212 Chi phi quan ly doanh nghiép -562 -651 -550 -379
+ Bat dong san dau tu 305 316 305 294 Lgi nhuan tif hoat ddng kinh doanh 942 1.769 1.516 1.674
+ Tai s&n dai han dé dang 44 5 5 7 Thu nhéap khéc 27 56 39 2
+ DAu tur dai han 2.220 1.794 6.085 6.085 Lgi nhuan trugc thué 968 1.825 1.555 1.676
+ Tai san dai han khac 575 500 476 1.468 Lgi nhuan rong 800 1.387 1.244 1.341
Téng tai san dai han 3.298 2.769 7.068 8.081 Lgi nhuan chia cho cd dong 484 518 667 676
Téng tai san 28.611 30.318 26.528 28.637 Loi ich ctia c§ dong thiéu s6 317 869 577 664
+ Ng ngén han 9.886 10.227 10.165 11.264
Trong do: vay ngan han 2402 2.958 2942 3.108 EPS ca ban (VND) 1.257 1.346 1.612 1.634
+ Ng dai han 5.192 5.523 5.063 4.972 Gid tri s0 sach (VND) 24.386 25.145 26.257 27.391
Trong dé: vay dai han 3.705 4.003 3.649 3.084 C6 tirc (VND/c6 phiéu) 500 500 500 500
Tong no phai tra 15.078 15.749 15.228 16.236 EBIT 1.246 2.054 1.790 1.911
+ Vbn gop 3.848 3.848 3.848 3.848 EBITDA 1.295 2.104 1.829 1.956
+ Thing du von cd phan 2.643 2.643 2.643 2.643
+ Lai nhudn chua phan phoi 2.879 3.171 3.599 4.036 Tang trudng
+ Quy khédc 4.162 4.907 1.210 1.874 Doanh thu -26,7% 126,2%  -30,6% -9,4%
Vén cha sé hitu 13.533 14.569 11.300 12.401 EBITDA 3,3% 62,6%  -13,1% 6,9%
Tong ng phai tra va von chi s hitu 28.611 30.318 26.528 28.637 EBIT 2,3% 64,9%  -12,9% 6,8%
Lgi nhuan rong -7,5% 733%  -10,3% 7,8%
Luu chuyén tién té Vén cha sd hitu 1,6% 7,7% -22,4% 9,7%
Dong tién it hoat dong kinh doanh -2.343 1.225 1.348 261 Von diéu lg 0,2% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién it hoat dong dau tu 405 1.051 72 -59 Téng tai san 5,6% 6,0%  -12,5% 7,9%
Dong tién tur hoat dong tai chinh 705 627 -563 -591
Luu chuyén tién thun trong ky -1.233 2.903 713 -390 Dinh gia
Tién dau ky 3.773 2.540 5.443 6.157 P/E 29,2 26,2 21,8 21,5
Tién cudi ky 2.540 5.443 6.157 5.767 P/B 1,5 1,4 1,3 1,3
Gié/Doanh thu 4,4 1,9 27 3,0
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét 6 tic 1,4% 1,4% 1,4% 1,4%
Hé s6 thanh todn hign hanh 2,56 2,69 1,91 1,82 EV/EBITDA 12,8 6,8 7,9 7,4
Hé s6 thanh todn nhanh 0,73 0,87 0,93 0,84 EV/Doanh thu 5,2 2,0 2,9 3,2
Hé sb thanh todn tién mat 0,36 0,59 0,67 0,57
Ng rong / EBITDA 1,92 1,21 0,53 0,22 Céc hé s6 kha nang sinh loi
Kha nang thanh toan i vay 4,49 8,95 7,62 8,12 Ty suét lgi nhuan gop 49,1% 42,5% 44,4% 46,9%
Ngay phai thu 162,7 75,9 105,1 1216 Ty suét lgi nhuan hoat dong 34,1% 259%  264%  38,5%
Ngay phai tra 243,1 97,1 140,3 198,8 Ty suét lgi nhuén rong 25,2% 19,3% 24,9% 29,6%
Ngay tdn kho 3,626,8 1,558,6 1,796,5 1,495,7 Chi phi ban hang/Doanh thu thudn 13,1% 10,3% 11,3% 10,9%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thuén 17,7% 9,0% 11,0% 8,4%
Co cau von ROE 6,0% 9,9% 9,6% 11,3%
V6n chil o hitu/Tong tai san 0,47 0,48 0,43 0,43 ROA 2,9% 47% 4,4% 4,9%
Ng phai tr&/T6ng tai san 0,53 0,52 0,57 0,57 ROIC 5,4% 7,6% 7,3% 8,4%
No phai tr&/Vén cht s6 hitu 1,11 1,08 1,35 1,31
Ng/Vén chil s6 hitu 0,45 0,48 0,58 0,50
Ng ngan han/Vén chi sé hitu 0,18 0,20 0,26 0,25

Nguon: NLG, SSI au béo
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi véi chiing khoan
va/hodc t8 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i muc tang chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s6 truang hop, khuyén nghj dua trén tiém nang tang gia 1 ndm co thé duoc diéu chinh lai theo ¥ kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truong co thé lam anh hutng dén gia co phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du dodn trong bdo cdo nay, bao gdm ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 12 dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va ddy du cla cac thong tin nay. Béo céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gi chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dugdc dua ra sau khi dd dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tt nhat chang toi dugc biét, va theo ¥ kién c& nhan cta ching toi 12 hgp Iy trong céc
truding hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac v kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bat ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con v&/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con c6 thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cép dich vu ngan hang d4u tu cho cac cong ty do.

B4o céo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khdng dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong duoc
sy dong y ctia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢ thé co thoa thuan cho phép st dung cho muc dich
thuong mai hodc phan phéi lai bao cao vdi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém dbi vai bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat
sinh tUr viéc st dung bao céo nay hay ndi dung béo céo nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén bd, du bdo, va du doan nao trong bdo co nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.
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