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CTCP Pau tu Thé gidi di dong (MWG)

Cap nhat gap g6 nha dau tu Q4/2024

Cap nhat KQKD nam 2024

— Doanh thu MWG trong nam 2024 dat 134,341 ty VND (hoan thanh 107% ké hoach
doanh thu nam 2024), LNST dat 3,733 ty VND (hoan thanh 156% ké& hoach doanh thu
nam 2024). Doanh thu online dat 9.6 ngan ty VND, tudng dudng chiém 7% téng doanh
thu.

Chubi TGDD&DMX:

— Doanh thu dat 89,5 ngan ty VND (+7% YoY), tudng ducng déng gép 66.7% vao téng
doanh thu. Doanh thu kénh online dat 8.7 ngan ty VND trong nam 2024.

— Tdng s6 clfa hang dat 3,047 clia hang vao cudi ndm 2024 va tang trudng doanh thu ciia
hang cli dat 10% Yoy.

— Trong ndm 2024, cac san pham dién lanh, MTB va dién thoai tdng trudng 2 chii sé YoY.
MTXT va d6 gia dung tang trudng 1 chif s6 con nganh hang dién tu giam nhe.

— BLNG Q4/2024 giam so v4i Q3/2024 bdi cac yéu té sau: (1) Con bo Yagi dién ra va cudi
thang 9 dan t8i mot s6 clfa hang & mién Bac phai déng clfa dong thdi MWG ciling thuc
hién nhiéu chugng trinh hé trg cdng déng phuc héi sau can bdo Yagi; (2) Doanh s
mang Iphone tdng manh (dy la mang cé BLNG thap) do su kién gia mat dong Iphone
16 mdi; (3) MWG thyc hién nhiéu chudng trinh khuyén mai trong Q4/2024.

Chudi BHX:

— Doanh thu dat 41,1 ngan ty VND (+30% YoY), tudng dudng dong gbp 30.6% vao tong
doanh thu. Doanh thu kénh online dat 925 ty VND trong ndm 2024.

— Téng s6 clia hang dat 1,770 clfa hang vao cudi ndm 2024 va tang trudng doanh thu clfa
hang cii dat 30% YoyY.

— Tang trudng svck dén tUf ca 2 nganh tugi séng (tang 30% - 50%) va FMCG (tdng 20% -
35%).

Pinh hudng ndm 2025
Chud6i TGDD&DMX

— 2 thang ddu ndm 2025 chudi TGDD&PMX tang trudng 10% YoY trong béi canh slic mua
cla thi trugdng ban 1é van con yéu.

— Hién tai thi phan cia MWG tai cac thi trudng san pham dién thoai dat 60% (véi san
pham Iphone MWG chiém 50% thi phan), san pham dién may dat 50% va cac san pham
phu kién va hang gia dung dat 25%. BLD chia sé rang chudi ICT&CE s& ti€p tuc tang
doanh thu bang cach md réng thi phan tai cdc mang trén, dac biét la § mang phu kién
va hang gia dung bdi thi phan van con thap.

b KB Securities | vIETNAM



LI3IXY4VIN OL LSHIlA

— Quaé trinh ting chat giam lugng van c6 thé dudc ti€n hanh vdi cac clfa hang khdng dat
hiéu qua. Tuy nhién sé& khdng nhiéu bang ndm 2024.

— Trong nam 2025, BLD tap trung cai thién doanh thu tang khoang 4,500 ty VND YoY qua
dé BLNG ciling dudc cai thién.

Chudi BHX:

— V@ vi tri dia ly BHX s& md mdi tl Thanh Hda d6 vao trong nam 2025 véi ty trong 70% &
mién Trung va 30% xung quanh cac khu vuc hién tai.

— Trung binh doanh thu/clfta hang/ thang sau 3 thang 8 mién Trung dat tUr 1.2 ty VND tGi
1.5 ty VND. BLD cho rang ké hoach déng clta hang BHX s& khiém t&n do cac clfa hang
van dang hoat déng hiéu qua tuy nhién sé tan tang lai cac clra hang hién tai (qua trinh
nay dién ra tif cudi 2024).

— Chién lugc phat trién online trong 2025 bao gom: (1) cai thién danh muc san pham; (2)
tang cugng chat lugng dich vu; (3) cai thién tdc d6 giao hang.

— LNST muc tiéu ctiia BHX trong nam 2025 dat hdn 500 ty VND. Tam nhin dai han ctia BHX
sé dat doanh thu 10 ty USD do thi trudng tap hda tugng doi tiem nang (dat 50 - 60 ty
VND). Tuy nhién dé dat dugc muc tiéu nay can phai két hgp thém vdi nhiéu mé hinh
khac ngoai siéu thi mini.

Chudi Erablue:

— BLD ly giai viéc s6 lugng clia hang m& mdi muc tiéu nam 2025 (63 clia hang) thap hon
nam 2024 cho du da c6 di bdi chién lugc md mdi clia Erablue la mé& & nhifng viing ven
thanh phd va ndm 2025 sé& tién hanh md& réng ra cac vung lan can. Vay nén BLD c6 su
than trong do can tham do thi trudng, sau giai doan nay Erablue sé& phat trién mang
[udi clta hang manh mé.

Théng tin khac:

— Trong nam 2025, BLD du kién mua lai c6 phiéu quj déng thai chua cé y dinh chia cé
tlc bang c6 phiéu.

— Trong dgt ESOP vifa qua, cdn bd nhan vién cla chudi BHX ko dudc tham gia la do MWG
dang thiét ké riéng chuong trinh cho cac nhan su nay cho tdi ldc BHX IPO.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu c8 phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hogc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi hon thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thj trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc ti cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khéng tuyén bé rang thong tin, dif liéu 13
chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé cla riéng minh va ty chju trach nhiém vé cic quyét dinh dau
tu clia minh. Ching tdi sé khéng cé trach nhiém déi véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay la ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc slta d8i ma khong cé su dong y trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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