CTCP Dau tv The Gidi Di Dong (MWG: HOSE)

Ngay bao céo: 21/08/2024
Nganh: HANG TIEU DUNG
CVPTCC: Nguyén Tran Phuong Nga
Email: ngantp@ssi.com.vn
SHT: +84-28 3636 3688 ext. 3050
Khuyén nghi KHA QUAN

Gia CP ngay 21/08/2024: 69.800 Dong

Gia trj von hoa (triéu USD): 4.005,8
Gia tri von hoa (ty dong): 101.603
S6 ¢4 phiéu luu hanh (trigu): 1.462

KLGD trung binh 3 thang (cp): 10.067.893
Gi4 cao/thap nhat 52T (ND): 69,5/34,8
GTGD trung binh 3 thang (ty dong):  637,5
Ty I s& hitu nudc ngoai (%): 46,96
Ty Ié s& hitu nha nudc (%): 0
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Théng tin co ban vé céng ty

MWG — CTCP Bau tu Thé Gidi Di Bong (trudc
day 1a cong ty TNHH Thé Gidi Di Dong) dugc
thanh Iap vao thang 3 nam 2004 vdi trong tam
chinh 1a béan dién thoai di dong va cac san
pham ky thuat s6. Vao thang 10/2004, ctra
hang d4u tién dugc khai trrong tai TP.HCM va
dugc dat tén 1a www thegioididong.com. Dé
tham nhap vao thi trudng dién tir, MWG da md
chudi ban & dién tir dudi tén Dienmay.com vao
nam 2010. Nam 2015, cong ty md cifa hang
béch hoa dAu tién mang tén Bach Hoa Xanh. Tu
nam 2022, MWG bt d4u hgp nhét tai chinh
chui nha thubc An Khang vao bdo céo tai
chinh ciia minh. Cubi ndm 2022, MWG co
1.090 clta hang thegioididong va 2.284 cita
hang Dignmayxanh va 1.728 clta hang Béach
Hoda Xanh.

Cap nhat cudc hop chuyén vién phan tich

KQKD so bd thang 7: Doanh thu trong thang 7 dat 11 nghin ty dong (+10% svck, di ngang so vai thang trudc),
trong do doanh thu mang dién thoai dién may dat 7 nghin ty dong (+11% svck, -4% so vai thang trudc), doanh
thu chudi ctta hang bach hoa dat 3,6 nghin ty dong (+29% svck, di ngang so vai thang trudc). Trong khi doanh
thu mang dién thoai dién may va chudi bach hoa déu tang tit mitc nén thap ctia ndm ngodi, thi doanh thu mang
dién thoai dién may thap hon so v6i thang trudc do doanh thu ban diéu hoa va tivi giam sau khi mua cao diém
két thuc.

Mang dién thoai dién may:

« Ban lanh dao ky vong nhu cau dién thoai dién may sé phuc hoi rd rét hon trong nita cudi nam 2024 va

nam 2025 nho vao sy phuc hoi ca nén kinh té va mot s6 yéu t6 thac day (nhu ngudi tiéu dung phai doi tir
dién thoai 2G sang dién thoai 4G trudc thang 9/2024, chu ky thay thé dién thoai di dong sé bét dau lai vao
nam 2025).

o Véi vi thé ctia cong ty & thai diém hién tai (chiém 60% thj phan dién thoai di dong va 50% thi phan dién

tir tiéu dung), MWG sé ¢ quyén thuong lugng cao hon khi dam phan véi cac nha cung cap. Cung vdi co
cau san pham t6t hon (doanh thu hang dién tit tiéu dung cao hon va doanh thu san pham Apple thip hon),
giai thich cho bién Igi nhuan ctia MWG phuc hoi nhanh hon so vdi doi thi 1a FPT Shop.

« Viéc dong cira cac cita hang hoat dong kém hiéu qua trong vai thang qua (du kién hoan thanh vao thang

8) sé gidp cat giam chi phi trong cac quy tiép theo. Trong 2/2024, mic du cong ty da dong ctra 116 clta
hang DMX/TGDD, doanh thu van ting 7% so vdi quy trudc. Cong ty cha yéu dong cifa cac ctra hang tai cac
khu vuc c0 méat do cita hang cao, do d6 khach hang van ¢o thé mua sdm tai cac cita hang MWG gan do.

e MG rong quy mo Erablue: Tinh dén Q2/2024, MWG c6 61 ctra hang Erablue, va nhitng cifa hang nay da dat

diém hoa von EBITDA O cap ctra hang. Cac ctra hang Erablue c6 mét so 1gi thé canh tranh so véi cac doi
tha truyén thong 6 Indonesia, nhit m hinh phi hgp va thdi gian giao hang nhanh hon. Cac cifa hang Erablue
c6 mo hinh ctra hang tai truc dudng chinh véi khong gian rong rai co chd dau xe may, thuan tién hon cho
nguoi di xe may ghé mua sam va dé dang md rong quy mo. Trong khi d0, cita hang cuia cac cong ty doi thu
& Indonesia c6 mo hinh ctra hang l6n, chdi yéu ndm trong cé4c trung tm thuong mai, va tc do ma rong sé
phu thudc vao viéc md mdi cac trung tam thuong mai. Vé thoi gian giao hang, Erablue c¢6 thé giao hang
trong vong 24 gio, nhanh hon nhiéu so vai thoi gian giao hang 7 ngay cua cac doi thu canh tranh. MWG dat
muc tiéu dat diém hoa von & cap cong ty cho Erablue vao cudi ndm 2024. Cong ty dat muc tiéu c6 500 cita
hang Erablue vao ndm 2027 va c6 thé tién hanh IPO vao thoi diém do.
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

Mang Bach hoa:

o Doanh thu/cita hang/thang tang xuyén su6t ti 1,3 ty dong trong Q1/2023 1én 2,1 ty dong vao thang
7/2024, qua do nang cao lgi nhudn cho ca chudi. Trong Q2/2024, BHX da chuyén sang c0 lai (7 ty dong
LNTT). V6i mé hinh ctra hang hién tai (150 m2), chiing t6i cho rang doanh thu/ctra hang/thang co thé on
dinh quanh mitc 2,1-2,2 ty dong. Do do, viéc md méi ctra hang va toi uu hoa chi phi sé dong vai tro quan
trong trong viéc thic ddy ting trudng trong tuong lai.

o M6 méi cira hang: Trong nita dau nam 2024, cong ty chi md méi 3 cira hang BHX. Ching t6i nhan thay
MWG da b4t dau ting toc mo mai clta hang vao thang 8, vai 5 cifa hang dugc ma. V6i tbe do nay, ban
lanh dao ky vong sé md moi 50-100 ctia hang trong nam 2024, chdm han so véi muc tiéu md méi 100
clia hang.

o Loi nhuén: Khi doanh thu 6n dinh, MWG sé c6 thé tu dong hoa cac hoat dong c tinh I3p lai tai ctra hang,
qua do t6i uu hoa chi phi. Ban lanh dao ciing ddt muc tiéu cai thién chat lugng san pham tuoi song tai cira
hang. V6i quy mo I6n hon, BHX hién c6 thé tim cac trang trai quy mé 16n hon dé co thé tan dung Igi thé
quy mo va dam bao chét lugng hoa qua va rau 6n dinh. Diéu nay sé gip MWG c6 thé dam phan dugc cac
diéu khoan tot hon vai nha cung cap va giam ty 16 hu hang dbi vai thuc pham tuoi song. Cac bién phap lién
quan dén ESG ciing gidip cét giam chi phi, bao gom I&p dét hé thong pin nang lugng mat troi dé giam chi
phi dién (giam 15% chi phi dién) va ap dung ma QR dé giam sir dung tui nhua (giam 6% tai nhya st dung).

Luan diém dau tu: Chung t6i duy tri udc tinh lgi nhuan ndm 2024-2025 1an Iuot 1a 4,3 nghin ty dong (+26
svck) va 6 nghin ty dong (+39% svck), va duy tri khuyén nghi KHA QUAN dbi v6i c6 phiéu MWG. Trong khi
cac nha dau tu tap trung vao doanh thu/ctta hang ctia BHX trong thoi gian gan day, thi hién tai, ching t6i cho
rang su chd y ¢6 thé dugc chuyén sang toc d6 md mai clta hang va tbe do cai thién bién lgi nhuan cua BHX.
Méc do toc dd mo méi cira hang BHX c6 thé van con cham, nhung chung toi danh gia cao céc chién Iuge ma
ban lanh dao MWG thuc hién dé t6i uu hoa chi phi, nhd do ning cao bién Ioi nhuén cho BHX trong boi canh
doanh thu/ctfa hang da dat mutc t6i uu.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi véi chiing khoan
va/hodc t8 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i muc tang chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s6 truang hop, khuyén nghj dua trén tiém nang tang gia 1 ndm co thé duoc diéu chinh lai theo ¥ kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truong co thé lam anh hutng dén gia co phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du dodn trong bdo cdo nay, bao gdm ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va ddy di cla cac thong tin nay. Béo céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gid chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dugdc dua ra sau khi dd dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tt nhat ching toi dugc biét, va theo ¥ kién c& nhan cta ching t0i 12 hop Iy trong céc
truding hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac v kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bat ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cép dich vu ngan hang d4u tu cho cac cong ty do.

B4o céo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khdng dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong duoc
sy dong v ctia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢ thé c6 thoa thuan cho phép st dung cho muc dich
thuong mai hodc phan phéi lai bdo cao vdi diéu kién nguoi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém doi vai bat ky thiét hai tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat
sinh tUr viéc st dung bao céo nay hay ndi dung béo céo nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén bd, du bdo, va du doan nao trong bao co nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich Ban I¢ Chién Ivgc th trudng
Pham Luu Hung Nguyén Tran Phuong Nga Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA
Kinh té trudng Chuyén vién phén tich cao cap Chuyén gia Chién lugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

ngantp@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3824 2897 ext. 6731

Dit liéu

Nguyén Thi Anh Thu

Chuy@n vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

hieuhht1@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8704

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3824 2897 ext. 6737
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