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Nguon: 8/ Research

Két qua kinh doanh 02/2024

LNTT Q2/2024 tang nhe 6,8% svck (dat 2,16 nghin ty dong, so véi 2,1 nghin ty dong theo uéc tinh cia
chiing t6i), do ngan hang van dang trong qua trinh xtt Iy ng xau cao. Kha ndng sinh Igi bi anh huong tiéu cuc
do Iai sut lién ngan hang tang manh, nhung dugc hd trg béi nhiéu nguon thu nhap rong ngoai 1ai, tir thu nhap
ng xau da xo6a phuc hdi (cao hon khoang 7 1an svck) dén 1ai ty gia (+17,3% svck). Ching toi ky vong da tang
nay sé kéo dai dén nira cubi ndm 2024.

Bang 1: Cac chi tiéu chinh cia Bang can doi ké toan

31/12/2023 30/06/2024 % YTD 31/3/2024 % QoQ %YoY
Cho vay khach hang 150.671 167.890 11,4% 157.686 6,5% 20,9%
Tién gui khach hang 141.342 166.484 17,8% 144816  15,0% 23,5%
Ty 18 no xu (NPL) 2,87% 3,08% 3,18%
LLCR 55,2% 58,6% 53,6%
LDR 67,6% 72,6% 72,0%
Ty I8 von ngdn han cho vay trung dai han 24,9% 26,1% 28,8%
CASA 26,5% 26,7% 29,2%

Nguon: MSB, SS/ Research

Bang 2: Cac chi tiéu chinh cia Bao cao két qua kinh doanh

MQM - 02/2023 01/2024 02.2024 % YoY % QoQ 672023 672024 % YoY
2‘33" t'r‘]%';% ITMCnPrm% 1Hj'm\’t'ﬁt Na':“r(“ﬂs?n) Thu nhap i thudn 2.211 2.366 2342  59%  -1,0% 4368 4708  7,8%
AT T e e K P Thu nhap ngoai la 1317 753 1571 19.3% 1086% 2028  2.324 14,6%
linh vyc ngan hang ban 18, vdi cac khoan cho Chi phi hoat dong 1.006 1.048 1128 121% 7,7% 1.945 2176 11,8%
vay c4 nhan va doanh nghiép SME Ian luot CIR 28,5% 33,6% 28,8% 30,4% 30,9%
chiém 28% va 36% tong du ng trong nam 2020. 5 o a 0 0 9
Trong giai doan 2012-2017, MSB tap trung véo Du.ph(,)n,g rdi ro tin dung 499 541 625  25,2% 15,7% 903 1166 29,1%
il Iy g xéu quy mo I6n. Gan day, ngan hang da Chi phi tin dung 1,44% 1,40% 1,54% 1,40% 1,48%
hoan thanh xif Iy toan b tréi phiéu VAMC trong LNTT 2.022 1.530 2.160 6,8% 41,1% 3.548 3.690  4,0%
Q3/2020 va hién da quay trd lai quy dao tang NIM 4,04% 3,66% 3,42% 4,21% 3,52%
truéng nhanh: So vdi cac ngan hang tu nhan Cap ROA 2,7% 2,3% 3,6% 2,5% 2,1%
2; MSB c6 therman‘t'] Ve cac d!Ch vu 'thl.l phl', b?ﬂ ROE 22’5% 14’7% 20,9% 20,2% 17’9%
gom thanh toan, tai trg thuong mai, ngoai hoi,
céc cong cu phai sinh va hién dang thuc day .
ban bao hiém. MSB dugc niém yét trén san Nguon: MSB, S5/ Research
HOSE vao thang 12/2020
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

Dong luc thic day tang truéng tin dung

Téng tin dung dat 168 nghin ty dong (+6,5% so vdi quy trudc), dugc thic ddy boi mang moi gidi (+53% so
v@i quy trudc Ién 10 nghin ty dong), kinh doanh va sifa chita xe co gioi, xe may (+33,7% S0 vai quy trudc Ién
21,4 nghin ty dong), xay dung (+15% so vai quy trudc 1én 15,1 nghin ty ddng), va CNTT (+130% so vai quy
trudc 18n 4,7 nghin ty dong).

Chat lugng tai san cai thién nhe

Nho sy tang trudng tin dung trong Q2/2024, ty 1€ no xau giam con 3,08% (-10 diém co ban so vai quy trudc)
méc du cac khoan ng xau va ng Nhom 2 tang Ian Iugt 3,5% so vdi quy trude va 29% so véi quy trudc.

e Ty & ng xau trude CIC 12 2,7%, nghia 12 MSB da bi thém mot khoan ng xu 602,4 ty dong sau khi cap nhat
CIC.

e Ty I& ng xau tit phan khic ban Ié giam tir hon 9% trong Q1/2024 xudng 8,14% trong Q2/2024, trong d6
cho vay mua nha chiém 1,6 nghin ty dong (+35% so vai quy trudc, hodc 31% céac khoan ng xau). Ngoai
ra, cac khoan vay thé tin dung ciing dong gop 626 ty dong no xau (+25% so vdi quy trudc) trong Q2/2024,
d3c biét voi cac thé dugc md qua kénh ky thuat s6. Nguoc lai, ng xau phan khic khach hang doanh nghiép
on dinh & mutc 2,45%. Cu thé, mang xay dung dong gop 470 ty dong ng xiu tinh dén Q2/2024. Trong nita
cudi ndm 2024, ngan hang sé nd Iuc han dé giam ty 1& ng xau phan khuc ban & xubng con 6%-7% trong
khi duy tri 6n dinh ng xau doanh nghiép ¢ mc hién tai.

NIM bij anh huéng tiéu cuc trong 02/2024, nhung c6 thé phuc hoi trong nita cu6i nam 2024
o NIM giam 24 diém co ban so vdi quy trudc con 3,42% do:

o Léi suétlién ngan hang tang (+74 diém co ban so véi quy trudc 18n 2,75%) trong thang 4 va thang 5
nam 2024, gay anh huang tiéu cuc dén chi phi von.

o Lai suat cho vay giam (-29 diém co ban so vai quy trudc) voi toc do nhanh hon Iai suat huy dong (-
17 diém co ban so vdi quy trudc).

o Phan khac doanh nghiép chiém 68,6% s6 du CASA, tuong duong véi 27,8 nghin ty dong, cha yéu tir cac
cong ty xuat nhap khau, ching khoan, dugc pham va dién.

Khi 1ai suat lién ngan hang ha nhiét tir mic dinh trong thang 4 va thang 5 trong diéu kién tin dung phuc hoi vao
nita cudi nam 2024, ching t6i tin rang NIM sé phuc hoi trong quy tdi. Theo ban lanh dao, MSB ky vong NIM sé
phuc hoi trong ntfa cudi nam 2024, dat 3,8% - 4% cho c& nam 2024.

Thu nhép rong ngoai l4i tang 19% svck chi yéu nho thu nhap tir ng xau da xda phuc hdi trong Q2/2024

o Theo ban Ianh dao, thu nhap tUr ng xau da x6a c6 thé ghi nhan thém 1 nghin ty dong trong nira cudi nam
2024 néu MSB hoan thanh quy trinh phap Iy cla tai san thanh Iy.

e Thu nhép rong tit phi giam 54,5% svck con 370 ty dong do MSB dé ghi nhan khoan phi tra trudc tir hop
ddng bancassurance dugc ghi nhan mot lan trong Q2/2023. Néu khong bao gom khoan thu nhap bét thudng
nay, thu nhap rong tr phi sé chi giam 27,8% svck.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xéc quan diém ca nhan dbi vai chiing khoan
va/hodc t6 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phén trdm so véi muc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic ting chung cta thj trudng trong 12 thang t6i.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot sb trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém ning ting gia 1 ndm cd thé dugc diéu chinh lai theo y kién ctia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot so yéu tb
thi truong 6 thé 1am anh huéng dén gia cd phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bdo cao nay, bao gom ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh x4c va day du cta cac thong tin nay. Bao céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin t6t nhat chung t6i dugc biét, va theo ¥ kién ca nhan cua chung t6i a hop Iy trong cac
trudng hop tai thoi diém dua ra bao céo. Cac ¥ kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bt ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cao nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cp dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

Tai ligu nay chi duoc Iuu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém doi vai bét ky thiét hai
tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tur viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao c4o nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimo Phan tich Nganh Ngéan hang Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Truong Minh Phuang Duy Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA
Kinh té trudng Chuyén vién Phan tich ¢6 phiéu Chuyén gia Chién lugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

duytmp@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3046

Dit liéu

Nguyén Thi Anh Thu

Chuy@n vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

hieuhht1@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8704

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059
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