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Gia dong clra (19/05/2025) 16,000
Gid muc tiéu (12 thang) 20,500
Loi nhuan ky vong 28.2%
L&i rong (25F, ty dong) 142
Tang trudng EPS (25F, %) 161.2
P/E (25F, x) 16.5
Von hoa (ty déng) 1,831
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 114
Ty 1& CP tu do chuy&n nhugng (%) 713
Ty |& s& hiru cla NDTNN (%) N/A
Beta (12M) 1.4
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 13,950
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 23,950
(%) 1M 3M  12M
Tuyét d6i 2.9 9.8 -27.5
Tuong déi -3.9 -17.8 -29.8

CTCP Khoang san va Xay dung Binh Duong (KSB)

Pa dung nén, m& dudng phat trién

Quy 1/2025, KSB ghi nhan doanh thu thuan tdng manh dat 127 ty déng (+199% YoY) va lgi nhuan sau thué dat 36 ty dong (288% YoY), nguyén nhan dén tir
nhu cau vat liéu xdy dung tang cao tir cac du an ha tang giao thong dugc day nhanh. Pong thdi, md da Tam Lap 3 bat dau cung cép san lugng da ra thi
trudng va mo da Tan My, Thién Tan 7 tang c6ng suét.

Huéng Igi vé vi tri mé thuan lgi: Nganh da xay dung c6 dac thi chi phivan chuyén chiém ty trong I&n trong gia thanh. Do dé, cdc mé ctia Bimico ndm gan
cbng trinh thudng dugc wu tién khai thac nhd lgi thé vé chi phi va thai gian. Cac dy an trong diém phia Nam nhu Pudng vanh dai 3 (TP.HCM), San bay Long
Thanh, Cao téc Bién Hoa - Viing Tau.

Téng nhu cau vat liéu da cla cac du an dudng bé khu vuc phia Nam khodng hon 14 triéu m3. Bd Xay dung cho biét, dén dau thang 3/2025, cadc nha thau d3
dua vé cong truong khodng 2,4 triéu m3 vat liéu. Riéng du 4n san bay Long Thanh can gan 5 triéu m3 da.

Nang céng sudt hoat déng cia mé da: Téng san lugng cung cap da ké hoach nam 2025 dé ra dat 3,5 triéu m3, trong d6 mé Tan My khai thac 2,2 triéu m3,
mo Thién Tan 7 khai thac hon 0,3 triéu m3 va moé Tam Lap 3 du kién dat 1,1 triéu m3. M& Tam Lap 3 (cdng sudt 1,47 triéu m3/nam) khai thac tlr dau nam
2025 nén cbéng suat khai thac nam 2025 dat khodng 75% céng suat, tir nam thir 2 du kién sé& dat 100% cdng suat.

Khu c6ng nghiép dan hoan thién vé phap ly: Khu cong nghiép D&t Cuéc dang thuc hién cac thd tuc phap ly dé mé rong, téng dién tich sau md réng dat
523 ha, giai doan 1 dy kién hoan thanh va dua vao st dung tlr quy 2/2026. Bén canh dé, khu cdng nghiép Hoa Lu hoan thanh tha tuc phép ly, du kién quy
4/2025 sé& thuc hién xin gidy phép xay dung va trién khai xdy dung ha tang.

Doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué cta KSB nam 2025 du bao dat lan lugt 639 ty dong (+59,3% YoY) va 142 ty déng (+169% YoY): 1) Mang khai thac da
du kién tang trudng manh dat 479 ty déng (+98% YoY) nho dua vao hoat déng cda mé Tam Lap 3, va nhu cau st dung da xay dung duy tri & muirc cao; 2)
Doanh thu tir mang bat déng sdn duy tri & mdc 160 ty dong nhd vao hoat ddng kinh doanh tai khu céng nghiép Bat Cudc; 3) Bién Igi nhuan gop cai thién
tang 1én 45%.

EPS forward cho ndm 2025 dat 1.246 dong/cp, tuong rng véi mirc P/E forward & mdrc 16,5 Ian. Ching tdi danh gia TICH CUC cho KSB: 1) Cac dy an dau tu
céng khu vuc phia Nam dang dugc ddy manh; 2) Gia da xay dung ky vong duy tri & mirc cao trong nam 2025; 3) Pua vao khai thac md Tam Lap 3 gitip thic
day tang trudng.

(%) VN-Index KSB VN FY2020  FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 (F)
110 Doanh thu (ty dong) 1,322 884 859 529 401 639
100 AA LNHDKD (ty déng) 441 295 224 176 107 275
% Ty 1& LNHDKD (%) 334 334 26.0 33.2 26.6 43
80 Lai rong (ty dong) 328 253 152 74 53 142
70 EPS (VND) 3,369 2,471 1,454 679 477 1,246
60 ROE (%) 19.6 12.7 7.0 3.2 2.0 5.3
>0 P/E (x) 7.3 15.5 10.9 334 38.9 16.5
0 P/B (x) 13 1.9 0.7 1.0 0.8 0.9
3?\/Iay 24 Jul24  Sep24  Nov24  Jan25  Mar25  May25 C6 tire/thi gia (%) #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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« KSB dang tich IGy quanh bién 15.800 - 16.300 VND.
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KSB van dang nam trong vung khang cu 16.000 VND. Tich Iy
cung thanh khoan tét, ky vong tién vé vung khang cy mdi
17,500 VND

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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