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Nguon: §SI Research

Théng tin co ban vé cdng ty

KDH thanh Iap vao ndm 2001 va trg thanh
chll d4u tu ndi tiéng & khu vuc mién Nam.
KDH cung cap hon 20.000 san phdm nha
pho va bigt thy hang sang, cin ho o khu
vyc phi Tay va Bong TP. HCM. Hién tai,
KDH ¢6 hon 524 ha d4t tai TP. HCM cho
du &n phét trién trong tutong lai bao gdm ca
dat o va dat KCN.
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CTCP Dau tu va Kinh doanh nha Khang Dién

Ngay 11/2/2025, KDH da t6 chic cudc hop trao ddi vé két qua kinh doanh
Q4/2024 va cap nhat tién do cac du an Bat dong san cta Cong ty. Chang toi duy
tri khuyén nghi MUA cho KDH, véi gid muc tiéu 1a 41.500 dong/co phiéu, tuong
(tng voi muc tang 22,1%.

Nam 2025, ching t6i ky vong viéc ghi nhan hon 400 can ho da ban con lai tai
The Privia va dong gop tir cac giai doan ban hang sap téi cua hon 220 cén
thap tang cua du an lién doanh voi Keppel (11,8 ha tai Thanh ph6 Tha i,
TP.HCM, KDH s0 hitu 51%) sé la nhitng dong Iuc chinh. Do do, chang t6i ky
vong trong nam 2025, KDH c6 thé dat 6,28 nghin ty dong doanh thu tang 91,6%
svck) va 1,18 nghin ty dong lgi nhuan sau thué thudc cong ty me (NPATMI)
(tang 46,1% svck). Trong cudc trao doi, ban lanh dao Cong ty bay to su lac
quan Vvé su phat trién cua thi truong bat dong san, va thay nhiéu nha phat trién
dang chuan bj ra mat cac du an mai dap ng véi yéu cau cla cac luat dat dai
mai va diéu nay sé tang cudng su minh bach va phat trién cta thi truong bat
dong san.

Cap nhat tién do du an:

> The Privia: Cong ty du kién tiép tuc ban giao cdn h¢ trong Q1/2025 va ghi
nhan doanh thu ttf du an.

> Du an lién doanh v6i Keppel tai Thanh phé Thi Ditc: Cong ty dang hoan
thién thém canh quan dé hé tro gia ban t6t hon. Cac can thip tang trong khu
vic ¢0 gia dao dong tur 180 triéu dong/m?2 (7.000 USD/m2) dén 400 trigu
dong/m2 (15.000 USD/m2), va KDH ky vong sé ¢6 mic gia ban tot han cho
san pham tai du an nay. KDH du kién ban phan thap tang trong ndm 2025
sau khi hoan thanh tat ca cac yéu cau phap Iy vé thay doi canh quan.

> Khu cong nghiép mé réng Lé Minh Xuan (110 ha, TP.HCM): KDH da nhan
dugc gidy phép xay dung ha tang trong Q1/2025 va dy kién bat dau xay dung
trong quy 2 nam 2025. Chang t6i du kién viéc cho thué dat cong nghiép du
kién sé bat dau vao nam 2026.

> Solina Giai doan 1 (13 ha v6i 4,7 ha dat thuang pham, TP.HCM): DBa nhan
dugc gidy phép xay dung ha tang va du kién hoan thanh ha tang trong nim
2025. Dy an bao gdm ca san pham thap tang va chung cu. Chang toi du kién
Cong ty sé mad ban vao ndam 2026 sau khi du an lién doanh véi Keppel hog
thanh qua trinh ban hang phan thap tang.
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Doanh thu Q4/2024 dat 2,05 nghin ty dong, tang 336% svck va tdng 710,7% so vdi quy trudc. NPATMI dat
397,5 ty dong, tang 593,3% svck va tang 465% so vai quy trude, nhd vao viéc ban giao ¢an ho tai du an Privia.
KDH bat dau ban giao can hé vao thang 10 nam 2024 va dén cudi nam 2024 da ban giao 60% tong so can
hd. Cac can hg con lai sé dugc ban giao trong Q1/2025.

Trong ndm 2024, doanh thu thuan dat 3,28 nghin ty dong, tdng 57% svck va NPATMI dat 809,7 ty dong, ting
13,1% svck, va dat 102,5% ké hoach nam 2024 cia cong ty.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong béo cao phan tich nay phan anh chinh xac
quan diém ca nhan doi vdi chiing khoan va/hodc to chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mien trach
nhiém boi thuang truc tiép hodc gian tiép lién quan den khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao phéan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ndng tang gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mifc ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mifc ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Trung 1ap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong ducng so vai mitc tang chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia duai 10 diém phan tram so vai mifc tang chung cda thi truong trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia [on hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mic tang chung cua thi truong trong 12 thang tdi.
Trong mot so truang hap, khuyén nghi dua trén tiém ndng tang gia 1 nam c6 thé dugc diéu chinh lai theo ¥ kién clia chuyén vién
phan tich sau khi can nhic mot so yéu to thi truong co thé 1am anh hudng dén gia co phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén b6, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong
tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao cdo khong co bat
ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac ¥ kién thé hién trong bdo cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky
cang va can than va dua trén thong tin t6t nhat ching toi dugc biét, va theo y kién ca nhan cta chung t6i [a hap Iy trong céc trudng
hap tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay cd thé thay doi bat ki lic nao ma khong can thong bao. Bao
cao nay khong va khong nén duogc giai thich nhu mot 10i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ct chiing khoan nao. SSI
va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cua SSI va cong ty con co thé co vi thé hodc c6 thé anh hudng
dén giao dich ching khoan cua cac cong ty dugc dé cap trong bdo céo nay va ¢ thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cép
dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

B4o c4o nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky
phuang tién nao khac néu khong dugc su dong y cua SSI. Nguoi dung ¢ thé trich dan hodc trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich
phi thuong mai. SSI c6 thé co thoa thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hodc phan phdi lai bao céo véi diéu kién
nguoi dung tra phi cho SSI. SSI khang chiu trach nhiém doi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hdu qua phat sinh tir viéc su
dung bao cdo nay hay ndi dung bao co nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén b, du bao, va du dodn nao trong bao cao nay sé
do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.
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