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Vang Bac Da Quy Phu Nhuan (PNJ)

Cap nhat cudc hop chuyén vién phan tich 2Q2025

Két qua kinh doanh 2Q2025 tudng dai tich cuc

— Doanh thu va LNST céng ty me dat [an lugt 7,582 ty VND (-20.3%YoY) va 442 ty VND
(+3%YoY). Trong d6, doanh thu mang ban é va si tang lan lugt 4.6% va 5.2% YoY.
Ngugc lai, doanh thu vang miéng 24K ti€p tuc giam 52% YoY do boi canh khan hiém
nguoén cung.

— Diém dang chd y la bién Igi nhudn gdp ctia mang ban é cai thién tét, uc tang tir 100-
140 bps. Doanh nghiép cho biét diéu nay dén tu viéc tai ché cac san pham cii ¢ gia von
thap hon so vdi gia nguyén liéu hién tai, dong thai gidp d6i mdi san pham cii d€ phu
hgp han thi hiéu hién tai cia ngudi tiéu dung.

— G mang trang stic, PNJ nhan thay tiéu thu cé phan phuc hdi nhe nhung phan héa ré
rang gilla cac tép khach hang. Chlng tdi cho tang trudng dén tép khach hang c6 thu
nhap cao, trong khi cac phan khiic thap han van dang c6 su dé chiing. Lugng khach
hang trong nlfa dau nam dat muc tuong duong ndm ngoai nhung gia tri dén hang
(ticket size) c6 sy cai thién nhe do gia vang cao han khién gia tri san pham ciling tang
tudng Ung.

— Ngudc lai, doanh nghiép tiép tuc phai tich trii hang ton kho & muc cao, khién tang thgi
gian luu trit nguyén liéu va tang vay ng ngan han dé ti trg vén luu dong.

— V& clfa hang, PNJ d3 d6ng 7 clfa hang va m& mdi 6 ctfa hang. Doanh nghiép cho biét
cac clia hang déng chl yéu nam trong cac trung tdm thudng mai & cac thanh phé Cap
2 vdi hiéu qua khong tét. Ngudc lai, cac clfa hang mdi thay thé tap trung & cac khu vuc
dudng phé chinh, gitp thu hat ngugi tiéu dung tot hon.

Sufa dGi ND24 va trién vong thi trudng nifa cudi nam

— BLD PNJ cho biét dang theo sat sao va chd dgi cac quy trinh cuéi cling cling nhu hudng
dan chi tiét. Doanh nghiép khang dinh dang né luc chuan bi dé cé thé hugng gi nhiéu
nhat ti nghi dinh. Ching toi ki vong diéu nay c6 thé gilp cai thién ngudn cung nguyén
liéu va hiéu qua quan ly tén kho trong thai gian tdi, du can danh gia thém.

— V& tinh hinh ndfa cudi ndm, BLD nhan thay tdm ly tiéu dung ¢ dau hiéu cai thién nhe tu
giai doan cudi thang 6, thdng qua tinh hinh tiéu thu. Diéu nay cé thé dén tlf viéc tang
trudng kinh té va céc tin hiéu vi md van kha quan, gilp cai thién thu nhip. Du vay, BLD
van duy tri su than trong do gia vang van & mUc cao va su phan hda rd rang gilta cac
tép khach hang.

— D3i vdi cdc quy dinh mdi vé thué va kinh doanh, BLD cho rang anh hudng chi yéu dén
cac mat hang tiéu dung (Consumer Good) thay vi san pham Lifestyle ctia doanh
nghiép. nén duy kién sé khong cé tac dong ré rang dén tiéu thu.
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Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Néi:

Dia chi: Tang 1, Tda nha VP, s6 5 Dién Bién Phd, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Tich cyc: Trung l4p:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin, dit liéu 13
chinh xédc hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé clia riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Ching tdi sé khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén ctia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d8i ma khong cé su dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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