THEO DOI

Gia muc tiéu 2024: 85.000 VND
Upside: 3%
Cap nhat: 21/08/2024

TRIEN VONG 2024

Tich cuc: Hoat déng xuét nhap khdu va thu hat FDI
cua Viét Nam git dugc da tang trudng t6t trong nlra
dau nam.

Tiéu cuc: Céc ddi tac kinh t& chinh nhu My, Trung
Quéc, EU 6 dau hiéu phuc hoi chdm hon du béo.

RUi ro dau tu: Cing thdng dia chinh tri chua dugc
kiém soét gia tang rdi ro dut gdy chudi cung Ung va

gay &nh hudng dén van tai bién.

Q2/2023 Q2/2024 2024F

DTT 912 1181 4.333
% YoY -7% 29% 13%

LNST 1.717 418 1.449
% YoY 413% -76% -43%

Don vi : ty VND

Toéng quan doanh nghiép

Céng ty ¢8 phan Gemadept (GMD) Ia doanh nghiép
dan dau trong finh vic Cang bién va logistics tai Viét
Nam. Hoat déng khai thac cang déng vai tro chu chét
trong cg cdu doanh thu, déng gdp chl yéu bdi cac
cadng nudc sadu nam trong khu vuc trong tam phéat
trién cla ca nudc 1a Nam Binh VO (Hai Phong) va
Gemalink (Cai Mép - Thi Vai).

Dir liéu thi trudng

Nganh nghé: Kho béi, hdu can va bao dudng
Gia hién tai: 82.800 VND
Vén hoa: 25.708 ty VND
S6 lugng CPLH: 310,5 triéu cp
EPS 4 quy gan nhét: 4.021 VND
P/E: 20,6 lan
C& tlc tién mat 2024 12,0%
C6 tic cb phiéu 2024 0,0%
Gia Gia mua téi da
- === Gid muc tiéu P/B
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Ngubdn: Fiinpro, DSC téng hop

GMD

CTCP Gemadept

KHUYEN NGHI

DSC udc tinh doanh thu dat 4.333 ty (+13% YoY), Igi nhuan sau thué
dat 1.448 ty (-43% YoY).

V&i ki vong (1) nganh cang bién Viét Nam tiép tuc tang trudng tét
trong giai doan t&i (2) cac du &n ha tang quy hoach tai Hai Phong va
Cai Mép - Thi Vai s6m hoan thanh va dua vao khai thac (3) Igi nhuan
cong ty lién doanh lién két tang manh véi dong gdp chinh tir Gemalink
va SCS. DSC udc tinh muc giad muc tiéu ndm 2024 ctia GMD dat 85.000
VND/c8 phiéu.

Chung t6i khuy&n nghi THEO DOI cho GMD vdi mic gid muc tiéu
85.000 VND.

LUAN PIEM PAU TU
Du dia ting trudng nganh cang bién Viét Nam cén I6n

Nganh cang bién Viét Nam van con nhiéu du dia phéat trién vai tiém
nang tang trudng I8n ti kim ngach xuét nhap khdu. Hién tai, Viét Nam
s hitu nhiéu Igi thé canh tranh vugt tréi, nhat 1a khi chinh phd van
thic ddy ky két, tham gia cac hiép dinh thuong mai, hita hen sé tiép

tuc 1a diém dén hap dan vai dong vén FDI.
Hudng Igi tir quy hoach cac khu vuc cang I6n

Cac cum cang lén ciia Gemadept tai mién Bac (Nam Binh V() va mién
Nam (Gemalink) déu ndm & cac vi tri chién lugc, thudc cac khu vuc
dugc Chinh phu quy hoach va dinh hudng phét trién trong tam.
Nhting khu vuc nay dang dugc uu tién hoan thién cac du én ha tang
giao thdng va phét trién cac khu cong nghiép. Khi di vao hoat déng,
san lugng hang héa qua thdng qua s& dugc thic ddy, gop phan nang

cao hiéu qua mang kinh doanh cét I6i ciia GMD trong dai han.
Tiém nang trong dai han dén tir "siéu cang” Gemalink

Siéu cdng nudc sdu Gemalink tai Cai Mép - Thi Vai, véi cong suét du
kién dat 3 triéu TEU khi hoan thanh giai doan 2, s& tr& thanh céng
NUGC sau 18n nhét ca nudc. Vi tri dac dia nam tai clra song Cai Mép,
dong thai s& hitu nhiing |gi thé canh tranh vugt tréi, ky vong sé gidp
Gemalink nhanh chéng 18p day cong sudt va la diém nhén trong két

qua kinh doanh ctia GMD trong nhitng nam tiép theo.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com
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KET QUA KINH DOANH
Ty VND
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Nguoén: GMD, DSC t6ng hop

GMD

CTCP Gemadept

KET QUA KINH DOANH
Hoat ddng kinh doanh cét 16i tiép tuc khéi sac

Doanh thu thuan Q2/2024 cla GMD tiép tuc cho thdy muc tang
trudng an tugng tu nén thdp dau nam 2023. Doanh thu tang 29%
YoY, va&i dong godp chinh tU mang khai thac cdng (77%) khi doanh thu
mang nay tang 35% YoY. Bong luc cho su tang trudng nay dén tur san
lugng hang hoda théng qua cac hé théng cdng GMD tang 22% YoY.
Tuy nhién, doanh thu méng Logistic lai sut giam 15% YoY xuéng muc
195,7 1y.

Lgi nhuan trudc thué gidm so vdi cung ky ndm 2023, chd yéu do
trong nam trudc, GMD da ghi nhan khoan doanh thu tai chinh doét
bién lén dén 1.840 ty dong tU viéc thodi vén cang Nam Hai Binh V.

Lgi nhuédn céng ty lién doanh lién két ting truéng tot

Loi nhuén tUr cong ty lién doanh, lién két ciia GMD tang trudng an
tugng 216% YoY, dat 187 ty, dugc thic ddy manh mé bdi sy but pha

U Ioi nhudn clia Gemalink va SCS.

Gemalink tiép tuc béo lai trong quy 2, nhd san lugng hang héa théng
qua tang 91% YoY, dat hon 450 nghin TEU néng téng san lugng
container thdng qua 6 thang dau nam vuat 800 nghin TEU. Ba tang
trudng tich cuc dén tr sy Uing hé cao cla cac hang tau déi tac cling
nhu déng gdp cla cac tuyén dich vu mdi tir Q4/2023. Nhiing tuyén
dich vu nay da nhanh chéng danh ddu cac dau cét méc mdi vdi
Gemalink khi lién tiép doén cac "siéu tau" thudc lién minh the Alliance

nhu HaNoi Express, Singapore Express,.. trong nifa dau nam 2024.

SCS ghi nhén Igi nhuadn Q2/2024 ting 46%, dat 189 ty dong, tao ra
khoan Igi nhuan 68,8 ty ddng cho GMD. Két qua kinh doanh &n tugng
dén tUr su bung né vé khéi lugng hang hda xép dd sau khi gianh dugc
hop dong tu Qatar Airways trong thang 2. San lugng hang hoda thong
qua trong Q2/2024 dat 58.432 tan (+50% YoY), trong dé hang hoa
qudc té tang manh 61% YoY, quéc ndi tdng 25% YoY. Trong nlia cudi
nam 2024, ching toi tiép tuc lac quan vé KQKD cutia SCS vdi béi canh
nhu cau thi trudng phuc hoi.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com
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LUAN PIEM 1:

Du dia tang truéng nganh cang

bién Viét Nam coén I16n

FDI GIAl NGAN VAO VIET NAM
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Nguén: GSO, DSC téng hop
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Nguon: Vinamarine, DSC téng hop

GMD

CTCP Gemadept

DSC

Xuat nhap khau la déng luc ting trudng chinh cho nganh cang

bién Viét Nam

Nganh cang bién Viét Nam phu thudc nhiéu vao tinh hinh xudt nhap
kh&u va thuong mai trén toan cau, trong do FDI déng gép phan I6n
v&i han 70% kim ngach xuét khau va 65% kim ngach nhép khau. Viét
Nam s& hitu nhiéu Igi thé trong thu hdt FDI nhu vi tri chién lugc tiép
gidp bién Bong, cau ndi trung chuyén hang hoa quan trong cla thé
gidi. Ngoai ra, cac yéu t6 nhu luc lugng lao déng tré, chi phi canh
tranh cung vai cac chinh séch uu dai vé thué quan da giup Viét Nam

tr&s thanh diém dén hdp dan vdi FDI.

Bén canh dé, viéc chinh phd ddy manh ky két cac hiép dinh thuong
mai nhu 16 hiép dinh FTA gitp hang hoa XNK cla Viét Nam dugc cat
giam thué sudt vdi cac déi tac tai thi truang 16n nhu Lién minh chau
Au, Han Quéc, Nhat Ban,.... da kich thich cac doanh nghiép dau tu
nuGc ngoai gia tang md réng san xuét tai Viét Nam. Nhiing nam gan
day, nudc ta con dugc hudng Igi I6n bdi xu hudng da dang hda san
Xudt clia cac doanh nghiép 16n trén thé gidi nhdm gidm thiéu cac rdi ro
do chién tranh thuong mai My - Trung. Trong dé c6 thé ké dén nhiing
cai tén nhu Apple, Intel, TCL, Mitsubishi, Goertek, Microsoft, ...

Nang gia cuéc xép dd tac dong dai han Ién doanh thu cang

Hién tai, gia cudc xép d& container tai Viét Nam thdp hon nhiéu so vdi
muc trung binh cla khu vuc, nguyén nhan chd yéu la do éap luc cung
I6n tai cac cang va stic manh d&t gia nghiéng vé phia chd tau. Do do,
thong tu 39/2023/TT-BGTVT nham tang muc gia la can thiét dé giup
cac cang Viét Nam nang cao khad ndng dam phan vdi cac hang tau
nudc ngoai, tUr do cdi thién doanh thu va bién Igi nhuan cla cac doanh
nghiép cdng. Mdc du vay, su tac dong phan hda & cac khu vuc, cac
cang nudc sau cé thé thay ré sy thay ddi, trong khi cac khu vuc nhu

song Cam khong cd nhiéu bién déng do tinh trang du cung Ién.

Tuy nhién, ching toi danh gia 16 trinh tang gid nhanh, s&m tiém can
khu vuc la khé khi & nhiéu khu vuc lugng cung ti€p tuc tang. Bong thdi,
viéc tang gia cudc sé anh hudng tdi Igi nhuan cac hdng tau va & chiéu
nguac lai, phi THC cé thé bi nang 1én gay anh hudng tdi hoat déng
XNK clia Viét Nam. Chinh vi vay, ching t6i ky vong gia cudc sé tang
chédm, theo 16 trinh va Viét Nam cén co bién phép gitp kim hadm, cha

déng han trong viéc dam phan gié véi cac hang tau nudc ngoai.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com
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LUAN PIEM 2:

Hudng Igi tur quy hoach cac khu
vuc cang Ién

Céc dy an giao théng dudng bé két ndi Hai
Phong va khu vyc

Du an Ghi cha

Dudng sat Lao Cai - Ha N&i - Hai Phong

;i s i Khéi cong trudc 2030
(Két nGi Trung Quéc va cang Hai Phong) | cong trugc

Cao téc Bac Ninh- Hai Phong Thuc hién nam 2023- 2026
Budng vanh dai 2 doan tuyén Tan Vi - Hung

Hoan thanh nam 2026
Pao - dudng BUi Vién oan thanh nam

Ngudn: bé GTVT, DSC téng hop

Cac dy an giao théng két néi khu vyc cang
Cai Mép - Thi Vai

Ngudn: sé GTVT tinh Viing Tau, google map, DSC téng hop
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GMD

CTCP Gemadept

DSC

Hoan thién ha tang giao théng, trg luc dai han cho nganh cang
bién
Khu vyc Hai Phong

Hang loat cac du an ha téang giao théng tai Hai Phong sé dugc hoan
thién va trién khai trong nhiing nam tdi. Nhiing du an nay s& gitp két
ndi cum cang Hai Phong, trung tam cang phia Bac t8i cac khu vuc 1an

can va xa han 1a Trung Quéc nham cai thién hiéu sudt nganh Logistics.

Khu vyc Cai Mép — Thi Vai

Hang loat cac du an dang dugc hoan thién trong khu vuc:

(1) Dy &n cau Phudc An, du kién hoan thanh nam 2027.

(2) Dy an Cao t6c Bién Hoa, du kién di vao hoat déng tur T9/2025.
(3) Dy &n duong 9918, du kién hoan thanh trong nam 2024.

Cac du an ha tang giao théng khi hoan thién sé gilp thuc day luong
hang hoa van chuyén, giam tac nghén va téi uu chi phf cling nhu thdi

gian.

Gan cac trung tam céng nghiép va diém dén hap dan véi FDI.
Khu vuc Hai Phong

Trong tuong lai gan, Hai Phong sé hinh thanh nhiéu khu cong nghiép
I6n, dem lai tiém nang tang trudng cho mang xuét nhap khiu cling
nhu dich vu Logistics (1) KCN Thay Nguyén; (2) KCN Trang Dué 3; (3)
KCN Giang Bién 1I; (4) KCN Nam Trang Cat; (5) KCN Xuan Cau. Hai
Phong nhiéu nam lién ti€p ndm trong top cac tinh thu hat FDI nhiéu
nhé&t ca nudc. Viéc hinh thanh cac khu cédng nghiép sé thic ddy manh
mé hang hda thdong qua, gdp phan tich cuc tdi kinh doanh nganh

cang.
Khu vyc Cai Mép - Thi Vai

Bén canh quyét dinh quy hoach Cai Mép - Thj Vai thanh cang qudc té
trung chuyén Ién, co tam quan trong trong khu vuc chau A va quéc té,
khu vuc nay con dugc hudng lgi t hé théng cang Sai Gon khi tiép
nhan ludng hang dich chuyén theo quy hoach clia chinh phu. Su dich
chuyén nay hira hen gilp cac cang trong khu vuc sém hoat déng hét

cong sudt, dac biét la Gemalink khi dua giai doan 2 vao khai théc.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com
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LUAN PIEM 3: G MD

Tiém nang trong dai han dén tur

) CTCP Gemadept
Gemalink
Cang Gemalink
Cing Coéng suat t!\ié’t ké Ghi chii : :
(TEUs/nam) Céng Qudc té Gemalink la lién doanh gitta Tap doan Gemadept, Viét
Gemalink 1 1.500.000 Pua vao khai thac nam 2021 . o . “ o . . R ,
Nam (75%) va déi tac hang dau thé gidi, CMA Terminals clua Phap
Gemalink 2A 600.000 Dy kién dua vao khai thac T712/2025 s N
Udc tinh xy duing sau khi giai doan (25%). Gemalink dugc xép hang trong Top 19 thuong cang hang dau

Gemalink 28 900.000
ematin 2A dat 80 - 85% cong sudt

thé gidi, di kha nédng ti€p nhan ¢& tau Megaship 16n nhat hién nay vdi
Ngudn: GMD, DSC téng hop o » 5 ) L
trong tai 1én dén 250.000 DWT. Cang Gemalink dang trong qué trinh

trién khai xdy dung giai doan 2, khi hoan thién sé nang téng cong suat

thiét ké Ién 3 triéu Teu va trd thanh cang nudc sau Idn nhat ca nudc.

Cang khu vifc C4i Mép - Thi Vai Lgi thé canh tranh trong khu vuc

Viéc nam tai clra séng clng giup Gemalink don dugc céac tau ldn,

chiém Igi thé so vdi cac cang nam sau trong khu vuc. Bi vao khai thac
giai doan 1 nam 2021 nhung dén ndm 2022 va 2023, san lugng
container thong qua cang Gemalink chi ding sau cum cang TCIT +
TCCT clia Tan cang Sai Gon va duy tri ngudng cong suét dat trén 65%
trong béi cdnh nganh cang bién 2023 gap khé khan.

Hién tai, viéc md rong cac cang Ién tai khu vuc nay dang gap théch
thic 16n do han ché vé quy dat. Han ché nay mad ra Igi thé vo cung to
I6n khi Gemalink van con kha ndng md rong va gia tdng cong suét dé

o thé dén nhitng lugt tau mdi téi lam hang.

Nguon: Google map, DSC téng hop

Chc hing tau 16n trén thé gici Gemalink lién két véi nhiéu hang tau 16n, dam bao kha nang
lap day céng suat cang
Lién Minh Lién minh

Hang tau  Thi phan truc 122025 sau 2/2025 Cac doanh nghiép hoat déng trong linh vuc khai thac van hanh cang

MSC 19,80% 2M - bién lam viéc truc ti€p vdi cac hdng tau va viéc nay sé quyét dinh tdi

Maersk 14,60% 2M Gemini viéc 1ap day cong suét cla cac cang. CMA- CGM, hang tau s& hitu 25%
0,

CMA CGM 12.70% Ocean Ocean ¢ phan clia Gemalink dang la hang tau I6n th 3 thé gidi.

COSCO Shi 10,80% Ocean Ocean

Hapag-Lloy 6,90%  The Alliance Gemini Cau chuyén thay déi lién minh cac hang tau trong dau nam 2024 cling

Evergreen 580% Ocean Ocean cho thay mét buc tranh toan canh mdi khi lién minh Ocean (lién minh
. . .

ONE 630% _The Alliance _The Alliance c6 CMA - CGM) sé trd thanh lién minh chiém thi phan I&n nhat trén thé

HMM 2,80%  The Alliance The Alliance i G fink véi viac lisn két cing li b OCEAN <5 dam ba

YangMing 250%  The Alliance The Alliance gidi. Gemalink v&i viéc lién két clng lién min s8 dam bao

7IM 2.20% i i lugng tau lam hang én dinh va nhanh chéng 1&p day khi dua vao khai

Khéc 15,60% thac giai doan 2.

Ngudn: Alphaliner, DSC téng hop

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com
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(Ty VND) 2022 2023 2024F

Doanh thu

GMD

CTCP Gemadept

DU PHONG & PINH GIA
Du phéng két qua kinh doanh

DSC udc tinh két qua kinh doanh 2024 clla GMD dat 4.333 ty dong

thuan 3.898 3.846 4333 o o ) / }
tuong ducng muc tang 13% YoY va lgi nhuan trudc thué dat 1.739
% DTT (YoY) 22% 1% 13% ty, gidm 45% YoY do nam 2023 ghi nhan doanh thu tai chinh tang
dinhungsp 1718 1778 1734 vot tU ban cdng Nam Hai Binh Vi (1.840 ty dong) trong khi do,
nam 2024 chi ghi nhan khodn nay & muic 336 ty ti thoéi vén cang
Lf;ghuén sau 1.161 2.534 1.449 Nam Hai. Néu khong ghi nhan khoan doanh thu tai chinh nay, Idi
nhuan trudc thué ctia GMD udc dat 1.403 ty dong, tang 7,5% YoY.
% LNST (Yo¥) 61% 1% 3% Trong doé, doanh thu mang cang dat 3.343 ty dong (+15% YoY) va
mang Logistics la 988 ty dong (+5,5% YaY).
Pinh gia
Dinh gia FCFF
Gié tri hién tai cong ty (tj VND) 27,895 DSC st dung phuang phap dinh gi& chiét khau dong tién (DCF) vdi
Tr: ng vay (tj VND) 2.790) dong tién tu do FCFF cung ky vong sén lugng cang Nam Dinh Vi
Cong: Tien (tj VND) 1.160 giai doan 1va 2 dugc 1ap day trong nam 2024, déng thdi, Gemalink
Sc')a::::;t?j:iz;:u SO hi (1 VND) 310'422:22 cfmg/ da'f cong suat lfhai thac 90% tuong ducng muc tang 32% YoY
va lap day cong suat giai doan 1 trudc khi giai doan 2A dugc dua
vao khai thac trong Q4/2025. MUc gia muc tiéu nam 2024 DSC xac
dinh cho ¢& phiéu la 85.000 VND/c6 phiéu.
Théng ké BCPT gan nhat cla cac CTCK, binh quan gia muc tiéu 12
thang clia GMD la 87.000 VND/c6 phiéu.
o BIEU PO GIA .
100.000 50
L0 W e VR To
60.000 30
40.000 20
20.000 10
0 0
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Gié Gia mua t6i da - - = = Gi& muc tiéu P/E

Nguédn: Fiinpro, DSC téng hop

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

GMD

CTCP Gemadept

MO HiNH KINH DOANH

MO HINH KINH DOANH WDE.,T
CTCP GEMADEPT (GMD) e A—

HOAT PONG KINH DOANH

CANG NAM DINH VO "
Vi tri ddc dia hang dau khu vyc, ndm HANG TAU QUOC TE

ngay ctra séng Bach Ddng
GD1&2: 1,200,000 TEUs/nam VA TRONG NUGC

GD3: 800,000 TEUs/nam =
Du kién hoat déng 2025 -*: EVERGREEN

z B N
E s7chnogicD __1\ Thu phi xép d& Sggﬁm
Tl 6 triéuteusinam
Pl op3Thiphin .
< TOP 3 Thi phan CMA CGM
o ViethNam CANG GEMALINK g
TOP 19 thuong cdng c6 thé tiép nhan
6 tau I6n nhat thé gici m
GD1: 1,500,000 TEUs/nam L
GD2: 1,500,000 TEUs/nam
- Dy kién hoat déng 2025
=
BA RIA - VONG TAU i ~70% bBoanh
> DICH VU LOGISTIC TOAN DIEN 3PL ~30 % boann
5 0 ,", Thu phi djch vu POITAC,
o \\. g L CHU HANG
S VAN TAI HANG LOGISTIC VAN TAI THUY TRUNG TAM LOGISTIC
SIEU TRUONG PHAN PHOI HANG LANH

PHONG PHAN TicH DSC

MO HINH HOAT PONG NGANH

Tt NGANH VAN TAIBIEN ™~

| GHUe

GMD, VSC, PHP, DVP, CCL. SGP.... VTP, TCL, TMS....
| VAN TAI BIEN ¥ CANG BIEN >D GlIAO NHAN >
Van tai Jau,
koa chat
PVT, VTo, VIP

Tuyén tron
R Xép do Bang hsa

Van tai . w
hang roi p v A

Tuyén
quéc té
Luu kho, théng quan = T
Van tai hang héa (Depot. ICD) Van tai dUBHg bé
container
HAH, VoS

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

GMD

CTCP Gemadept

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chiing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan diém ca nhéan clia chiing téi. Chiing
toi cling xac nhan rang khéng cé phén thi lao nao clia ching t6i da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua
trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xac clia nghién cu, va doanh thu clia cdng ty, trong dé bao gém doanh thu
tr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cdo mién trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bao cao nay dudc viét dua trén ngudn théng tin dang tin
céy vao thdi diém céng bé. Cong ty CS phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhitng thong tin nay. Quan
diém, du bao va nhitng udc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhiing quan diém nay khéng
thé hién quan diém chung cla Céng ty CS phan Ching khoan DSC va c6 thé thay ddi ma khong can thong béo trudc. Bao cao nay chi
nham muc dich cung cdp thong tin cho cac t§ chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢6 phan chiing khoan DSC va
khong mang tinh chdt mai chao mua hay béan bét ky chiing khoan nao dugc thdo luan trong béo céo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén
dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo céo nay khong dudc phép
sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vai bat ky muc dich nao néu khéng dudc su chdp thuan bang van ban cta Céng ty C6 phan
Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung céc thong tin trong béo céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tdm Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

N, (024) 3880 3456
Pao Burc Anh,
Chuyén vién Phan tich b4 info@dsc.com.vn
anh.dd@dsc.com.vn
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