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Nguon: 88/ Research

Théng tin co ban vé cong ty

CTCP Cao su Ddng Phu (DPR) Ia cong ty con cua
Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam - CTCP
(GVR). Hoat dong kinh doanh chinh Ia trong cdy cao
su thu hoach lay cao su tu nhién va san xuét sén
pham tit cy cao su (d&m, gbi va noi that). Khi cay
a0 su cho ndng sudt kém, cong ty sé chat bo va
ban cho cac cong ty san xuat gb. DPR co tong dién
tich dét cao su khoang 16.700 ha, tai Binh Phudc,
Dak Nong va Kratie - Campuchia. Vuon cao su Binh
Phudc hién dang khai thac khoang 6.300 ha dét cao
su, trong d6 ¢6 gan 1.000 dién tich dang trong giai
doan xay dung co ban.

Cap nhat diéu chinh quy hoach sit dung d4t cua tinh Binh Phudc va
tac dong t6i DPR

Ngay 12/3/2024, Thi tuéng Chinh phu da phé duyét Quyét dinh s6 227/QD-TTg vé viéc diéu chinh chi
tiéu sir dung dét tai cac tinh dén ndm 2025. Theo do, tong dién tich dat khu cong nghiép trén dia ban
tinh Binh Phudc sé tang thém 650 ha trong nam 2025 ban hanh ngay 12/6/2024. Theo d6, ching toi
luu y mot so thay d6i chinh d6i vai cac khu cong nghiép cia DPR nhu sau:

(1) Thoi gian sit dung dat KCN Bac Dong Phi Giai doan 2 (thudc tinh Binh Phudc, trong d6 DPR s@
hitu 51%) vai dién tich 133 ha va KCN Nam DBong Phu Giai doan 2 (DPR s hitu 51%) véi dién tich
75 ha vao ndm 2025, thay vi giai doan 2025-2030 nhu quy hoach trudc day.

(2) Trong giai doan 2026-2030, dién tich KCN Bac Dong Phii Giai doan 2 va Nam Dong Phi Giai doan
2 sé duoc duyét lan lugt 1a 184 ha va 405 ha.

Chung t6i cho rdng su diéu chinh nay sé co tac dong tich cuc dbi vai DPR, trong boi canh DPR ¢6 thé
day nhanh t6c do phat trién cia 2 KCN néu trén va dua vao hoat dong sdm hon 6-12 thang so vai ky
vong trudc day cla chung toi (bat dau tr ndm 2025). Ching t6i ky vong 2 KCN nay c6 thé tao ra 766
ty dong lgi nhudn trudc thué (tong dién tich cho thué 1a 203 ha vai gia cho thué 1a 75 USD/m2/chu ky
thué). Cho ndm 2025, chiing t6i diéu chinh tang nhe duy bao LNTT Ién 614 ty dong (+65% svck), dua
trén: (1) loi nhuan tit boi thuong 100 ha dat cay cao su tai cac KCN va gia dén bu 1,5 ty dong/ha; (2)
KCN Béc Ddng Phu Giai doan 2 sé cho thué 8 ha véi gia thué 75 USD/m2/chu ky thué.

Ty dong 2021 2022 2023 2024F 2025F
Doanh thu 1,217 1,211 1,041 1,144 1,372
% tdng triong 7.0% -0.5% -14.0% 9.9% 19.9%
Bién Igi nhuan 430 368 274 348 409
Bién loi nhudn gop 35.4% 30.4% 26.9% 30.4% 29.8%
Thu nhép tai chinh 47 68 120 121 182
Chi phi tai chinh -7 -2 -6 -3 -4
SG&A -119 -122 -116 -122 -150
LNTT 577 350 304 372 614
Lgi nhuén rong 473 291 254 292 482
Tang trudng LN rong (%) 123.2% -38.4% -12.8% 14.9% 65.3%
EPS (VND) 7,519 4,325 1,779 2,141 3,539

Luan diém dau tu: Ching toi duy tri khuyén nghi KHA QUAN d6i vi cd phiéu DPR, véi gid muc tiéu 1
nam |a 47.600 dong/cp (link).
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao c4o nay nay cam két ring (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi véi
chiing khodn va/hodc 16 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cta thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi miic tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gid dudi 10 diém phan trdm so véi muc ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nng giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mot s6 trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém ning ting gia 1 ndm c6 thé dugc diéu chinh lai theo y kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhic
mét s6 yéu t6 thi truong c6 thé 1am anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1 dang tin
cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va dy du clia cac thong tin nay. Bao cao khong c6 bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat ching t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang i 1a hop Iy trong céc truang hop tai thai diém dua ra bao céo. Cac y kién thé hién trong bao c4o nay co thé thay déi béat ki luc nao ma khong
can thong bao. B4o céo nay khdng va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt ctt chitng khoan nao. SSI va céc
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con cd thé ¢ vi thé hodc ¢ thé anh huéng dén giao dich chiing khoan cua céc
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céc cong ty do.

B&o c4o nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong b6 cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac néu
khong dugc su dong y cua SSI. Nguoi ding c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuang mai. SSI ¢6 thé cd thoa thuan cho phép st
dung cho muyc dich thueng mai hodc phan phéi lai bao cdo vai diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhigm dbi v6i bét ky thiét hai tryc tiép
hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung béo céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén b, du bao, va du doan nao trong
bao c4o nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.
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