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Gia muc tiéu 2024: 65.000 VND
Upside: 20%
Cap nhat: 12/08/2024
TRIEN VONG 2024

Tich cuc: Mang ICT dugc hudng lgi nha vao chu ky
déi mdi thiét b dién ti, cdc mang kinh doanh khac
tang trudng tich cuc

Tiéu cuc: Bién Igi nhuan gop cla doanh nghiép
khong co sy cai thién, khd co su dét pha trong nédm
nay

RGi ro: Tiém nang tang trudng clia mét s& mang

kinh doanh nhu Vietmoney van con bd ngo.

Q2/2023 Q2/2024 2024F

Doanh thu 4.596 5.008 21324
% YoY -6% 9% 13%
LNST 4.596 5.008 429
% YoY -36% 1% 18%

Bon vi Doanh thu, LNST: ty VND
Toéng quan doanh nghiép
Digiworld la doanh nghiép ban budn hang dau Viét
Nam, trong dé cac thiét bi dién t& (ICT) la mat hang
chinh clia doanh nghiép bén canh céc san pham tiéu
dung va thiét bj gia dinh. DGW la doanh nghiép trung
gian, hgp tac vai hon 30 nha cung cép la cac thuong
hiéu I6n nhu Apple, Dell, Xiaomi... d€ phan phéi san
phdm clia cac hang nay td&i hon 16.000 diém ban

hang trén ca nudc thudc cac chudi ban 1@ nhu FPT

SBPligw tHPtArdRgo -
Nganh nghé: Phan phéi hang chuyén dung
Gia hién tai: 54.300 VND
Vén héa: 9.071ty VND
S6 lugng CPLH: 167,1 triéu cp
EPS 4 quy gén nhét: 2.251VND
P/E: 24,1 1an
C8 tlc tién mat 2024 5,0%
C6 tc b phidu 2024 0,0%
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DGW

CTCP Thé Gigi S6

TOM TAT CAP NHAT

Tinh hinh KQKD trong Q2/2024 cla DGW tiép tuc ghi nhan su tang
trudng t6t mac du chua budc vao mua cao diém nhd vao chu ky thay
thé san phdm mdi cling nhu sy tang trudng tich cuc ti cac sdn pham
may tinh nha vao hiéu Ung mua tyu trudng. Doanh thu va LNST cla
DGW 6T/2024 nha vay 1an lugt dat muc 10.043 ty dong (+17% YoY) va
181 ty dong (+7% YoY). Vdi két qua nay DGW da [an lugt hoan thanh
dugc 43% ké hoach doanh thu va 37% ké hoach LNST c& nam.

Vi viec hudng Igi tr (1) viée cat song 2G dién ra vao 19/2024, (2) chu
ky d&i mdi thiét bi BTDD va may tinh s& dién ra va (3) da dang hoa
danh muc san pham, DSC danh gia tiém nang tang truéng ciia DGW
trong ndm nay la khéa tich cuc. DSC git nguyén du phong vé doanh
thu va LNST ctia DGW trong ndm nay tudng tu nhu trong bao cao QT
khi lan lugt dat mdc 21.324 ty déng (+13% YoY) va 429 ty dong (+18%
YoY). Gia muc tiéu cia DGW trong ndm nay sé dat mic 65.000
VND/cp.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Mang ICT sé phuc héi trong ngan han

Trong Q2/2024, doanh thu tU mang dién thoai di déng va may tinh
xach tay, may tinh bang tang lan lugt 1% va 17% YoY mac du chua
budc vao mua cao diém. Cac mat hang ICT dac biét la cac san phadm
may tinh ghi nhdn muc tang trudng tét trong béi cdnh chung cua
nganh dudc cho la d& b&o hoa chu yéu nhg vao viéc doanh nghiép
hudng Igi tir chu ky thay thé san phdm mdi laptop cling nhu déng luc
tiéu thu khi mua tuu trudng sép dén gan. DSC cho rdng trong cac
quy cudi ndm vdi cac dong luc tang trudng kha ré rang nhu da néu &
trén, doanh thu cla tu méang ICT trong ndm nay clia DGW sé cé su
tang trudng tich cuc.

Pa dang hoa danh muc san pham, hoan thién mé hinh ting

truédng mai

Trong béi canh mang ICT bét ddu bao hoa va khé co thé duy tri mic
tdng trudng tét trong cac nam tiép theo, DGW da thuc hién hang loat
cac thuong vu M&A cling nhu tién t&i da dang hda danh muc san
phdm nham da dang héa cac nguédn thu lgi nhuén cda minh. Trong
cac quy tiép theo, DGW du kién s& ra mat mét s6 cac san pham mdi
tl thuong hiéu MSI bao gdm may tinh xach tay, PC, man hinh, ban
phim,... cling nhu duy kién phan phéi thém céc thiét bi gia dung nhu

may diéu hoa nhiét do, t0 lanh... nham gidm bdt sy phu thudc vao
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KET QUA KINH DOANH
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CO CAU DOANH THU

= May tinh xach
tay va tablet

O,
17% 31% = DTDD
= Thiét bi van
phong
= Thiét bi gia
dung
Hang tiéu dung
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Nguodn: DGW, DSC téng hop
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DIEM NHAN TAI CHiNH
KQKD giam nhe do mirc nén cao vao cung ky nam ngoai

Trong Q2/2024, doanh thu thudn va LNST cla DGW [an lugt dat muic
5.008 ty (+9% YoY) va 88 ty (+1% YoY). Bang chii y da phan cac mat
hang clia DGW déu ghi nhan muc tang trudng 2 chit s8. Cu thé mang
may tinh xach tay, thiét bi van phong va thiét bi gia dung lan luct dat
mUc tang trudng 17%,18% va 20%. Riéng mang dién thoai di déng chi
tang trudng & muc 1% do mang nay dang trdi qua giai doan thép
diém. Vdi ky vong stic mua trong 2 quy cudi nam sé cé su cai thién
I6n v&i cac dong luc nhu cac san phdm codng nghé mdi ra mat cling
nhu diép Tét Nguyén Ban nam nay sé dén sém haon thuang 16 sé gidp
kich thich chi tiéu cia nguai tiéu dung, DSC cho rang KQKD ctia DGW
s& c& sy céi thién ré rét hon vao 2H/2024.

Ty trong dong gop doanh thu cila mang ICT cai thién tuy

nhién sé suy giam dan trong tuong lai

Trong Q2/2024, dong gdp doanh thu tir mang ICT ciia DGW co sy cai
thién r& rét khi dat muiic 75% nhd vao viéc cac mat hang nay dang cé
cau chuyén hd trg tich cyc trong nam nay. Mac du vay, DSC cho rang
véi viec DGW dang tich cuc da dang héa danh muc san phdm cla
minh dac biét la cac san pham thiét bi bao hd lao dong, thiét bi gia
dung, nhém hang tiéu dung nhanh (FMCGS) do du dia cac mang nay
con nhiéu thi ty trong doanh thu ti mang ICT s& cé su suy gidm trong
tuong lai. Tuy nhién céan luu v ty trong cla mang ICT suy gidm khong
phai vi khong con du dia tang trudng ma do téc dé tang trudng clia
cac mang khac nhanh han.

Bién Igi nhuan gop duy tri di ngang

BLNG cta DGW trong Q2/2024 chiing lai da phuc héi khi dat muic
9%, di ngang so vdi cung ky ndm ngoai do doanh thu tUr méang ICT
(cd BLN thdp hon) tdng manh hon du kién trong khi doanh thu tur
mang Non ICT (c6 BLN cao) mac du tang trudng tét nhung thap han
du bao do doanh thu tir Achison kém haon ky vong cling nhu mac
hang FMCGS bi anh hudng do quy dinh zero néng ¢ con tu chinh
phd. DSC cho rang trong cac quy cudi nam t6c do hoi phuc cua
BLNG ctia DGW la khong qua dét pha khi day la mua trong diém cla
mang ICT. Du kién vdi két qua kinh doanh Non ICT dugc du béo tich
cuc han trong 2H/2024, BLNG clia doanh nghiép cé thé cai thién vé
muc 10%-11%, tuong ducng véi mic binh quén cung thai diém trong
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Xac nhan caa chuyén vién phan tich

Chiing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém c& nhan clia chidng téi. Ching
t6i cling xac nhan rang khéng co phan thi lao nao clia ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh x&c clia nghién clu, va doanh thu cla cong ty, trong do bao gém
doanh thu tr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Mai gidi t8 chirc, hodc Tu vdn doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o céo nay dugc viét va phéat hanh bai Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC. Béo cao nay dugc viét dua trén ngudn thdng tin dang tin
cay vao thdi diém céng bé. Céng ty C8 phan Ching khoan DSC khong chiu trach nhiém vé do chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan
diém, du béo va nhiing udc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung clia Céng ty C8 phan Ching khoan DSC va c6 thé thay di ma khong can thong béo trudc. Béo cao
nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho céc t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan ching khoan
DSC va khéng mang tinh chdt mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh cta nha
dau tu nén dua vao nhiing su tu van doc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déau tu riéng biét. B4o cao nay khong
dudgc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi vai bat ky muc dich nao néu khong dugc sy chép thuén bang van ban cia Céng ty
C& phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tdm Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

. (024) 3880 3456
Tién Qudc Viét,
Trudng phong Phan tich B4 info@dsc.com.vn
viet.tg@dsc.com.vn

Lé Cbng Nguyén,
Chuyén vién Phan tich
nguyen.lc@dsc.com.vn
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