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KHUYEN NGH] KHONG DANH GIA
Gid hién tai 44,100
Tiém nang tang/giam N/A
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 93.55
Free float (%) 80%
V6n héa (ty VND) 4125.72
KL GDTB 3 théang (c6 phiéu) 226,898
S& hitu nudce ngoai (%) 13.45%
Ngay niém yét d4u tién 16/01/2017
CO CAU c6 PONG
Quy Dau Tu Phat Trién Binh Dinh 13.34%
KWE Beteiligungen AG 8.09%
Pham Minh Birc 2.18%
Khac 76.39%
KHIA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 2,842
BVPS (VND) 16,721
No/VCSH 3.31%
ROA (%) 13.45%
ROE (%) 18.01%
P/E 17.0
P/B 2.6
Ty suét c6 tic (%) N/A
BIEN DONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Cong ty C6 phan Dugc - Trang thiét bi y t€ Binh
Dinh (HSX: DBD) dugc thanh lap vao nam 1995 véi
céc hoat déng kinh doanh chinh gém: (i) san xuat,
kinh doanh dugc phdm, trang thiét bi y t&; (i)
nghién ctru khoa hoc trong linh vuc y t€, dugc
pham va (iii) cung cap céac dich vu trong linh vuc
san xuat dugc phdm. DBD d& san xuat gan 400
san pham duoc thudc 19 nhém thudc diéu tri. San
pham cla céng ty hién dang dugc phan phdi trén
khap cda nudc va xuat khiu sang Lao, Campuchia,
Mong C&. DBD dugc niém yét va giao dich trén S&
Giao dich Chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh
(HOSE) tir nam 2018.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH
Duong Trung Hoa
hoaduong@phs.vn

www.phs.vn

CAP NHAT BUOI GAP GG NHA PAU TU

e Chung t6i da tham du hoi thdao nha dau tu ctia CTCP Dugc - Trang
thiét bi Y t€ Binh Dinh (HSX: DBD) t6 chirc vao ngay 26/09. Noi
dung chinh bao gém cép nhat KQKD 9 thang dau nam 2024 va tién
do phat hanh riéng |é cho nha dau tu chién lugc.

e Trong Q3/2024, DBD dat doanh thu 452 ty déng (+10% YoY) va lgi
nhuén 80 ty déng (+5% YoY). Liy ké 9T2024, DBD hoan thanh 77%
ké hoach lgi nhuan. San pham chinh gém thudc khéng sinh, diéu
tri ung thu va thd&m phan mau. Doanh thu kénh ETC tang 8.6%,
chiém 66% tong doanh thu, kénh OTC tang 1.7%, chiém 34%.

e DBD hién van dang tién hanh dam phan véi 4 nha dau tu nudc
ngoai va trong nudc, uu tién tiéu chi tim kiém d6i tac chién lugc véi
téng s6 c6 phiéu du kién chao ban la 23.3 triéu c6 phiéu, gia chao
ban t6i thi€u 50,000 VND/cé phiéu (twvong duong 25% c6 phiéu
dang Iuvu hanh va cao hon 13% so véi gia hién tai). Thoi gian dy
kién phat hanh la trong nam 2024 - 2025.

e V&i mirc gia 44,100 VND/c phiéu tai ngay 26/09/2024, DBD hién
dang giao dich tai mic P/E la 17.0x, cao hon so véi murc P/E binh
quan ke tir khi niém yét la 15.9x va cao hon so véi mirc P/E binh
quan nganh duoc la 12.8x.

Cap nhat KQKD 9T2024

Trong Q3/2024, DBD ghi nh&n Doanh thu thuan va LNTT [an lugt dat 452 ty
dong (+10% YoY) va 80 ty déng (+5% YoY). Liy ké 9T2024, doanh thu thuan
clia DBD dat 1,269 ty déng (+5% YoY), hoan thanh 63% ké hoach doanh thu
nam 2024 va LNTT dat 246 ty dong (-3% YoY), hoan thanh 77% ké& hoach Igi
nhudn nadm 2024. Trong dé, thudc khang sinh, thuéc diéu tri ung thu va
thudc thdm phan mau la cac dong san phdm chinh ctia DBD vdi ty trong
trén co ciu doanh thu hang san xuat dat [an luot 1a 28%, 20% va 12%. Theo
DBD:

- Doanh thu kénh ETC: tang 8.6% YoY dat 803 ty dong, ty trong chiém 66%
co cau doanh thu thuéc tu san xuat. DBD hién dang la doanh nghiép duoc
pham néi dia duy nhat tham gia vao co cau dau thau thudc diéu tri ung thu,
dang ding thir 6 vé gié tri sau cac doanh nghiép duoc nude ngoai va dan
dau vé san luong (theo liéu thuéc). Tuy nhién, gia tri tring thau thuéc diéu
tri ung thu cia DBD chua cao vi da phan la thudc hoa tri co gia tri thap.

- Doanh thu kénh OTC: ting 1.7% YoY dat 420 ty dong, ty trong chiém 34%
co ciu doanh thu thudc ty san xuat. Hién tai thuéc qua kénh OTC dang
dugc phan phai cho 20,000 nha thudc, trong dé ¢ 11,000 khach hang giao
dich thudng xuyén.

Tién do cac nha may

Nha may thudc tiém diéu trj ung
thu
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Bao cdo nhanh | DBD

DBD dang quan ly van hanh 2 Nha may san xuat thudc véi 15 day chuyén
san xuat. Trong giai doan 2024 - 2029, DBD tiép tuc xay dung 2 nha may
dap Ung tiéu chudn EU-GMP/WHO-GMP:

- Nha may san xuét thudc vo trung thé tich nho: von dau tu 840 ty déng voi
cong suat thiét ké 1a 120 triéu san phdm/nam.

- Nha may san xuat thudc ran dang uéng (OSD) Non-Betalactam: vén dau
tu 850 ty d6ng véi cong suat thiét ké 1a 1.3 ty san phdm/nam.

Phat hanh riéng lé cho nha dau tu chién lugc van gap khé khan
DBD tiép tuc thuc hién phuong an chao ban ¢6 phiéu riéng |é cho nha d4u
tu véi t8ng sb ¢6 phiéu du kién chao ban 1a 23.3 triéu ¢b phiéu, gia chao
bén t&i thi€u 50,000 VND/cé phiéu (twong duong 25% cd phiéu dang luu
hanh va cao hon 13% so vdi gia hién tai). Thoi gian du kién phat hanh la
trong ndm 2024 - 2025, sau khi nhan dugc UBCKNN chap thuén. Toan bo
s0 tién thu dugc tir dot phat hanh sé dugce bs sung von phuc vu cho hoat
dong dau tu cho 2 dy &n nha mdy mdi tai Khu kinh t& Nhon Héi.

DBD hién van dang tién hanh dam phan véi 4 nha dau tu nudc ngoai va
trong nudc, wu tién tiéu chi tim kiém doi tac chién lwvge mang lai gia tri mdi,
c6 thé chuyén giao cong nghé va déng hanh lau dai cung DBD. Tuy nhién,
DBD van dang gdp mot s bat cap vé thuong vu nay do hoat déng kinh
doanh ctia DBD chu trong vao mang diéu tri ung thu, dung dich loc mau,
twong d6i khac biét so véi thj trudng dugc pham.

Dien bién dinh gia

Vé&i mirc gia 44,100 VND/c6 phiéu tai ngay 26/09/2024, DBD hién dang giao
dich tai mtrc P/E |14 17.0x, cao hon so véi mirc P/E binh quén ké tir khi niém
yét la 15.9x va cao hon so véi mirc P/E binh quan nganh duoc la 12.8x. PHS
Research cho rang DBD |a mot doanh nghiép kha tiém nang, nho vao:

(1) Dan d4u trong cac doanh nghiép dugc phdm ndi dia cé kha nang san
xuét cac san phdm cé do phurc tap cao nhu thudc diéu tri ung thu, thude
th&m phan mau;

(2) Du dia téng trudng thudce tu san xuat con rat nhiéu véi sy mé réng thém
2 nha may mdi;

(3) Pang trong tién trinh nang cap tiéu chuadn EU-GMP cho nha mdy thuéc
diéu tri ung thu;

(4) Hudng loi tir chinh sach wu tién st dung thuéc san xuéat trong nudce trong
co cau dau thau thuéc kénh bénh vién cia B6 Y té€ qua Thong tu 03 & 07,
(5) Co tiem nang I6n tir thuong vu M&A.

Bang 1: Chi sé tai chinh

2021 2022 2023 9T23 9T24
Doanh thu thuan (TY VND) 1,559 1,555 1,652 1,207 1,269
LNTT (Ty VND) 232 299 320 252 246
Bién LN gop (%) 39.9% 49.4% 48.3% 49.4% N/A
ROA (%) 12.1% 12.8% 13.5% 11.2% N/A
ROE (%) 16.6% 18.0% 18.8% 14.9% N/A

Nguén: DBD, PHS téng hop

Bloomberg: PHS <GO> 2
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SECURITIES Bdo cdo nhanh | DBD
BAO CAO TAI CHINH
Ty VND
Két qua kinh doanh 2019A 2020A 2021A 2022A 2023A
Doanh thu thuan 1,262 1,257 1,559 1,555 1,652
Gid von hang ban (847) (766) (936) (787) (853)
Loi nhuan gop 415 491 623 768 799
Chi phi ban hang (170) (221) (278) (357) (376)
Chi phi QLDN (84) (89) (127) (137) (126)
Lgi nhuan tir HDKD 161 182 217 273 297
Loi nhuén tai chinh (1) (7) 2) 1 (4)
Chi phi 1&i vay (10) (7) (1) (2 7)
Loi nhuén trudc thué 174 193 232 299 320
Loi nhuan sau thué 142 158 189 244 269
LNST ctdia ¢8 déng Cong ty ty me 142 158 189 244 269
Can d6i ké toan 2019A 2020A 2021A 2022A 2023A
Tai San Ngan Han 1,029 836 948 1,248 1,261
Tién va tuong duong tién 138 109 69 56 88
Dau tu tai chinh ngan han 114 93 139 221 221
Phai thu ngan han 445 413 479 510 452
Hang ton kho 313 215 254 450 488
Tai san ngan han khac 19 6 7 11 12
Tai San Dai Han 592 602 611 648 728

Phai thu dai han - - - R _
Tai sén cd dinh 237 249 247 357 357

Bat déng san dau tu - - - . }

Chi phi xay dyng d& dang 165 171 184 97 163
Dau tu tai chinh dai han 150 142 140 155 164
Tai san dai han khac 41 41 40 39 45
Lgi thé thuong mai 0 0 0 0 0

Téng cong tai san

No phai tra 688 449 419 541 556
No ngén han 580 348 287 405 418
No dai han 108 101 132 135 138
Vén chu sé hiru 933 989 1,141 1,355 1,433
Von gop 524 524 576 749 749

Lgi ich ¢6 déng thiéu s& - - - - }

Téng nguén vén

www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 3
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Bao cdo nhanh | DBD

ECURITIES

Luu chuyén tién té 2021A

Luu chuyén tién thuan tir HD Kinh doanh @) 213 118 165 294
Luu chuyén tién thuan tir HD Dau tu (19) 2) (95) (158) (115)
Luu chuyén tién thuan tir HD Tai chinh 66 (240) (62) (21) (146)
Luu chuyén tién thuan trong ky 46 (29) (39) (14) 32
Tién & twong duong tién dau ky 93 138 109 69 56
Tién & twong duong tién cudi ky 138 109 69 56 88

Chi s6 tai chinh

Tang trudng

Doanh thu -9.9% -0.4% 24.0% -0.2% 6.2%
Loi nhuan sau thué -12.7% 11.0% 19.8% 28.8% 10.5%
Téng tai san 13.0% -11.3% 8.5% 21.6% 4.9%
T8ng von chd sé hitu 0.0% 0.0% 10.0% 30.0% 0.0%

Kha nang sinh loi

Ty suat 1ai gop 32.9% 39.1% 39.9% 49.4% 48.3%
Ty suat EBIT 12.7% 14.5% 13.9% 17.6% 18.0%
Ty suat |4i rong 11.3% 12.6% 12.1% 15.7% 16.3%
ROA 8.8% 11.0% 12.1% 12.8% 13.5%
ROE 15.3% 16.0% 16.6% 18.0% 18.8%
Hiéu qua hoat dong

S6 ngay phai thu 135 130 125 135 114
S& ngay tén kho 133 101 98 206 210
S6 ngay phaitra 85 55 36 60 50

Kha nang thanh toan
Ty suét thanh toén hién thai 1.77 2.40 3.30 3.08 3.02
Ty suét thanh toén nhanh 1.23 1.78 2.42 1.97 1.85

Cau tric tai chinh

T8ng ng/Tdng tai sén 0.42 0.31 0.27 0.29 0.28
T8ng ng/Von chi sa hitu 0.74 0.45 0.37 0.40 0.39
Vay ngan han/VCSH 0.62 0.35 0.25 0.30 0.29
Vay dai han/VCSH 0.12 0.10 0.12 0.10 0.10

(Nguén: PHS t6ng hop va udc tinh)

www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 4



Pam bao phan tich

Bdo cédo dugc thuc hién bdi Duong Trung Hoa, Chuyén vién phan tich — Cong ty C6 phan Chirng khoan Phi Hung. Moi
nhan vién phu trach vé phan tich, chién luge hay nghién ctru chiu trach nhiém cho sy chuén bi va noi dung cla tat ca
céc phan co trong ban bdo cédo nghién ctru nay dam bao rang, tat ca céc y kién cua nhirng ngudai phan tich, chién lugc
hay nghién ctru déu phan anh trung thuc va chinh xac y kién cé nhan cuia ho vé nhirng van dé trong ban béo cdo. Moi
nhan vién phan tich, chién luge hay nghién clru dam bao rang ho khéong dugc hudng bat cir khoan chi trd nao trong
qué kh, hién tai cling nhu tuong lai lién quan dén cac khuyén cédo hay y kién thé hién trong ban bdo céo nay.

Pinh nghia xép loai

Khuyén nghi Mua: C8 phiéu c6 tiém nang tang gia hon 20%.

Khuyén nghi Gia tdng ty trong: Co phi€u cé tiém nédng tang gia tir 10% dén 20%.

Khuyén nghi Gitr: C phi€u cho thay tiém nang téng trudng han ché dudi 10%.

Khuyén nghi Giam ty trong: C6 phi€u cé thé giam nhe tir 0% dén -10%.

Khuyén nghi Ban: Co phi€u cé kha nang giam hon -10%

Khong dugc xép hang: Co phiéu khong dugc xép hang trong pham vi theo ddi ciia PHS hodc chua dugc niém yét.
Hiéu suat dugc dinh nghia la téng lgi nhuéan trong 12 thang (bao gém ca c6 tuc).

Mién trir trach nhiém

Bao cao nghién clru nay dugc chuan bi bgi Céng ty C6 phan Ching khoan Pha Hung (PHS) nham muc dich cung cap
thong tin. Théng tin dugc trinh bay trong bao cdo nay duoc thu thap tir cac nguon dugce cho la dang tin cay, nhung
PHS khong dam bao vé tinh chinh xac hodc day da cla thong tin d6. Cac quan diém, udc tinh, va du bédo trong bao
céo nay phan anh dénh gia hién tai cla tac gia tai thai diém phat hanh bdo céo va co thé thay déi ma khéng cén thong
bdo trude. Bao cdo nay khong phai la mét 161 dé nghi ban hodc moi chao mua b4t ky loai chirng khoén nao. Béo céo
nay khéng nham muc dich cung cap tu van dau tu cé nhan va khong xét dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai
chinh, hodc nhu cau cla bat ky cé nhan nao. PHS, céc cong ty lién két va/hoéc céc can b, giam doc hodc nhan vién
cla ho cd thé cé lgi ich hodc vi tri trong, va c6 thé thuc hién céc giao dich lién quan dén chirng khoan hoédc quyén chon
dugc dé cap trong bdo céo nay. PHS ciing cé thé thuc hién hodc tim cach thuc hién cac dich vu ngan hang dau tu
hoéc céac dich vu khac cho cac céng ty dugc dé cép trong bao cdo nay. PHS, cac cong ty lién két ctia minh, cling nhu
cac can b, giam ddc hodc nhan vién cuia ho, khéng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao d6i véi bat ky ton that truc
tiép hodc hé qua nao phat sinh tir viéc sir dung bdo cdo nay hoéc noi dung cta né.

© Cong ty C6 phan Chimg khoan Phi Hung

Tang 21, Phi M§ Hung Tower,

8 Hoang Van Thai, Phuong Tan Phd, Quan 7, Tp.HCM
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PGD Phii My Hung

Toa nha CR2-08,

107 Tén Dat Tién, Phuong Tan Phd, Quan 7,
Tp.HCM

Dién thoai: (+84-28) 5413 5478

Fax: (+84-28) 5413 5473

Chi nhanh Quan 1 Chi nhanh Quan 3 Chi nhanh Tan Binh

Phong 1003A, Tang 10, Toa nha Ruby
81-83-83B-85 Ham Nghi,

P. Nguyén Thai Binh, Quan 1, Tp.HCM
Dién thoai: (+84-28) 3 535 6060

Fax: (+84-28) 3 5352912

Chi Nhanh Thanh Xuan

Tang 5, Toa nha UDIC Complex,

NO04 Hoang Dao Thuy, Phuong Trung Hoa, Quan
Cau Gidy, Ha Noi

Phone: (+84-24) 6 250 9999

Fax: (+84-24) 6 250 6666

Tang 4 va 5, D&D Tower,

458 Nguyén Thj Minh Khai, Phuong 2, Quéan 3,
Tp.HCM

Dién thoai: (+84-28) 3 820 8068

Fax: (+84-28) 3 820 8206

Chi Nhanh Ha Noi

Tang 5, Toa nha Vinafor,

S6 127 Lo Buc, Phuong BDong Méc, Quéan Hai
Ba Trung, Ha Noi

Phone: (+84-24) 3 933 4566

Fax: (+84-24) 3 933 4820

Toa nha Park Legend,

251 Hoang Van Thy, Phudng 2, Quan Tan Binh,
Tp.HCM.

Pién thoai: (+84-28) 3 813 2401

Fax: (+84-28) 3 813 2415

Chi nhanh Hai Phong

Tang 2, Toa nha Eliteco,

18 Tran Hung Dao, Quan Héng Bang, Hai
Phong

Phone: (+84-22) 384 1810

Fax: (+84-22) 384 1801

Quy Khach hang vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot lgi ich va khuyén céo cudi bao cdo nay



