THEO DOI

Gia muc tiéu 2024:

Downside:

KHONG PANH GIA

Cap nhat: 27/09/2024

TRIEN VONG 2024

Tich cuc: Hudng lgi nha dau tu cong khu vuc mién

nam ddy manh.

Tiéu cuc: Ty 1é ng vay cao. Chua c6 phuaong an xtf ly
cu thé tai du an BOT QLI1.

RUi ro: Cham tién do phéap ly tai cac du an mé Thién
Tan 10, KCN Tan An va CTI Diamond Center

Q2/2023 Q2/2024 2024F

DTT 188 254 1.216
% YoY -24% 35% 49%

LNST 45 25 110
% YoY 70% -45% 37%

bon vi . ty VND

Tong quan doanh nghiép

CTl, tién than la Cong ty TNHH Cudng Thuén dugc
thanh 1ap vao n&m 2000, la doanh nghiép hang dau
trong finh vuc xdy 1&p va BOT tai tinh Béng Nai, s&
httu mé hinh kinh doanh vai chudi gia tri kha toan
dién tUr san xuét da, bé tong dén xay 1&p va thu phi
BOT.

Dir liéu thi truong

Nganh nghé: Xay dung
Gia hién tai: 16.200 VND
Vén héa: 888 ty VND
S6 lugng CPLH: 54,8 triéu cp
EPS 4 quy gén nhét: 1.455 VND
P/E: 11,11an
C8 tUc tién mat 2024 0,0%
C6 tc ¢ phidu 2024: 0,0%
Gia Gia mua téi da
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Nguén: Fiinpro, DSC téng hop

CTI

CTCP Pau tu Phat trién Cudng Thuin
IDICO

TOM TAT CAP NHAT

Hoat dong déu tu cong trién khai manh mé thic ddy hoat dong kinh
doanh cta CTI phuc hdi, dac biét & mang xay dung. Téng két 6T dau
nam 2024, CTI ghi nhan doanh thu thuén dat 512 ty (+34,7% YoY), Igi
nhudn sau thué dat 57 ty (+18,9% YoY); dat lan luct 42% va 52% ké

hoach kinh doanh ca nam.

DSC danh gid, 2 mang hoat déng chinh (thu phi dudng bd va xay
dung - xay 1&p) van 1a dong luc chinh cla CTI trong nam 2024. Tuy
nhién, doanh nghiép dang chiu vudng mac phép ly tai du an mo dé
Thién Tan 10 va chdm tién d6 GPMB tai KCN Tan An va du an CTI

Diamond Center.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
"Nat that" tai du an BOT Quéc 16 91

Tram thu phi QL91 trong truc dudng giao gilfa cac tinh mién Tay.
Song, mét sé bét cap vé diéu hudng giao thong khién cho tram T2
khéng con hoat déng ti cudi nam 2019; da gay anh hudng dén hiéu
qud hoat déng cla doanh nghiép. Tuy vay, tram T1 da dugc cap
phép tang gi& vé nham bu dap ngudn thu cho CTI.

Hién tai, t6ng du an QL91 dang ndm trong danh sach cac du an BOT
thua 16 dugc Chinh Phi thao g& kho khan véi phuong an ducc B
GTVT dé xudt st dung NSNN mua lai véi téng gia tri 1.754 ty dong.
Ngay 3/5, Van Phong Chinh pht tiép tuc gui cdng van thic day xi ly

vuéng mac tai cac dy an trén.
Cac du an BOT khac hoat déng 6n dinh

Cac tram BOT khac nhu du an QL1, du an 319 va du an dudng van
chuyén Phudéc Tan; ndm trong ndt giao cac tuyén Quéc 16 51, cao téc
Long Thanh-Dau Gidy vdi san bay quéc té Long Thanh. DSC ky vong,
CTl hudng Igi dai han nhg lugng xe luu thong tang trudng khi cac du

an dau tu cong trong diém hoan thanh.
Huéng Igi nhé dau tu cdng day manh

Trién khai dau tu cong ddy manh trong khu vuc mién Nam, doanh
thu cac mang xay dung-xay lap, kinh doanh vét liéu xay dung, thu phi
dudng bé BOT du kién md& réng. Theo béo cao clia B Tai chinh, cac
tinh Béng Nai, Binh Duang, Ba Ria-Ving Tau déu gidi ngan vén Nha
nudc vuot ké hoach, 1an lugt dat 121%, 145% va 168%.
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PIEM NHAN TAI CHiNH
Hoat déng xay lap tang trudng vugt troi

MUc nén thap trong nam 2023 hd trg goc nhin ting trudng trong
Q2-Q3/2024; két thuc quy 2, CTI ghi nhan doanh thu dat 254 ty (-
1,2% QoQ, +35% YoVY), Igi nhuan sau thué dat 25 ty (-20,7% QoQ, -
45% YoY).

Diém nhan, hoat déng tai mang xay dung - xay lap trong 6T déu nam
dugc ma réng ghi nhan doanh thu dat 211 ty (+178% YoY). Ngoai ra,
nguodn thu &n dinh tir thu phi dudng bd duy tri dat 249 ty (+1,2%
YoY).

Khéi lugng céng viéc cao tir dau tu cong

CTI hudng Igi nhd ¢é vi thé ngay tai trung tdm tinh Béng Nai. Linh
vuc xdy dung cla CTI ghi nhan nhiéu du an ké ti cudi nam 2023, m&
rong déng gop, chiém 42% trong ca cdu doanh thu.

Mot s§ du an tiéu biéu CTI dang tham giam gia nhu: doan cao téc
Cén Tho - Hau Giang, ha tdng dudng vanh dai 3, doan cao t&c Bién
Hoa - Viing tau (trong qué trinh nghién clu phucng an). Tuy vay,
mang xay dung md réng khién cho bién Igi nhuan gdp chung cta CTI
giam tU muc 52% (trung binh nam 2023) xuéng 39%. Song, néu so
sanh vd&i toan nganh xay 1&p, BLN mang nay cta CTI o Igi thé nhe tu

chd nguén nguyén vat liéu, dat 15%.

Ngoai ra, du &n mo Thién Tan 10 (Béng Nai) da 1én phuong an x{ ly
phép ly, du kién khai théac tir Q3, vdi cong sudt 900.000 m3/nam.

Pon bay tai chinh thu hep

Khodn ng tai chinh ctia CTI dat 2.334 ty (-7,7% YoY), ng chiém dung
dat 757 ty (+30% YoY). Trong béi cdnh khdi lugng cong viéc tang
trudng manh ké t&r nam 2023, cac khoan ng vay thu hep, va tang cac
khoan ng chiém dung cho thay kha nang kiém soat tai chinh va hiéu

quéd hoat déng cua CTI dugc cai thién.

Ty lé ng vay/VCSH dat 1,6 1&n, dang & trong xu hudéng gidm trung
han; day la mdc thdp hon binh quan nganh xay 1&p. Trong trudng hop
du an BOT QL91 dugc chdp thudn mua lai, ngudn vén nay sé dudc
CTI dung dé tiép tuc xif ly ng vay.
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MO HINH HOAT PONG NGANH
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing téi xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan clia ching téi. Ching
t6i cling xac nhan rang khéng cé phan thi lao nao cla ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gidn ti€p cé lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phy trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xac ctia nghién cu, va doanh thu cta cong ty, trong do bao gom
doanh thu tr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Mai gidi t8 chirc, hodc Tu vdn doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o céo nay dugc viét va phat hanh bai Cong ty CS phan Chiing khoan DSC. B4o cdo nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin
cay vao thai diém cong bd. Céng ty C8 phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé do chinh xéc clia nhiing thdng tin nay. Quan
diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung clia Cong ty C6 phan Chiing khoan DSC va cé thé thay d&i ma khong can théng bao trude. Bao céo
nay chi nham muc dich cung cdp thong tin cho cac t§ chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢§ phan ching khoan
DSC va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh clia nha
dau tu nén dua vao nhiing su tu van doc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khong
dudgc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khong dugc su chdp thuan bang van ban clia Cong ty
C& phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tdm Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

. (024) 3880 3456
Nguyén Quéc Vin
Chuyén vién Phan tich B4 info@dsc.com.vn
van.ng@dsc.com.vn
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