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1QFY24 KQKD cai thién toan dién

. KQKD cai thién toan dién
- Duy tri MUA

Thwc té: Doanh thu héi phuc

Trong 1QFY24, doanh thu cla Coteccons tang 32,5% n/n va 14,09% qg/q Ién
4.100 ty ddng. LNST ctia CTD da ting hon gap doi lén 66,6 ty dong (+121% q/q),
cai thién rd rét so véi khoan 16 3,5 ty déng trong 3Q22. Bién loi nhuan gop cla
cong ty dat 2,4%, giam 0,4%p g/q nhwng tang 1,4%p n/n.

Wu va nhwoc diém: Dw phong khdng con la van dé Ién

Nho trich lap dw phong phai thu gidm (-28% n/n, -45% q/q), cdng ty da cé thé
gidm chi phi quan ly doanh nghiép xudng con 83 ty déng (-19,8% n/n, -31,1%
q/q), gop phan vao bién LNHD dwong 17,2 ty dong, 1an dau tién ké tr nam 2021.
Diéu nay cho thdy CTD d& hoan thanh viéc ghi nhan dw phong no x4u va viéc
lap dy phong sé khdng con gay ap lwc 1én lgi nhuan hoat déng.

Céng no va hang ton kho tré lai mirc c6 thé quan ly dwoc

Quy nay, cdng ty tiép tuc nd luc gidm cdng ng' va hang tén kho tir méc cao cla
nam 2021-2022, thuc day thu hdi doanh thu va tang hiéu qua hoat dong. Trong
1QFY24, CTD ghi nhan 10.688 ty dong khoang phai thu tir khach hang (+17,3%
n/n, -7,7% q/q), khién s ngay khoang phai thu giam xuéng 233 ngay (-26 ngay
n/n, -47 ngay q/q). Hang tdn kho ctia cong ty cling gidm xudng con 2.988 ty dong
(-7,1% n/n, -7% q/q).

Hanh déng: Duy tri MUA

Chung t6i duy tri xép hang MUA dbi véi CTD véi gia muc tiéu 1a 79.500 ddng,
kh& n&ng tang gia +52,5% nhuw trong b&o cao ban dau (ngay 16 thang 8 ndm
2023). Chung t6i tin rAng Coteccons cé tiém n&ng virng chac nhe vao khéi lvong
backlog I&n va da dang, va sé la bén huéng lgi chinh twr sy hdi phuc cua thi
trwérng bat dong san..

VUILONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM &' CUOI BAO CAO

KQKD
Cap nhat

31/10/2023
panhga  MUA (Duy tri)
Giamyctieu 79,500 e 52,100
Loi nhuan +52.5%
Théng ké
VNIndex (30/10, diém) 1,042
Gia cp (30/10, ddng) 52,100
Vén héa (ty ddng) 5,169
SLCP Iwu hanh (triéu) 99
Cao/ Thép 52 tun (ddng) 60,001/18,901
GTGDTB 6T (ty déng) 58
Ty & CP tw do/ S& hitu NN (%) 66.3/47.1
C6 dong lon (%)
Kustocem Pte. Ltd 18.7
DAu tv va Thwong mai Thanh Céng 15.0
binh gia

2023A  FY24F FY25F
PE (x) 76.2 20.6 1.5
PB (x) 0.6 0.6 0.6
ROE (%) 0.8 3.1 5.4
DY (%) 0 0 0
EV/EBITDA () N.M 7.4 4.4
EPS (VND) 683.3 5,819 6,116
BPS (VND) 83,364 114,080 120,221

Bién dong gia cb phiéu

1T 6T 12T
Tuyét déi (%) 90 177 650
Tuong dbi voi VNI (%p) 186 17.6  62.1

Xu hwéng gia cé phiéu
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Bang 1. Két qua kinh doanh 1QFY24 (Ty ddng, %, dpt)

3Q22 4Q22 1Q23 2023 1QFY24 QIQ N/N
Doanh thu 31135  6,230.3 31296 36147 41240 14.09 32.45
Loi nhuan hoat déng (70.6) (10.7) (16.8) (19.4) 17.2 NM NM
Bién loi nhuan hd NM NM NM NM 0.4 NM NM
Loi nhuan treéc thué (3.0 26.8 29.4 39.4 86.2|  118.93 NM
Loi nhuan sau thué (3.5) 18.9 22.1 30.1 66.6|  121.07 NM

Ngudn: D liéu cong ty, KIS

= Toan canh doanh nghiép
Xay Dung Coteccons (CTD) & nha thdu I&n nhét Viét Nam vé& doanh thu va hoat ddng trong cac linh vic xay
dwng dan dung, céng nghiép va co s& ha tang. Nam 2022, céng ty ghi nhan doanh thu 14,5 nghin ty déng va cé

khéi lwgng hop ddng con lai 17 nghin ty ddng vao dau ndm 2023.




Nguyén tic danh gia ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam v&i cb phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
o MUA: Téng loi nhuan ky vong la 15% hoac hon.

e N&m gid: Téng loi nhuan ky vong ttr -5% dén 15%.

e Ban: Téng loi nhuan ky vong la -5% hoac thép hon.

e CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khéng cung cap gia muc tiéu v&i c6 phiéu khuyén nghi N&m gil» hosc Ban.

Nguyén téc danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang t&i

e Nang ty trong: Khuyén nghi téng ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gii ty trong clia nganh trong danh muc béng véi ty trong dya trén vn héa clia nganh trong VNIndex.

e Giam ty trong: Khuyén nghi gidm ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i, chuyén vién phan tich thuc hién béo cao nay, xac nhan ring bao céo phan anh chinh xac quan diém cé nhan cla ching ti v& cong ty dwgc phan tich
trong bao cdo. Chung t6i cling xac nhan rang ching toi da, dang va sé& khéng nhan dwoc cac khoan lgi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao cdo, mét cach tryc tiép hodc gian tiép.

Théng tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc clia ngay phat hanh bao céo (hodc cudi thang thir 2 lién trwéc ndu ngay phat hanh bao cao sau ngay cudi thang lién trwéc it hon
10 ngay), CTCP Ching khoan KIS Viét Nam hoéc céc bén lién quan khong ndm gitr 1% hodc nhiéu hon c6 phan clia cong ty dwgc phan tich trong bao céo.

Khéng cé mau thuan lgi ich quan trong nao gitka chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khdng quan Iy hodc ddng quan ly viéc phat hanh ra céng chiing ¢ phiéu cia cong ty dwoc phan tich
trong bao céo trong vong 12 thang qua.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam hoac cac bén lién quan khdng nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hoéc céac bén lién quan khdng ky vong hoac tim kiém céc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau
tw tlr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang tdi.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam hodc ca bén lién quan khdng tao lap thi truéng cho cb phiéu cdia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai thi diém phat hanh
bao céo.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam khong ndm hon 1% cb phan cda cong ty dwoc phan tich trong bao cdo tai ngay 31/10/2023.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam da khéng cung cap truéc bao céo nay cho cac bén thi ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thuc hién bao céo nay va ngudi lién quan khong sé hivu b phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 31/10/2023.
CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam d& phat hanh chiing quyén cé dam bam vai cb phiéu Coteccons (CTD) va hién 1a céng ty tao 1ap thi trwong.

Nguwoi thwe hién: Phong Phan Tich
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thuc hién va phat hanh bdi phong phan tich cua CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi
thwe hién va phat hanh bdo cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chirng chi hanh nghé va dwoc quan |y béi UBCKNN Viét
Nam. B4o cao nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bd hoac tirng phan) hoic tiét 16 cho bt ky ngwdi nao khac ma khéng
dwoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cao nay khdng nén va khéng duwoc dién gidi nhw mot dé nghi mua hoadc
ban hoc khuyén khich mua hoadc ban bat civ khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bao cao nay, chiing téi hoan toan da khéng can nhic vé
cac muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hosc cac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoic tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc 1ap clia minh va tiy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. CTCP Ching khoan KIS Viét Nam khéng dam bdo nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hosic dwoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, gidm ddoc va nhan vién tuyén b6 mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hoic tdn that lién quan dén viéc st dung toan bd
hoac mot phan bdo cao nay. Thong tin va nhan dinh c6 thé thay ddi bat ctv ltic ndo ma khong can bao trwdc va cé thé khac hodc ngwoc voi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi ciing phai dwa trén
cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao co phan tich nay va céc tai liéu marketing khéng thé dwoc st dung nhw 1a chirng ctr cho cac
tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Bép quyén @ 2023 cﬂa CTCP Chting khoan KIS Viét Nam. Bo céo nay khong dwoc sao chup, nhén ban hoac xut ban (toan bd hodc tirng
phan) hodac tiét 16 cho bat ky nguwdi nao khac ma khéng dwgce sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




