THEO DOI

Gia muc tiéu 2025: 122.600 VND
% tang gia: 3,9%
Cap nhat: 30/06/2025
TRIEN VONG 2025

Tich cuc: (1) Trién vong thuong mai dién tr tich cuc,
(2) Du &n mdi ky vong mang lai ngudn thu bén viing.

RUi ro: (1) Canh tranh gia gay gat trong mang dich vu
giao nhan; (2) Tién dé chuyén d&i mo hinh KD c6 thé
chém hon ky vong; (3) Gia xang dau tang trong bdi

canh kinh t& vi mo bat én.

Bon v i VND Q12024 Q12025  2025F
DTT 4674 5.042 22.575
% Yoy -2% 8% 9%
LNTT 74 89 538
% Yov -22% 21% 71%

Téng quan doanh nghiép

VTP, cong ty con cta Tap doan Viettel, la mét trong
nhiing doanh nghiép buu chinh I6n nhat Viét Nam.
Céng ty dang tang t&c manh mé gitta lan séng bung
né thuong mai dién t&. Bong luc tang trudng chinh
clia doanh nghiép dén tU chuyén phat buu kién
thuong mai dién t&r va md rong chudi gia tri mang

logistics.

Dir liéu thi truong

Nganh nghé: Chuyén phéat nhanh
Gi4 hién tai: 118.000 VND
Vén héa: 14.370 ty VND
S6 lugng CPLH: 122 triéu CP
EPS 4 quy gan nhét: 3.235 VND
P/E: 36,5 1an
C& tc 2025: 10-15%
Gia Gid mua téi da
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

KHUYEN NGHI

Q1/2025, VTP ghi nhan KQKD tich cuc khi doanh thu dat 5.042 ty déng
(+8% yoy) va LNTT dat 89 ty dong (+21% yoy). Tang trudng doanh thu
cht yéu nhg mang dich vu tang manh 27% svck. Bién LNG cla mang
nay cling cai thién, hé trg tang trudng LN du chi phi SG&A cao hon
dang ké. K&t qua DT va LNST quy 1/2025 cua VTP lan lugt hoan thanh
22% va 16% du phdéng cd nam cutia DSC.

Vé k&€ hoach kinh doanh 2025, BLD d& dit ra muc tiéu gom: Téng
doanh thu dat: 21.028 ty dong (+1% yoy) va LNST dat 405 ty dong (+6%
yoy). Ching t6i danh gia VTP c6 thé hoan thanh k& hoach kinh doanh
nam 2025 da dé ra bao gom dong gop tiém nang cta Cong vién
Logistics Viettel Lang San.

SUr dung phuang phép dinh gia DCF va P/E ty 1& 70:30, ching téi dua ra
gid muc tiéu nam 2025 13 122.600 VND/cp. Chung téi cho réng VTP
xiing déng dugc dinh gia lai ¢ muc cao han nhd ma réng hoat déng
kinh doanh cting nhu ¢é nhithg du an mdi dem lai doanh thu bén viing.
Tuy nhién, sau nhip tdng gid gan day, ¢ phiéu da tiém can gia tri hgp
ly, do d6 cac nhip diéu chinh s& la co hdi phu hgp dé tich Iay.

LUAN PIEM PAU TU
Mang dich vu logistics nhiéu tiém ning tir du an méi

VTP dang chuyén ddi tit cong ty chuyén phét sang doanh nghiép
logistics cong nghé, theo chién lugc trung va dai han dén 2029 vdi
muc tiéu lam chd cong nghé va xdy dung ha tang logistics xuyén bién
gidi. Trong ndm 2025, du an Cong vién Logistics Lang Son du kién
dong gop 4% vao LNST va sé tang manh giai doan 2027-2029. Két
hop véi clta khiu théng minh, du an s& hinh thanh chudi cung Ung
khép kin, gitip rat ngén 40% thdi gian thong quan, nang hiéu suét kho
bai 30% va giam 25% chi phi quan ly kho.

Mang dich vu chuyén phat huéng Igi tir tang truéng nganh
thuong mai dién to

Trién vong nganh thuong mai dién tr tich cuc di cing véi ¢g s& ha
tang logistics phat trién s& la dong Iuc ting trudng vé dai han cho
nhing doanh nghiép e-logistics nhu VTP. Nam 2025, cong ty dat muc
tiéu dat 20% thi phan chuy&n phat tai Viét Nam, tién gan dén vi tri dan

dau nganh.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

LUAN DIEM:

Mang dich vu logistics nhiéu
tiém nang tur du an méi

Ha tang Logistics Viét Nam

Trung tdm logictics
Viettel tai Bing Tudng
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Ngudn: VTP, DSC téng hop

VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

DSC

Ké hoach xay dung ha tang Logistics cua VTP trong dai han

Viét Nam s& hitu tiém nang I6n va lgi thé dac biét vé vi tri dia ly dé phat
trién thanh moét quéc gia Logistics. VTP da xady dung chién lugc phat
trién trung va dai han dén 2029, xac dinh mang dich vu logistics la mot
trong nhiing tru cét chién lugc clia Tap doan. K& hoach dau tu clia VTP
md& rong ha tang va mang ludi cong nghé dugc trién khai theo 3 giai

doan chinh:

Giai doan 1 (2024-2025): Cong vién - Trung tadm logistics tai Lang
San, Lao Cai, Pong Nai; Clra khdu théng minh tai Lao cai. Hop tac vdi
TCT Budng sét ddy manh van tai dudng sat ndi dia va lién van. Giai
doan 2: Quéng Ninh, Tay Ninh, san bay Long Thanh, Tay Nguyén,
Dong bang song Cltu Long va cang bién. Giai doan 3: VTP dang
nghién clu va hoan thién.

Trong 2025, ching t6i sé chi danh gia du an Cong vién Logistics Viettel
khi du &n da van hanh véi quy mé nhé va dang trong qua trinh xin gidy
phép ma réng. V&I du an thi diém dau tién cho md hinh clia khu
théng minh, VTP du kién du kién tham gia ddu thau phét trién. Tuy
nhién, VTP sé& khong phan anh du an vao KQKD trong ndm nay do
chua co hinh thic trién khai cta tinh.

Cong vién Logistics Viettel Lang Son
Téng quan thuong mai bién gidi tai tinh Lang Son

Thi trudng dich vu logistics xuyén bién gidi tai Lang Son la thi trudng
tap trung. Hién nay, khéong cé nhiéu cong ty I6n tai Lang Son cung cép
dich vu tron gdi nhu VTP, nhung mdc dé canh tranh vé gié dich vu va

chét lugng la réat cao.

Thi phan 16n nhat thudc vé CTCP Htu Nghi Xuan Cuong (HNXC) hoat
doéng tai Clta khau qudc té€ Hitu Nghi. Cong ty thanh 1ap tir 2006 va cé
vi trf chién lugc cach Cla khiu qudéc t€ Hitu Nghi khoang 800m cuing
t6ng khu vuc van hanh réng 25,6 ha va tép KH hon 1.0000 doanh
nghiép va ho gia dinh dinh. Nhin chung, VTP c6 uu thé hon vé quy mo
va dién tich cling nhu dich vy gié tri gia tang nhung kém hon vé

khoang cach dia ly.
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LUAN DIEM: VTP

Mang dich vu logistics nhiéu
tiém nang tur du an méi

Téng quan dy an

Téng CTCP Buu chinh Viettel

DSC

Céng vién logistics clia VTP |a hinh mau cho dy an clra khau théng minh, cung cp dich vu xuét nhap khau toan trinh (bao

gom théng quan, kiém dich/kiém tra, luu kho va van chuyén xuyén bién gidi).

Ké& hoach phat trién Céng vién Logistics Lang Son caa VTP

Giai doan 1
Thdai gian
T12/2024 - cudi 2025
Vén dau tu XDCB
75 ty déng
Dién tich (ha)
58
Coéng sudt (xe/ngay)
1.500
Hiéu qua hoat dong

Giai doan 2

2025 - cubi nam 2026

Chua c6 thdng tin

86

Chua c6 théng tin

* RUt ngdn thdi gian théng quan va quy trinh lién quan tir 4-5 ngay con dudi 1 ngay.

* Gidm 30%-40% chi phi thong quan va 25% chi phi luu kho.

* Ung dung nhiéu CN cao nhu: Hé théng soi chiéu tu déng cé kha néng kiém tra va xtr ly 600.000 buu kién mdi ngay,...

Pong gop tiém nang cho VTP

Ngudn: VTP, DSC téng hop

DSC gia dinh Cong vién Logistics Viettel Lang Son sé di vao hoat déng tU ndm 2025 va udc tinh cong vién s& mang vé Igi

nhuan thuan 1a 19 ty déng trong nam 2025, déng gép 4% téng LNST . HIén tai chua cé thong tin vé giai doan dau tu 2 nén

chiing toi sé sé chi phan anh déng gép cla giai doan 1vao mé hinh dinh gia.

Du bao Igi nhuan cuaa cong vién logistics,VTP

Pon vi 2025
T8ng s& container qua cla khdu Lang Son xe/ngay 1.500
Y6y0y %
Thi phan VTP % 40%
S6 containter caa VTP xe/ngay 600
Doanh thu/container triéu déong 5
Doanh thu ty déng 1.095
LNTT ty déng 24
LNST ty dong 19
Bién LN
Ty suét EBITDA (gdm tién thué) % 4%
TV suét LNST % 2%
Tang trudng
Tang trudng doanh thu %
Tang trudng LNST %
Boéng gdp cho VTP
% Doanh thu VTP % 5%
% LNST VTP % 4%

2026
2.250

50%

40%
900

5
1.643

53

43

6%
3%

50%
127%

7%
6%

2027 2028
3.150 4.095
40% 30%
40% 40%
1.260 1.638
5 5
2.300 2.989
69 13

55 90
7% 8%
2% 3%

40% 30%
29% 64%

10% 13%
9% 12%

2029
5.119
25%
40%
2.048
5
3.737
188
150

8%
4%

25%
66%

17%
16%

Nguon: DSC téng hop
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LUAN BIEM:
Mang dich vu chuyén phat huéng
Igi tir tang trudng nganh thuong
mai dién to

DOANH THU THUONG MAI PIEN
TU TAI VIET NAM
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Nguon: B cong thuong

THI PHAN NGANH CHUYEN PHAT,
VN 2024

Viettel Post
14%

VNPost |

Hang khac 2%

55%

Viettel Post = VNPost = GHTK = Hang khac
Ngudn: B céng thuong
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VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

Su phat trién manh mé cua thuong mai dién t&r mang dén
nhiéu cc héi cho VTP

Theo Cuc Thuong mai dién tif va Kinh t& s6, quy mé thi trudng thuong
mai dién t& ban 1€ tai Viét Nam dy kién dat 25 ty USD vao ndm 2025,
tang 14% so véi cung ky. Véi t6c do tang trudng nay, Viét Nam ndm
trong top 10 qudc gia ¢ thuong mai dién t& phat trién nhanh nhat

toan cau (Statista).

Su but pha clia nganh thuong mai dién t, két hgp véi ha tang logistics
ngay cang hoan thién, sé la déng luc tang truéng dai han cho VTP. Tuy
nhién, DSC nhan dinh ap luc canh tranh vé gia trong nganh chuyén
phét sé tiép tuc duy tri, khién bién Igi nhuan cliia méang nay khé co cai
thién dang ké.

Piang thir hai trong linh vuc chuyén phat

V@ thi phan doanh thu: Nam 2024, doanh thu nganh chuyén phét tang
20%, dat 71.000 ty déng. Nha tang trudng vuat tréi, thi phan cta VTP
tang tU 11,8% I1én 13,8%, vuon 1én vi tri thd hai toan nganh

V& mang ludi: VTP ding thi hai vé dé phu, chi sau VNPost, véi hon
2.000 buu cuc tai 63 tinh thanh. Mat do diém dich vu dat 0,12 km/diém,
VUGt xa muc trung binh nganh 2,9 km/diém, mang lai Igi thé trong giao

hang lién tinh.

Trong 2025, ban 13nh dao duy tri quan diém lac quan vé tang trudng
san lugng buu kién trong dai han, dat muc tiéu chiém 20% thi phan
chuyén phét tai Viét Nam.

Du an Vipo Mall - san thuong mai dién t ban si xuyén bién
gidi 2 chiéu dau tién tai Viét Nam

VTP d3 gidi thiéu nén tang Vipo Mall vao thang 10/2024, két néi ngudi
tiéu dung Viét Nam vdi cac san TMBT Trung Quéc va ngudi ban quéc
t&. N&n tdng tan dung ha tang s&n co ctia VTP nhu kho bai, van chuyén
va giao hang chdng cudi, néi bat véi kha nang tich hgp toan bd quy

trinh trong mét hé théng duy nhét.

Hién Vipo Mall dang & giai doan thd nghiém vdi han 10.000 ngudi
dung va x{ ly khodng 1.000 don hang/ngay, chd yéu la don si. Dy én
dy kién ra mat chinh thdc vao ndm 2025, nhung do chua co thdng tin
chi tiét, duy an chua dua vao mé hinh dinh gia. Tuy vay, ching téi c6
thé udc tinh tiém nang dong gép cla Vipomall cho VTP giai doan
2025-2027 khoadng 1% doanh thu va 2% LNST.

https://www.dsc.com.vn/
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I DU PHONG KQKD VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

Gia dinh
DSC du béo tang trudng lgi nhuan VTP nam 2025-2026 & muc cao lan lugt la: 11% va 13% nha:
+ Mang kinh doanh méi - cong vién logistics bat déu tao ra doanh thu va Igi nhuan tir 2025.

+ Mang ban hang du kién dugc VTP thu hep t&i da tir 2025 gilp céi thién bién Igi nhuan. Chung téi du kién dén 2031 VTP sé
thodi vén hoan toan mang nay va tap trung vao HDKD c¢&t 181 (chuyén phéat va logistics cling nhu mang kinh doanh mdi céng
vién logistics).

+ Mang dich vu chuyén phat clia VTP dugc ky vong s& tang trudng 8n dinh 10,1 %/ndm, nhd hudng Igi tir da phéat trién
manh cua thi trudng thuang mai dién t Viét Nam, du kién dat CAGR 15% trong 5 nam tdi (theo Modor Intelligence).

+ Mang dich wvu logistics dugc ky vong tang trudng 15% - 20% thdi gian tdi (theo B& Cong thuong tang trudng hang héa
van chuyén, van tai dudng bo 1a 14,7% trong 2024-2025)

DSC ciing luu y rdng VTP dang c6 ké hoach tang vén CSH nhdm phuc vy tham vong tham gia vao ha tang logistic quéc gia. O
giai doan nay, Cong ty dang chd phé duyét tir B6 Quéc phong. Ching téi chua dua ké hoach nay vao mé hinh dy béo cua
minh khi chua cé théng tin chi tiét.

DU PHONG KET QUA KINH DOANH VTP

Doanh thu thuan (ty VND) 21.629 19.588 20.735 22.575 23.143
Lgi nhuan gop (ty VND) 647 882 1.005 1.206 1.355
Loi nhudn truéc thué (ty VND) 329 483 483 538 608
Lgi nhudn sau thué& (ty VND) 256 383 383 424 482
LNST sau CDTS (ty VND) 256 383 383 424 482
EPS (VND) 2.259 3.119 3.146 3.998 4.665
Bién Igi nhuan gop 3% 5% 5% 5% 6%
Bién LNTT 2% 2% 2% 2% 3%
% DTT (YoY) 1% -9% 6% 9% 3%
% LNTT (YoY) -11% 47% 0% 11% 13%
% LNST (YoY) -14% 50% 0% 1% 14%
% LNST sau CDTS (YoY) -14% 50% 0% 1% 14%

Nguon: DSC téng hop
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I PINH GIA VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

Phuong phap dinh gia

Chung t6i két hgp st dung hai phuong phap dinh gia theo ty 16 70 : 30 la chiét khdu dong tién (DCF) va P/E. Chung t6i cho
rang phuong phap chiét khdu dong tién (DCF) la cdng cu phu hop dé phan anh tiém nang tang trudng dai han cta VTP.
Trong khi do6, phucng phép dinh gia theo P/E (v&i mic P/E muc tiéu la P/E trung binh 2 ndm 30 1an) s& thé hién trién vong
tang trudng trong ngan han. Nh& Igi thé vé quy md va nén tang cdng nghé, chiing toi ky vong VTP sé tiép tuc ma rong thi

phan sau qué trinh tai ca cu va céi thién chét luong dich vu.

Gia tri hop Iy clia ¢8 phiéu VTP cho nam 2025 13 122.600 VND/cp, tiém nang tdng 3,9% so vdi gia déng clta ngay 30/06/2025.

Gia dinh WACC st dung trong dinh gia Téng hgp dinh gia (30/06/2025)

WACC (%) 11,88% Gia du Gia du phong
Ls phi rdii ro (%) 3,00% Phuong phap phéng NNb) Ty trong theo ty tro':g
Phan bu rdi ro vén ¢8 phan (%) 7,80% DCE 130.000 20% E(JVTOOO)
Beta 1200 e 105.400 30% 31.620
Chi phi VCSH 12.36%  pe—— 122.600
e 800%  Gis hien tai 118.000
Thué thu nhép DN 21,00% e 3,9%
Chi phi ng sau thué 6,32%

Ty trong VCSH 92,00% Nguon: DSC tong hap
Ty trong ng 8,00%

B6i canh dinh gia

VTP dang giao dich vai P/E du phong 2025 34x — cao han muic TB 2 ném. Bay cling la muic cao hon néu so vai nganh (TB P/E
2025 ~20x). Chung t6i cho rang VTP xting dang dugc dinh gié lai & muc cao han nhd md réng hoat déng kinh doanh cling
nhu cé nhiing du an mdi dem lai doanh thu bén viing, gitp VTP hoan thanh chudi gia tri va co vi thé t6t dé hudng Igi tur
thuong mai xuyén bién gidi. Tuy nhién, sau nhip tang gia gan day, c6 phiéu da tiém can gia tri hop ly, do dé cac nhip diéu
chinh s& 1a ca hoi phu hgp dé tich Idy.
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop
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—=e— DT thuang mai % yoy

PHU LUC:

Cap nhat két qua kinh doanh &
Piém nhan tai chinh

KET QUA KINH DOANH

24%

Ty VND
25.000
20.000

15.000 8%

10.000 5% 5%

5.042

I69

2021 2022 2023 2024 Q12025

mmmmm Doanh thu LNST
—e— Bién LNG —o— Tang trudng doanh thu

5.000

Nguon: VTP, DSC téng hop

CO CAU & TANG TRUGNG DOANH THU
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Ngudn: VTP, DSC téng hop

CO CAU NG
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Ngubn: VTP, DSC téng hop

DSC

Téng CTCP Buu chinh Viettel

Tang truéng nhé hoat dong kinh doanh cét 16i

Q1/2025, VTP ghi nhan KQKD tich cuc khi doanh thu dat 5.042 ty
dong (+8% yoy) va LNST dat 69 ty dong (+5% yoy). Tang trudng
doanh thu chi y&u nhd mang dich vu tdng manh 27% svck. Bién LNG
clia mang nay cling cai thién, hd trg téng trudng LN du chi phi SG&A
cao haon dang ké.

K&t qua DT va LNST quy 1/2025 clia VTP I&n lugt hoan thanh 24% va
17% k& hoach nadm. Ching t6i danh gia VTP co thé hoan thanh ké
hoach kinh doanh nam 2025 da dé ra bao goém dong gép tiém nang
clia Cong vién Logistics Viettel Lang Son.

Ti€p tuc chuyén d&i mé hinh kinh doanh nhung cén cham

Sau qué trinh téi cdu tric vao nam 2022, VTP da hoan thién mé hinh
t8 chiic trong giai doan 2023-2024, tap trung vao viéc nang cao nang
luc hé théng, md réng hoat déng kinh doanh ¢t 181 va trién khai cac
dich vu chién lugc mdi. Bat dau t& nam 2025, VTP du kién sé& thu hep
t6i da mang thuong mai nham cai thién bién Igi nhuén. Tuy nhién, tién
dé thodi v8n van con cham, thé hién qua viéc mang thuong mai van

chiém t6i 44% tEng doanh thu trong Q1/2025.

Vi mang dich vu giao nhan, VTP tiép tuc md& réng thi phan trong
Q1/2025 vd&i muc tang trudng doanh thu dat 27% svck, cao han déng

k€ so va&i muc tang trudng 19% cuia toan nganh.

Tinh hinh tai chinh vitng manh hé trg ké hoach mé réng mang

logistics.

VTP ¢6 ¢ céu tai chinh lanh manh, lugng tién mat rong hon 389 ty
dong tinh dén cudi 2024 va hon 566 ty ddng tai thai diém két thic Quy
1.2025. VTP duy tri ty trong 18n (khoang 30%) dau tu ndm gilt dén ngay
déo han trong tai san ngan han, mang lai hon 30 ty déng 1ai tién gui
mbi quy. Tuy nhién, ty 1& nay dang gidam dan (Q1/2025 giam dan 27%)
do c6ng ty ddy manh m& réng mang kinh doanh cét 18i, va xu hudng
nay du kién sé tiép tuc trong thai gian tdi.

Ty 16 ng phai trd/téng tai san tinh tinh dén Q1/2025 dat 76%, la muc
khé cao so vdi mat bang chung cac doanh nghiép hoat déng mang
logistic. Tuy nhién, ty 1& ng vay ngdn han/téng tai san chi la 22% va gan
nhu khéng phét sinh ng vay dai han (2%); phén 16n ng phai tré la cac
khodn phai trd khac lién quan dén cdng nd thu hé, chi hd COD va phai

trad Téng cong ty Dich vy s6 Viettel. .
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PHU LUC: VTP
Panh gia Co cau C6 déng &

Ban linh dao Tong CTCP Buu chinh Viettel

CO CAU cO PONG

Na&m 2018, Viettel Post dua ¢6 phiéu 1én giao dich trén san UPCoM vdi ma chiing khoan VTP. Ngay 12/3/2024, <& phiéu VTP
d3 chinh thic chuyén sang niém yét tai san HoSE. Hién tai Tap doan Viettel van 1& c§ dong chinh ctia VTP véi 60,8% & phan.
Tuy nhién cong ty cho biét Viettel du kién s& giam ¢ phan xuéng con 49%. VTP tim kiém nha dau tu chién lugc, dac biét la
céc cong ty chuyén phat nhanh trong khu vuc c6 thé hé trg cong ty vé mat cdng nghé. Tuy nhién, k& hoach thoai vén c6 thé
s& dugc diéu chinh trong tuong lai tly theo dinh huéng chién lugc cua Viettel

CO CAU cO PONG

® T3p doan Vién théng Quan déi Viettel
Nudc ngoai

C8 dong khac

Nguon: VTP, DSC téng hop

BAN LANH PAO

Céc thanh vién ban 1anh dao déu ndm gilt quan ham trong khi HDQT gém nhiéu nhéan sy cdp cao t Viettel nhu t8ng giam
d6c Hoang Trung Thanh va chi tich HDQT Nguyén Viét Diing. Tuong ty cong ty me, phan 16n cac can bd cap cao thudc
quan déi véi hé théng quan ham riéng bén canh cac chiic vu kinh doanh. Ching téi cho rang su hién dién clia cac nhan su

cép cao cua Viettel tai HDQT ctia VTP cho thdy VTP la mét trong nhitng cdng ty con quan trong cua Viettel.

CONG TY CON

VTP dinh vi la doanh nghiép logistics bao gdm céc linh vuc kinh doanh chinh: (1) chuyén phéat, (2) logistics: chudi cung Ung,
kho van,,, (3) thuong mai: diém ban vién théng va dich vu vién thdng,,... (4) thuong mai xuyén bién gidi, kinh doanh quéc t&
va dau tu nudc ngoai. Hién tai cong ty c6 5 cong ty con hoat dong chl yéu la thi trudng trong nudc va thi trudng Campuchia,

Myanmar.
STT Tén céng ty Pia chi Ty lé SH HDKD chinh
A A . Kinh doanh dich vu phét trién khach hang,
C ty TNHH C hé Bu
1 oIy ong hahe Bl Ha Noi 100%  dich vu quan Iy van hanh khai thac, dich vu

chinh Viettel . S
Buu chinh Digitalize

Coéng ty TNHH MTV Logistics

2 Viettel Ha Noi 100% Kinh doanh dich vu Logistics
iette
3 ?;’Sg v TNH\'; "flv Dich vu va Ha N&i 100%  Kinh doanh thuong mai
ng mai Viette

Kinh h dich huyén phat nhanh B

4 Cong ty TNHH Mygo Campuchia  Campuchia 100% mﬂ doan d|c Vlfl ¢ uxen phat nhanh Buu
pham, buu kién, hang hoa

5 Coéng ty TNHH Mygo Campuchia Myanmar 100% Kinh doanh dich vu Logistics

Ngudn: VTP, DSC téng hap

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

o
=
-
=
>
=
£
A £
v
- 2
S
> o
o.
v
=
v
(=)
c
%0
=

én ngh
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PHU LUC
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VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

Xac nhan caa chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhitng quan diém dudc trinh bay trong bao cao nay phan anh dung quan diém ca nhan cla ching toi.
Chuing t6i cling xac nhan rang khong co phan thu lao nao clia chiing t6i da, dang, hoac sé truc tiép hay gian ti€p co lién quan dén cac
khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctu phu trach cac bao cao nay nhan dugc
thii lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chat lugng, tinh chinh xac ctia nghién cu, va doanh thu ctia cong ty, trong dé bao
gdm doanh thu tr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Mai gidi t6 chirc, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bao cdo nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin
cay vao thai diém cong bd. Cong ty C8 phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhitng théng tin nay.
Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai di€ém phat hanh. Nhiing quan diém
nay khéng thé hién quan diém chung clia Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC va cé thé thay déi ma khéng can théng béo trudc. Bao
c&o nay chi nham muc dich cung c&p thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢§ phan ching
khoan DSC va khdong mang tinh chédt mdi chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thao luan trong béo céo nay. Quyét dinh
clia nha dau tu nén dya vao nhiing su tu vén déc lap va thich hop vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Béo céo
nay khéng dudc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phdi vdi bét ky muc dich ndo néu khong dugc sy chdp thuén bang van
ban clia Cong ty C6 phan Chiing khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac thong tin trong béo cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Trudng Thai Pat, HOI SG CHINH
GDB. Trung tadm Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

S.  (024) 3880 3456
Tran Thanh Van
Chuyén vién Phan tich B4 info@dsc.com.vn
van.tt@dsc.com.vn
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