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« MYy chirng kién tang trudng kinh t&€ Q3/2025 an tugng nhung dong luc chinh cho tang trudng la tiéu dung cé dau hiéu suy yéu trong Q4/2025.
Nganh san xuat nudc nay cling gap khé khan do chi phi tang dudi ap luc thué quan. Fed ha lai suat lan thr 3 trong nam 2025 du thiéu cac dir
liéu quan trong nhung kha nang cho lan cat giam tiép theo vao thang 1/2026 la rat thap.

« Kinh té Trung Quéc hap thu cham céc chinh sach kich thich. Strc mua yéu doi hoi cac chinh sach trg cap quy mo Ién hon va pham vi tro cap
rong hon trong ndm 2026. O chiéu nguoc lai, thing du thuong mai ctia Trung Qudc van vuot 1,000 ty USD bat chap céc chinh sach bao hd
nham vao qudc gia nay.

KINH TE VIET NAM

« GDP ca nam 2025 tang trudng 8.02% so véi cung ky, dat muc tiéu Quoc hdi nhd san xuat 1ay lai da tang trudang va bt tdc trong nhirng thang
cudi ndm. Stirc mua néi dia tang dang ké so vdi cung ky va nhu cau quéc té hoi phuc d6i véi hang hod xuat khdu da dong gop tich cuc vao
tang trudng san xuat, tiéu dung va xuat khau.

« D3au tu cong la dong luc quan trong cho tang trudng kinh té€. Giai ngan dau tu cong nam 2025 dat ky luc nhung van chua hoan thanh muc tiéu.
Du toan chi dau tu cong nam 2026 sé tang 44.6% so vai 2025, tap trung vao céac du an ha tang I6n.

« Lam phat 6n dinh, lu§ ké ca ndm 2025 chi tang 3.31%. Du vay, lam phat tdng chd yéu dudi ap luc tlr cac chi phi dich vu cong khién cho chi phi
tang co tinh l1au dai du chi sé CPI thap hon muc tiéu diéu hanh cia NHNN.

« La&i suat bat dau xu hudng tang nhe tir Q3/2025 t6i nay va du bao sé tiép tuc trong ndm 2026 nhung téc do tang khong dang ngai.

« Ty giad ha nhiét sau khi Fed lién tiép cat giam |ai suat con 13i suat VND cé bat dau tang nhe, thu hep chénh léch 1ai suat gitra VND va USD.
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KINH TE THE GIOlI

PONG LUC TANG TRUGNG CHiINH CUA MY SUY YEU

Kinh té My tang truéng 4.3% QoQ trong Q3/20025, nho tiéu dung tdng manh
trong khi tham hut thuong mai giam. Dau tu nhan vao thiét bi va tri tué nhan
tao cung vdi chi tiéu Chinh phd chu yéu trong linh vuc qudc phong tdng nhanh
cling da dong gop tich cuc vao tang trudng kinh té€ Q3/2025 ciia My. Tuy nhién,
niém tin tiéu dung cda ngudai My da suy yéu trong Q4/2025 dudi ap luc cua thi
trurong viéc lam, goi y rang dong luc tang trudang chinh cda kinh t&€ My suy yéu.”

PMI san xuat thang 12 ctia My giam xuéng thap nhat trong 14 thang, xuéng
47.9 diém. Tuy nhién, su suy yé&u cula chi sé chd yéu dén tir viéc suy giam hang
toén kho cla cac nha san xuat va bdo céo cling cho thay ton kho cua khach
hang giam, phan anh trién vong san xuat nhirng thang tiép theo co tiém nang
cai thién, dac biét la viéc gia ca 6n dinh so vdi thang trude cho thay co thé céc
nha san xuat da dang & vung dinh cta ganh nédng thué quan va ap luc chi phi
co thé sé duoc giam bét khi cac chinh sach uu dai thué doanh nghiép cua
Tong thong Trump bat d4u co hiéu qua trong nam 2026.

FED da cat giam lai suat 25bps lan thir 3 trong nam 2025 sau ky hop ngay
10/12, dua lai suat diéu hanh vé mirc 3.5%-3.75%. Nhin chung, FED van rat
than trong trong viéc néi l1dng tién té. Cac chuyén gia du bdo FED sé gilt nguyén
|ai suat hién tai & cudc hop tiép theo vao thang 1/2026 khi so liéu vé ty |é that
nghiép thang 12 giam nhanh hon du bdo va lo ngai vé viéc lam phat c6 thé tiép
tuc tang.

PETROVIETNAM
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KINH TE THE GIOI SAU CHU KY TANG LAI SUAT

PETROVIETNAM
TRUNG QUOC: CAC NO LUC KiCH THiICH KINH TE THAM THAU CHAM !
Ap luc giam phat tiép tuc de doa tang trudng kinh té€ Trung Quéc Thang 12 chirng kién lam phat tai Trung Quéc tang lén 0.9% so véi cung ky,
4% ——CPI (% YoY) ——PPI (%YoY) cao hon muc 0.7% cla thang 11. Tuy nhién, lam phét tdng khong phai nho
2% nhu cau tiéu dung ma do chi phi cho thuc pham tang. Trong khi do, PPI tiép
0% W tuc giam trong thang 12 cho thay rui ro giam phat hién htu.
2% Kinh té Trung Quoc hap thu kha cham cac géi kich thich kinh té. Doanh so

ban lé tang trudng cham va nguy co giam phat kéo dai dang de doa tédng
trwdng kinh té Trung Qudc. Cac nha kinh té cho rang chinh quyén Bac Kinh

4%

q/@r}, %@5 %Q'i"’ %69’ %Q‘i"’ %59’ r&%v %&v %&v %&v %&v %&v %&@ W@, %&oj (L&o, (&(ﬁ, %&o, can nhleu>cac chinh sa.ch trg cap hon dé ’Ehuc d_ay nhu Cal.J chi tiéu cua ng'Lrou
RN A L A AR NI NI L G L G A AR IR LN LG L IR AR dan va ma rong cac goi kich thich sang ho trg tiéu dung dich vu nhu an udng,
du lich thay vi chi tap trung vao céc thiét bi dién tr, hang tiéu dung lau bén

Thang du thuong mai cua Trung Qudc dat trén 1,000 ty USD bat nhu dang thuc hién.

chap cac chinh sach thuong mai khac nghiét tir phuong Ta N . . .
P gms ghie P glay Goldman Sachs duy bao PBoC c6 thé tiép tuc thuc hién néi long hon nira
Ty USD m Xuat khdu m Nhap khau

55,000 ' trong Q1/2026 d€ thac day tang trudng. Cac nha phan tich cho rang Ngan

45,000 hang trung wong Trung Qudc sé cung ltc cat giam ty |é bat budc (-50bps) va
35,000 |di suat cho vay (-10bps) trong béi canh dong luc tang trudng kinh té€ suy yéu
25,000 trong Q4/2025 va nén so sanh Q1/2025 tuwong doi cao.

15,000 Bén canh dd, Trung Qudc du kién sé huy bd hodc giam céac khoan hoan thué
5,000 doi v6i nhiéu mat hang dé tran an cac doi tac thuong mai trude lo ngai Trung
sooo(é& & q;b (f,, '19% & Qq, & & %& & & & Qq/ & & & & Qtfc“ic day manh xuat khau k’hi thdng du thuong mai cia Trung Qudc tinh t6i

N °° 6\ § & Q'\ 65 QOJ Qv Qo" & Q'\' 6’-’ S” 6\ Q°’ N hét thang 11 da vuot 1,000 ty USD.
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KINH TE VIET NAM Q4 VA CA NAM 2025

- , PETROVIETAAM
GDP DAT MUC TANG TRUONG CAO

Kinh té Viét Nam tang trudng 8.02% nam 2025, dat muc tiéu cia Quac hoi. Nén kinh té tdng trudng cao nhd néi lwc manh mé vdi nhu cau tiéu dung cai
thién manh, hoat déng dau tu ca tu nhan va dau tu cong déu téng trudng tich cuc. Du gap nhiéu khé khan bdi cac chinh sach thué quan déi irng cua My,
xuat khau nam 2025 van dat ky luc nho dong luc tlr nhdm doanh nghiép FDI v&i cdc méat hang xuat khau gia tri cao khong phai chiu cac sac thué riéng 1é
khac khién murc thué téng hop thap hon.

Tang trudng GDP (12 Quy) DPong gop cua cac nganh kinh té vao GDP (luy ké)
Téng trudng GDP Nong, Lam va Ngu nghiép
Cong nghiép va Xay dung Dich vu m Dich vu m Nganh & Xay dung No6ng nghiép va Lam nghiép
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KINH TE VIET NAM Q4 VA CA NAM 2025

SAN XUAT PHUC HOI DAN VE cuOI NAM
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Top cac nganh san xuat tang trudng nhanh nhat
(YTD %YoY)
B mDec-25 1 Dec-24

San xuat  San xuit kim San xuit san San xuat san SX & PP dién San xuat da San xuat san
phuong tién loai phdmtr  pham tirkim va cdc san pham dién tu,
van tai khac khoéng phi loai duc sén pham c6 lién may vi tinh va

kim loai khac  (trlr mdy quan san pham

mac, thiét bj) quang hoc

Ngudn: S&P Global, GSO

San xuat Q4/2025 tiép da ma rong tir quy trude nha khéi luong cong viéc déi dao khi s6 lwgng don hang méi gia tang. DU chiu gian doan bdéi thién tai, san
lugng san xuat van tdng trudng tich cuc. Khao sat cia S&P Global thang 12 cho thay niém tin kinh doanh dang & murc cao nhéat trong 21 thang, phan anh

tinh than lac quan cla céc nha san xuat vao trién vong nam 2026.

Tinh chung ca ndm 2025, chi s6 IIP da tdng 9.23% nho nhiéu nganh cong nghiép ndng nhu san xuat phuong tién van tai, san xuat kim loai tdng trudng manh
so v&i murc nén thap cia ndm 2024. Ching t6i ky vong san xuat sé tiép tuc tang trudng tich cuc trong nhirng thang tgi nha khai luvong cong viéc van déi dao

cla cac nha san xuat.
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KINH TE VIET NAM Q4 VA CA NAM 2025

NHU CAU TIEU DUNG TANG MANH

PETROVIETNAM
PSI

So véi cung ky, téc do tang truong cua doanh sd ban lé hang hoa va dich vu tiéu dung nam 2025 cao hon ro6 rét, phan anh nhu cau néi dia manh meé.
Doanh sd ban |é hang hoa va dich vu tiéu dung ca ndm 2025 tang 9.25% so vdi cung ky, duoc thidc day bédi su gia téng chi tiéu cho cdc nhdm nganh va dich
vu nhu du lich, lvu trd, giai tri,... nhd hang loat cac chuong trinh giai tri, sy kién 1én vé van ho4, lich str. Tuy nhién, ban |é hang hoa van chi duy tri mirc tédng
trudng quanh 8% trong sudt nira sau cla nam 2025, phan anh su thay doi trong xu hudng tiéu dung cta ngudi dan.
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KINH TE VIET NAM Q4 VA CA NAM 2025

PETROVIETNAM
TANG TRUONG XUAT KHAU PHU THUOC VAO NHOM DOANH NGHIEP FDI ol

Top cac mat hang c6 gia tri xuat khau I16n nhat luy ké nam 2025 Xuat khau rong cta timg nhém doanh nghiép theo thang
va tang trudng so véi cung ky . .
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Tong kim ngach xuat nhap khau nam 2025 dat hon 930 ty USD, tang 18.2% so véi cung ky, vuot qua cac udc tinh truée dé. Hoat dong xuat khau hang hoa
nam 2025 tang 17% so vd&i cung ky nh& sy dan dat cia nhom hang dién tir cta cac doanh nghiép FDI trong khi nhém doanh nghiép ndi cé mot nam kinh
doanh kém véi 8 thang lién tiép tdng trudng am. MY tiép tuc la thi trvong xuat khau I6n nhat cda Viét Nam bat chap nhirng rao can thué quan trong nam
2025. Nhitng s6 liéu trén cho thay tac dong ré rang cua thué quan Ién cac doanh nghiép ndi trong khi nhém FDI gan nhu khéng chiu anh hudng.

Vé hoat déng nhap khau, kim ngach nhap khau hang hod 2025 cua Viét Nam tang 19.4%, tuong (rng gia tri nhap khau hon 455 ty USD. Nhap khau tang
nhanh hon xuat khau va chud yéu tang nhap tu liéu san xuat cho thay trién vong tich cuc cta hoat dong san xuat nhat la trong giai doan Q4/2025 va nhirng
thang dau nam 2026 khi nhu cau qudc té bat dau phuc hoi va cac don hang mdéi quay trd lai.

Tinh chung ca ndm 2025, thing du thuong mai ctia Viét Nam dat hon 20 ty USD, thap hon cling ky gan 5 ty USD. /\
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KINH TE VIET NAM Q4 VA CA NAM 2025

PAU TU CONG VA PAU TU FDI LA DPONG LUC TANG TRUONG QUAN TRONG

Tong hop mot s6 du an dau tu cong Ion du kién khai cong 2026

Khu vuc ra Pau tu (ty dong)
Metro Bén Thanh - Tham Luong 57,000
Cau Can Gio 13,200
TP.HCM Cau Phu My 2 36,400
KLH thé thao Rach Chiéc 145,600
Canh quan ven song Hoéng 855,000
Khu db thi Olympic 925,000
Ha Noi Tuyén metro Van Cao - Hoa Lac 65,000
Puong két ndi san bay Gia Binh 28,700
San bay Gia Binh 196,000
Canudc  T6 hop Cong nghiép dudng sat 17,286
Tong von dau tu 2,339,186

TOP 3 NGANH CO FDI THUC HIEN NHIEU NHAT NAM 2025

'_I_|
=== 22.88 TY USD (82.2% TONG VON THUC HIEN)

i 1.93 TY USD (7% TONG VON THUC HIEN)

e PIEN, NUGC, KHi DOT, PIEU HOA KHONG KHI
(?J 0.91 TY USD (3.3% TONG VON THUC HIEN)

PETROVIETNAM
PSI

Nam 2025 ghi nhan murc von dau tu cong cao ky luc. Téng s6 von giai
ngan dat 755,141.6 ty doéng, bang 82.7% ké hoach Thu tudng Chinh phu
giao. Pang chuy, ty Ié giai ngan von cap dia phuong gan nhu dat 100% thi
von tr ngan sach Trung wong chi dat 63.9%, giam so vdi cung ky ndm
trudge 7.7 diém phan tram, phan anh sy cham tré trong gidi ngan nhiéu du
an trong diém.

Nam 2026, Chinh pha tiép tuc stir dung chinh sach tai khod nhu moét "la
bai" quan trong dé dat muc tiéu téng trudng kinh t&€ 10%. Trong dé, du
toan Ngan sdach chi cho dau tu phat trién tdng 44.6% so véi 2025, tuong
irng vaéi von dau tu khoang 1.12 triéu ty déng. Hang loat cac du an 16n
dugc céng b nhu Cau Pha My 2, ciu vuot bién Can Gio, Khu do thi
Olympic, san bay quéc té Gia Binh,...

Vén FDI thuc hién trong 12 thang ciling dat mirc 27.62 ty USD, tdng 9% so
v3i cung ky va cao nhat trong vong 5 nam, chirng minh Viét Nam la thi
trwong dau tu hdp dan. Nhém nganh céng nghiép ché bién, ché tao tiép
tuc dan dau trong cac nganh thu hat von dau tu I1én nhat cho thay niém
tin cua cac nha dau tu nudc ngoai vao vi thé cua Viét Nam trong chubi
cung rng toan cau bat chap nhirng rao can thué quan hién tai.
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KINH TE VIET NAM Q4 VA CA NAM 2025

MAT BANG LAI SUAT THAP KiCH THICH NHU CAU TiN DUNG

PETROVIETNAM
PSI

Mat bang lai suat duoc duy tri 6 mic thap suét ca nam 2025. Lai suat thap da kich thich nhu cau tin dung cta nén kinh t&, tdng trudng tin dung toan hé
thong Ngan hang udc dat 19% so v4i nam 2024. Tuy nhién, huy dong tién guri tang trudng cham hon tin dung tuong doi nhiéu khién cho chénh léch huy
dong-cho vay néi rong va cdc NHTM budc phai tang |ai suat huy dong dé thu hat thém tién gdri. Bén canh dé, NHNN ciing lién tiép bom thanh khoan cho hé
thong Ngan hang thong qua kénh OMO. Du vay, ap luc thanh khoan gia tdng vao cudi ndm ciing da khién cho NHNN phai tang |ai suat OMO |én 50bps trong

thang 12.

Chung t6i cho rang, ap luc tang lai suat trén thi truong 1 1a rd rang va xu hudng nay sé tiép dién trong ndm 2026 nhung toc d6 tang khong dang ngai. Chung
t6i du bao tang trudng tin dung ndm 2026 sé dat khoang 18% khi chinh séch tién té van dong vai tro dang ké dé kich thich tang trudng kinh té dat 2 con sé.

NHNN bom rong lién tiép ké tir thang 3/2025
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KINH TE VIET NAM Q4 VA CA NAM 2025

CPI TANG CHAM NHUNG TAC PONG TANG GIA CcO TiNH LAU DAI

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

01-2024
02-2024
03-2024

Lam phat I6i 2025 gan nhu bang lam phat tong thé

04-2024
05-2024
06-2024
07-2024
08-2024
09-2024
10-2024
11-2024
12-2024
01-2025
02-2025

——CPI (%Y0Y)

03-2025

04-2025

Core CPI (%YoY)

05-2025
06-2025
07-2025

08-2025

09-2025

10-2025
11-2025
12-2025

14% -

12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

PETROVIETNAM
PSI
Chi phi dich vu cong nhu gia dién, y té tang
c6 tac dong lau dai Ién lam phat va sirc mua thuc té
Dec-24 mDec-25
I I I l ]

Thuécva Nhadgvavat Hanghoava Anudng  Thuc phdm' CPltdng thé
dichvuyté liéu xay dung dich vu khdc ngoaigia
dinh

Nguén: GSO

Lam phat ca nam 2025 chi tang 3.31%, thap hon udc tinh cla ching t6i (3.5%), dam bao dudi muc tiéu cia NHNN. Nhém luong thuc va thuc pham tang gia
trong nhirng thang cudi nam do tac dong cua thién tai da khién lam phat téng thé tang téc. Nguoc lai, gid xdng dau én dinh gép phan giam da tang cda sé.
Nhin chung ca nam 2025, gia ca nhirng nhdm hang hoa chiém ty trong Ién trong ré CPI tdng cham trong khi cac chi phi cho dich vu céng cé xu hudng tang
nhanh hon. Vi vay, lam phat |16i gan nhu bang lam phat téng thé trong suét ca nam, phan anh tinh trang gia ca tdng mang tinh chat lau dai thay vi chi la su

bién dong ngan han, tac dong tiéu cuc t6i sirc mua thuc t€ cua ngudi tiéu dung.
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KINH TE VIET NAM Q4 VA CA NAM 2025

TY GIA USD/VND ON PINH HON TRONG Q4/2025

VND la déng tién hiém hoi giam gia so véi USD trong khu vuc
Dién bién ty gia mét s6 déng tién (ty gid tai 31/12/2024=100)
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06/06/2025
18/06/2025
30/06/2025
10/07/2025
22/07/2025

01/08/2025
13/08/2025
25/08/2025
04/09/2025

16/09/2025
26/09/2025

08/10/2025
20/10/2025
30/10/2025
11/11/2025
21/11/2025

Ty gia ha nhiét sau khi Fed cat giam lai suat 3 [an lién tiép

PETROVIETNAM
PSI

Ty gia ha nhiét nhanh chéng trong nhiing thang cudi nam chia yéu nho Fed
cat giam lai suat, thu hep chénh léch lai suat giira VND va USD. Tai VCB, ty
gia ban USD ngay 31/12/2025 giam 0.3% so vé&i h6i cudi thang 9. Trén thi
truong tu do, ty gid giam déang ké trong 2 thang cudi ndm, chénh léch gilra
gia mua va gia ban ciling thu hep cho thay nhu cau USD tu do giam.

Tinh chung ca nam 2025, ty gia VND/USD tang 3.2%. Ngan hang Nha nudc
da c6 tong cong 3 lan can thiép dé 6n dinh ty gid bang cach ban USD ky
han 180 ngay, c6 huy ngang & muec gia 26,550. Nhirng dong thai can thiép
cua Ngan hang Nha nudc da khién cho ty gia USD/VND & cac NHTM giam
nhe hodc tdng cham lai sau moi lan can thiép.

Viéc ty gia tang lién tiép trong 2 ndm gan day cling la mot trong nhirng
nguyén nhan quan trong khién dong von ngoai tir cac quy ETF roi khai thi

28,000 - ——Ty gid ban NHTM ——Ty gid ban tu do 5 . i o aeas La X A i A
27500 | Y9 y9 ‘ trudong chirng khoan Viét Nam. Chung t6i ky vong VND sé mat gia cham
27,000 - hon trong n@m 2026 khi Fed tiép tuc |0 trinh cat giam |ai suéat.
26,500 -
26,000 -
25,500 -
25000 -
24,500 T T T T T T T T T
<t n n n n n n o] n n n n n
S & £ § § & § & & § § g g
¢ & 3 3 5 £ 5 &8 g & £ ¢ /\
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TRUNG TAM PHAN TiCH ROV

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

bang Tran Hai bang
Phé Giam d6c Trung tdm Phén tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich Phong Truyén thong
Pham Hoang Vi Thi Ngoc Lé Vi Huyén Ha My

Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép Truwdng Bo phén Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong Phé Phong Truyén théng
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn Email: myvhh@psi.vn
Nguyen Thi Thu Trang T6 Quoc Bao Cao Thuy Linh

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap

Email: trangntt@psi.vn Email: baotq@psi.vn Email: linhct@psi.vn

Nguyén Ngoc Hai Nguyén Thao Nguyén Phan Anh Ngoc

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap

Email: hainn@psi.vn Email: nguyennt@psi.vn Email: ngocpa@psi.vn
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LIEN HE ROV

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
® (84) 39343888
(84) 3934 3888

A

ims WWW.pPSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phuong Viing Tau, TP. HCM
O (84-8)3914 6789 O (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

O (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338
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https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM ROV

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.
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