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) CAC DIEM NHAN CHiNH SSI

Dong tién dau tu vao cac tai san tai chinh trén quy mé toan cau déu twong doi than trong trong thang 4 nhung da co xu huéng dao chiéu trong nhitng ngay dau thang
5. Dong tién dau tu vao TTCK Viét Nam duy tri quan tinh rat von 6 cac quy ETF va ¢ su phan hoa & cac quy cha dong.

- Vé vimé, so liéu vé san xuat va tiéu dung trong thang 4 khong c6 qua nhiéu khac biét vai xu hudng trong 3 thang dau nam va cho thiy nén kinh té kho co thé tao ra su
bt pha ngay trong Quy 2. Dong von FDI tiép tuc la diém sang.

Ap luc vé ty gid xuat hién ro rét trong thang 4 va NHNN dé st dung mot so bién phép can thiép, va ty gia da phan nao on dinh hon vé cudi thang. Tuy nhién, mat béng lai
sut trén thi trudng 1 va 2 déu bat tdng trong thang 4 va danh dau diém dao chiéu vé 1ai suat.

- Trén TTCK, sau 5 thang di 1&n lién tiép, thi truong bién dong giam trong thang 4 khi luc ban quyét liét hon. Nhip diéu chinh dién ra manh, nhung kha nhanh va dé bat
lai tot & cac nhom nganh trién vong cho thay dong tién chd co hoi da hoat dong tich cuc. Du ng cho vay ky quy vao cudi Q1.2024 van nam trong giGi han kiém soét
rdi ro, trong khi tbc do tdng trudng tién giti NDT & mic cao.

- Bifc tranh chung KQKD Q1.2024 cho thay c6 su phan hoa rd nét khi mét s6 nhém xoay chuyén dugec tinh tinh tich cuc (Ban I¢, Du lich & gidi tri) va mot s6 nhom tiép
tuc duy tri da tang trudng (Dich vu chitng khoan, Tai nguyén co ban, Cong nghé thong tin...). Yéu 6 tidng truéng da co LN tac dong tich cuc dén gia co phiéu.

«  Tin hiéu ky thuat chua iing hé cho su hdi phuc xu huéng hoan toan toan va thj truong van con rai ro diéu chinh ky thuat, nhung day co thé la pha cubi cta chu ky diéu
chinh. Su quan tdm cta TTCK sé quay lai chd y dén cac bién dong vé 1ai suat, lam phat va cac thong tin chinh sach tit Ky hop thit 7 ctia Quoc hoi khai mac vao ngay
20/5/2024.

«  Su phuc hoi bén viing trén dién rong cua tang trwéng LN thi trudng trong céac quy tiép theo 1a can thiét. Trudc khi thi truong xay lai nén tang viing chéc, viéc da
dang va can bang trang thai danh muc, ndm bat nhanh co héi & nhitng nhip bién déng 1a chién lugc phu hop NBT can chuan bi trong béi canh hién nay.

«  Danh muc khuyén nghi thang 5 cia SSI Research: IDC, ACV, PVS, MSN, PVT



DONG PAU TU TREN TOAN CAU




) DONG TIEN PAU TU TREN TOAN CAU: THAN TRONG HON

S

Quy co phiéu toan cau rat rong trong thang 4. TAm Iy than trong xuét hién trong
thang 4 trong bi canh TTCK toan cau diéu chinh manh (trir Trung Qudc va An
D0) va rti ro vé viéc Fed sé duy tri mic Iai suat cao trong thai gian dai hon. Céc
quy ¢ phiéu toan cau rat rong 5,1 ty USD & ¢ thi truang phat trién va dang phat
trién va ghi nhan 1a thang rut rong dau tién ké tir thang 10/2023. Tinh chung 4
thang dau ndm, cac quy co phiéu vao rong 131,5 ty USD.

Quy trai phiéu vao rong thang thit 16 lién tiép, v6i tong gia tri dat 41,8 ty USD.
Mai trudng 1ai suat cao gitp stc hat van duy tri tir quy trai phiéu thi truong phat
trién vai muc giai ngan 12 42,1 ty USD, tuy nhién tbc do da ha nhiét dang ké. Tinh
chung 4 thang dau nam, cac quy trai phiéu da thu hat dugc gan 200 ty USD.

Quy thi trudng tién té tiép tuc rat rong trong thang 4. Quy thi truong tién té rat
rong 5,5 ty USD. M6t diém luu y 1a giai doan thang 3 va thang 4 1a mua cao diém
quyét todn thué ¢ My va do vay dong tién vao quy thi truong tién té thuong sé
bién dong kho Iudng han. Tinh chung 4 thang dau nam, quy thi trudng tién té vao
rong 86 ty USD.

Dong tién dau tu vao cac tai san tai chinh déu tuang doi than trong trong thang 4
nhung da c6 xu hudng dao chiéu trong nhiing ngay dau thang 5 nha KQKD tich
cuc cia cac doanh nghigp niém yét (dac biét Ia nhom cong nghé) va thong diép
cua Fed sau ky hop thang 5.

Dong von dau tu vao cac tai san tai chinh theo thang (ty USD)
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) DONG TIEN DAU TU VAO QUY CO PHIEU: KEM TiCH CUC

S

Dong von vao quy co phiéu thi trueng phat trién (DM) rat rong 2 ty USD khi
véi sic hit tir thi trudng My giam nhiét. Day cing 13 thang dau tién ké tu
thang 10/2023 cac quy co phiéu thi truong phat trién rat rong. Trong do, co
gan 7,8 ty USD bj rut ra khoi thi truong My, dac biét [a nhdm Cong nghé. Tinh
trong 4 thang dau ndm, cac quy co phiéu thi truong phat trién van ghi nhan
vao rong 81,9 ty USD.

Dong von vao co phiéu thi trudng mai ndi (EM) rat 3 ty USD, nhung khu vuc
Chau A (trir Nhat Ban) ghi nhan vao rong 3,6 ty USD. Trong d6 dang cha y
nhit 13 thi truong Bai Loan (2,9 ty USD) nhd dong tién vao cac Quy ETF, An
Do (+1,5 ty USD) nhd ky vong vao ky bau clt hay Trung Quoc (+988 trigu
USD) nho Iyc mua tit nha dau tu ca nhan trong nudc. Cac thj truong Chau A
mdi n6i khac déu kha yéu, ddc biét 1a khu vuc Dong Nam A (rat rong thang
thit 4 lién tiép vai gia tri 174 trigu USD).

Mac du dong tién t6i cac quy cd phiéu trong ngan han tich cuc hon nhd hiéu
(ing KQKD Quy 1, lam phat van 1a yéu to khién cac quy dau tu can nhac
trong viéc phan bé danh muc va do vay tam Iy than trong van xuyén suot.
Bén canh d6, khao sat tit BofA cho thay ty trong tién mat trong thang 4 ¢ muc
4,2% - thap han muc 4,4% trong thang 3 va tién sat dén ngudng “rli ro dao
chiéu” (dudi 4%).

Dong von vao cac quy co phiéu theo thi trudng theo thang (Ty USD)
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DONG DAU TU TREN TREN TTCK VIET NAM




) DONG TIEN BAU TU VAO VIET NAM: DUY TRi QUAN TiNH RUT VON

Cac quy ETF duy tri quan tinh rat von

Cac quy ETF tiép tuc chiu sttc ép rat von manh trong thang 4 véi tong gia tri 1
gan 3 nghin ty dong va ghi nhan la thang rat rong thtt 5 lién tiép.

Tinh tif dau ndm, dong tién rat -10,58 nghin ty dong ra khoi cac Quy ETF, chiém
13% tong tai san quy. Nhu vay, tong tai san cac quy ETF giam vé chi con 70
nghin ty dong, so voi mic dinh hoi thang 8/2023 1a 89 nghin ty dong.

Xu hudng rat rong duy tri 0 hau hét cac quy ETF 16n, ké dén 1a cac quy DCVFM
VNDiamond (-1,8 nghin ty dong), SSIAM VNFINLead (-560 ty dong), iShares
Frontier and Select EM (-634 ty dong), Xtrackers FTSE Vietnam (-408 ty dong), va
DCVFM VN30 (-181 ty dong) déu bi rat rong trong nhiéu thang lién tiép.

Tin hiéu tich cuc xuat hién & mot s6 it quy nhu KIM Growth VN30 (+177 ty
dong), KIM Kindex (+148 ty dong) va Fubon (+54 ty dong) ghi nhan dong von
dao chiéu vao rong trong thang 4.

Dong von vao cac Quy ETF cla Vigt Nam kho co sy bt pha vdi 3 yéu to chinh: 1)
han ché vé s6 lugng cac quy ETF vdi chién luge dau tu da dang va Viét Nam van
dang 1a thi truong can bién dé co thé thu hat dong tién tit cac quy dau tu nudc
ngoai; 2) tang trudng lgi nhuan cua cac chi s6 ETF nhu Fubon Vietnam hay
VanEck déu dang kém han so vdi loi nhuén ghi nhan cua cua céc chi sb thi trudng
clia My hay Dai Loan va 3) nha dau tu ca nhan trong nudc vao cac Quy ETF la
khong nhiéu dé ¢o6 thé nang dd dong von

Dong von ETF trén thi trudng Viét Nam (Triéu USD)
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) DONG TIEN BAU TU VAO VIET NAM: PHAN HOA

S

Dong von chu déng phan hoa trong thang 4

Cac quy chi dong c6 dién bién kha phan hoa gitta cac Quy chi dau tu vao Viét Nam
va cac Quy dau tu da qubc gia. Trong khi cac Quy chi dau tu vao Viét Nam vao
rong khoang 640 ty dong va tap trung cuc b & mot s6 quy, cac Quy dau tu da
qudc gia rut rong manh trong thang 4.

Tinh chung, dong tién rut knoang 1100 ty dong trong thang 4 va dua tong muc rat
rong trong 4 thang dau nam Ién t6i gan 4 nghin ty dong, chiém khoang 1,1% tong
tai san Quy.

Tuong tu thang 3, chung toi duy tri quan diém cho rdng stic hap dan caa thj truong
cO phiéu Viét Nam kho c6 thé dem lai su bitt pha khi gdp phai cac rai ro vé 1ai suat,
ty gid va cac bién dong ndi tai, trit trudng hop cac giai phap gitp nang hang TTCK
Viét Nam dugc thuc hién quyét liét hon.

Dong tién dau tu vao thi truong Viét Nam co thé dugc hudng loi tit dong tién chuyén
dich sang thij trudng dang phat trién, sau khi Fed bat dau cat giam Iai suat.
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) KINH TE VIET NAM THANG 4 NAM 2024: AP LUC TY GIA HA NHIET SISl

$6 liéu vi mé thang 4 chua co su bit pha 6 cac déng luc tang trudng:

- Chi s6 san xuat cong nghiép chi ghi nhan mitc tang trudng than trong trén mitc nén thap.

« Nhap khau ghi nhan mdc tdng trudng nhanh hon so véi xuat khau trong 4 thang dau nam.

- Tiéu dung dang @ mitc yéu hon toc do tang trudng tiém ndng trudc Covid-19 méc du so lugng khach quoc té tdi Viét Nam da vuot giai doan trudc Covid.
- Giai ngan dau tu cong khong qua khac biét so vdi cac nam trudc khi toc do kha cham trong nifa dau nam.

- Dong von FDI giai ngan va dang ky mdi la diém sang véi lugng dang ky mai trong thang 4 dat mirc cao nhét ké tir thang 10/2023.

- Lam phat di ngang trong thang 4 nhung mic nén thip trong ndm 2023 khién lam phat binh quén 4 thang bat tang.

«  Ap lyc v& ty gid xuat hién ro rét trong thang 4 va NHNN d4 st dung mét s6 bién phép can thiép, va ty gia da phan nao 6n dinh han vé cudi thang.

« Mt bang Iai sudt trén thi truong 1 va 2 déu bat tang trong thang 4 va danh dau diém dao chiéu vé I4i suét.

S0 liéu vé san xuat va tiéu dung trong thang 4 khéng co qua nhiéu khac biét v6i xu hudng trong 3 thang dau nam va cho thay nén kinh té kho co thé tao ra su bit
pha trong Quy 2. Chinh phu da dit ra ké hoach tang truéng GDP trong Quy 2 kha than trong (5,8% - 6,2%) va cac bién phap ho tro sé duoc tap trung nhiéu hon trong
nita cudi nam nay. Trong thang 5, tam diém sé dén tir cac bién déng vé xu hudng 1ai suét, lam phat va cac néi dung dugc thao luan va théng qua trong ky hop Quéc
hdi thang 5 toi day.



) SAN XUAT CHE BIEN CHE TAO VA XUAT NHAP KHAU

S

San xuét ché bién ché tao co tin hiéu trai chiéu

Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) tdng 6,3% svck, trong d6 ché bién ché tao
(+7,0%) va san xuat, phan phoi dién (+11,3%) 1a nganh c6 dong gop tich cuc

nhat.

IP ché bién ché tao chi ghi nhdn muc tang trudng than trong trén mitc nén
thap ndm 2023, va thip hon so vai muc tang trudng trung binh trudc Covid (8-9%
svck). Chi s6 PMI ciing chi tdng nhe (50,3 diém) so vdi thang trudc.

Piém tich cuc 1a chi s6 sU dung lao dong cta nganh ché bién ché tao co su cai
thién tit ca khoi doanh nghiép tu nhan (+0,2% svck) va khdi doanh nghiép FDI
(+5,0% svck).

Hoat dong thuong mai tiép tuc phuc hoi t6t vai mitc tdng trudng 2 con sb trong
thang 4, trong do dang cha y 1a nhap khau (+19,9% svck) tang cao han so vdi
xuat khau (+10,6% svck). Day la tin hiu tich cuc han cho hoat dong san xuat va
xuat khau thoi gian t6i khi nhom hang tu liéu san xuat chiém t6i 94% gia tri nhap
khau.
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) TIEU DUNG TRONG NUGC VA DU LICH SY|

Tiéu dung trong nudc ting yéu hon toc do tang trudng tiém nang trudc Covid-19 Doanh thu ban Ié hang hoa va dich vu theo quy
(% svck, trung binh dong 3 thang)
V@ tiéu dung, ting muc ban 1& hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung trong 4 50%
thang dau ndm chua co su phuc hoi dang ké, tng 8,5% svck va 5,3% néu loai trut 40%

yéu tb gia (cung ky nam 2023 tang 14n Iuot 13,3% va 8,7%). ZZ;
- Khach qudc té trong 4 thang dau nam dat 6,2 trigu lugt ngudi, ting 68% svck va 10%
0%

tang 3,9% so vai cung ky nam 2019. Tuy nhién, giai doan thang 4 — thang 8
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khong phai 1a mua du lich cao diém dbi vdi khach quoc té tdi Viét Nam nén so 20%
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Lugng khach du lich quoc té téi Viét Nam theo thang (nghin nguoi)
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lugng khach qudc té trong thang 4 giam nhe so vdi thang 3 (ngoai trit Trung Qudc

va Dai Loan).

« S0 liéu chi tiéu ky nghi 1é 30/4-01/5 chua dugc cong b6 chinh thitc nhung két qua
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) PAU TU FDI VA DAU TU CONG SSI

Giai ngan von FDI bift pha FDI giai ngan va dang ky (Ty USD)

- Giai ngan FDI trong 4 thang dau nam dat 6,28 ty USD — ting 7,4% svck va phan
I6n gidi ngan vao linh vuc ché bién ché tao (78% tong von gidi ngan).

Ty USD

o = N W A~ O OO W 0 ©

«  Tong von dang ky cap mai va diéu chinh dat 8,34 ty USD, ting 44% svck.

«  Von FDI dang ky cua nganh san xuat cing da ghi nhan su bt pha (tdng 83%
svck) vai mot s6 du an mai ¢o gid tri 16n trong thang 4 nhu du an San xuat Bio-
based (1,4 Butanediol) BDO cua Cong ty TNHH Hyosung Dong Nai tri gia 730
triéu USD.
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LAM PHAT

S

Lam phat van dang dugc kiém soat tot

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 4/2024 di ngang (tang 0,07% so vGi thang trudc)
khi mifc tang cla gia nhom giao thong (+1,95%) da dugc can bang vai mic giam
tir gia nhom luang thue (-0,63%) va nhom giao duc (-2,93%)

Tuy nhién, mifc nén thap cua cung ky khién binh quan 4 thang dau nam 2024, CPI
tang 3,93% so voi cung ky nam trude va lam phat ca ban tang 2,81%.

Ap luc dbi véi lam phat trong ndm 2024 dén tir ty gia va gia nguyén vat liéu dau
vao (Viét Nam nhap khau nhiéu nguyén liéu phuc vu san xuat) va viéc diéu chinh

gia dich vu do nha nudc quan ly (bao gom gia dién, y té va gido duc).

Chi s6 CPI tong thé va ca ban (% svck)
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) LAI SUAT VA TY GIA SSI

NHNN thuc hién can thiép lam giam ap luc lén ty gia Lai suat huy dong 12 thang danh cho KHTC (%)

- Lai suat trén thj truong 2 bat tang manh trong thang 4 (binh quan ky han qua dém la 8.0 ANHTMCP NN = = = = Nnom NHTMCPdn = Nnom NHTMGP khac
4,13% - so véi mirc 0,88% trong thang 3) trong boi canh thanh khoan hé thong cang 70 des ‘
thang hon sau khi NHNN hut bét thanh khoan tam thdi trén hé thong. y <.,

- L&i sudt huy dong trén thi truong 1 ciing ting cuc bo 20-50 diém co ban ¢ mot so 5.0 K )

NHTM. Mat bang 1ai suat ky han 12 thang cho KHTC van dang ¢ mifc kha thap, ghi .,
nhan 6 4,2% cho 4 NHTMCPNN, 4,3% cho cac NHTMCP l6n va 4,6% cho cac
NHTMCP khac.

3.0
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May-22
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Jul-23
Sep-23
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Jan-24
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- Ty gia lién ngan hang, niém yét ctia VCB va ty do déu dang dao dong trong vung dinh

R . P Nguon: NHNN, SS/ Research
lich st va tang 4,0% den 4,5% so voi cuoi nam 2023. 7

) , , Bién dong USDVND
«  NHNN da ket hop kénh phat hanh tin phiéu, tang lai suat mua ky han va ban ngoai té tu
dy trit ngoai hoi dé can doi ngudn cung va gia ngoai t& nhdm gidm 4p Iyc dau coty e , OO TEmaldo TG mua HTH TG mua NHNN
gia. 25700 -

25400 -
 Nhin chung, ap Iuc voi ty gia da ha nhiét han sau nhiing tin hiéu tit Fed dua ra hay cac 23;28 ]
s0 ligu vé ngudn cung ngoai té tich cyc (FDI 4 thang giai ngan dat 6,3 ty,USI,J hay can S0 |
can thuong mai 4 thang dau nam thang du 8,4 ty USD). Tuy nhién, yéu t0 mua vu 23900 -
(doanh nghiép FDI thutng c6 xu hugng chuyén Igi nhuan vé nudc trong Quy 2 va quj =5 :Jf,#‘d\«.,.v_

3) ¢6 tac dong kém tich cuc tdi ty gia. Do vay, ching toi ky vong ty gia USDVND sé 23000
van duy tri @ mifc cao trude khi cd thé ha nhiét vé giai doan cudi nam.
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) DIEU CHINH SAU 5 THANG DI LEN LIEN TIEP SSI

- Sau 5 thang di Ién lién tiép, thi truong bién dong giam trong thang 4 khi luc Dién bién VNIndex trong théng 4
ban quyét liét hon trudc 4 yéu to tac dong chinh (i) Lo ngai FED tri hoan giam

lai suat khi lam phat tai My chua ha nhigt du nhu ky vong (i) Bién dong tang 1 300 e fhem e
clia ty gia di kém cac bién phap can thiép ctia NHNN (jii) Lo ngai ai suat tdng 1,280
trd lai va (iv) Cang thang dia chinh tri khu vyc Trung Bong c6 dau hiu leo 1,260
thang. 20

1,220

- Di vay, nhip diéu chinh tap trung dién ra vao tuan giao dich thit 3 cia thang -

4 va dan khdi sac trd lai ve cuoi thang. Nhip giam dién ra véi mic diéu chinh 180

9,2% ctia VNIndex tinh tir gia dong ctfa cao nhat 1.284 diém vao ngay 02/4 so 160

vGi mitc dong cura thap nhat trong thang 1.175 diém vao ngay 19/4. 1,140

p . i s 1,120
«  Chi so VNIndex déng cita phién cuoi thang tai moc 1.209,5 diém, giam 5,8%

1,100
so vdi cudi thang 3 va thu hep tang trudng tit dau ndm xudng con 7%. S
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PHAN HOA HUONG DEN CAU CHUYEN TANG TRUGNG BEN VNG VA HOI PHUC

Nhin theo 2 giai doan ngén cla thij trudng trong thang Ia Diéu chinh (01/04 -
19/04) va Hoi phuc (20/04 — 26/04), chung t6i nhan thdy mot s6 diém chinh
dang luu y:

«  Cac nhom Vién thong (+44,8%, phan I6n nhd VGl +52,9%) va nhom Du
lich gidi tri (+8,9%, diém sang 6 HVN +27,8%) gan nhu ditng ngoai nhip
digu chinh. Hai nhom CNTT (tdng truong LN bén viing) va Ban 1& (KQKD
phuc hoi) hoa ciing da giam chung trong nifa dau thang nhung bat lai manh

han trong giai doan hoi phuc.

- 0 nhém con lai, ting truang LNST Q1.2024 van hd trg tich cuc cho gia cd
phiéu cac nhom nganh ghi nhan ting trudng cao nhu Dich vu Tai chinh, Tai
nguyén co ban, Xay dung va Vat liéu, Bat dong san khu cong nghiép...du
chua hoan toan phuc hoi diém s6 da méat.

Nhu vay, c6 thé thay tam diém dong tién thang 4 huéng dén cau chuyén ting
trudng bén vitng va KQKD hoi phuc manh tir day.

Nhoém manh vuot trdi so v6i mat bang chung

30% Diéu chinh  m Hoi phuc
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16.0%
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- S0% 38y

o ]
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Phan con lai gan nhu chua hoan toan phuc hoi diém so
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5.84% 5319

9 3.01% o 9 3.23% 3.28%
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Cong &Gia vadd tling xdng san dan Co ban Vat ligu chinh  san

nghiép dung ubng daukhi cu cong
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KHOI NGOAI GIAM BAN RONG

S

« Khoi ngoai thu hep GT ban rong trong thang 4 vé gan 6 nghin ty dong trén san HOSE. Ty trong giao dich cua khoi ngoai lai tng I18n 11,56%, cao nhét ké tir thang

4/2023 trong boi canh thanh khoan chung thu hep.

«  Hép thu t6t luc ban tir khoi ngoai, nhom NDT ¢4 nhan trong nudc tiép tuc 12 dong luc ndng da chinh khi mua rong tong cong 4,1 nghin ty dong.
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THANH KHOAN THU HEP KHI THI TRUONG BIEN DONG SY|

Giao dich trén thi truong tré nén than trong hon trong bo6i canh thi trudng bién
dong, GTGD san HOSE giam vé mitc 21,6 nghin ty dong, giam 19% so vdi thang
3.

Tuy nhién, mat bang thanh khoan chung van kha quan khi ting manh 93% so
V@i cung ky va cao hon mtc binh quén trong ca nam 2023 cing nhu Q1.2024.

Theo quy mé, ty trong phan bd dong tién dang co xu hudéng cai thién & nhoém
von hoa Ién (VN30), trong do dén tur cac nhom co phiéu Ngan hang, Ban 1,
Cong nghé thong tin. Diéu nay goi y cho ky vong vao kha ning can bang cua thi
trudng chung trong ngan han.

Thanh khoan ha nhiét trong thang 4
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) GIAO DICH KHOI NGOAI THEO NGANH SSI

Pong thai giao dich cta khoi ngoai co6 su trai chiéu giita cac nhom nganh: Turdau nam Thang 4
Ban & 1,343 1,525
- Cac nhom Ban 1é (+1,5 nghin ty ddng), Hang va Dich vu Cong nghiép (+136 Hang & Dich vy Cong nghiép -182 136
ty dong), Xay dung vt liéu (+125 ty déng) co dau hiéu thu hit trd lai dong - oo va vatlied 12 125
Héa chat 325 89
von ngoai va thé hién khau vi ua thich viéc don dau xu hudng hoi phuc. Bong Cong nghé Thong tin 151 69
thoi, khOi ngoai van danh sy quan tdm dén nhom Hoa chat, CNTT va Tai Tai nguyén Co ban 566 35
nguyén co ban. 0 t6 va phu tung 13 33
pién, nuéc & xang dau khi dot i -878 24
- Chiéu ngugc lai, nhém NBT nay dan chét 16i @ nhom Ngan hang va duy tri vite -23
S o o o Du lich va Giai tri [ 378
quan tinh rat rong ¢ nho\m Dich vu tai f)hlnh‘ (-(? nghin ty dong), B\at dong se‘m Truyén thong P
dan cu (-2,8 nghin ty dong), Thuc pham do uong (-1 nghin ty dong) va Dau Vién thong 0
khi (-172 ty ddng). Bao hiém 6 17
Hang ca nhan & Gia dung 268 -19
Bat dong san céng nghiép 61 -58
Dau khi | 595 172
Ngan hang 821 [ 547
Thuc pham va dé ubng -8,558 -1,005
B4t dong san dan cu -4,879 é -2,818
Dich vu tai chinh -6,166 -3,009
VNIndex -18,240 -5,599
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CAP NHAT TINH HINH DU NQ CHO VAY KY QUY
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) TRONG GIG1 HAN KIEM SOAT — DU BIA MO RONG VAN CON SS|

+  Theo BCTC Q1.2024 cua nhom 10 CTCK c6 thi phan giao dich cao nhat (Top 10), hoat dong cho vay margin nhin chung van dugc quan tri rdi ro t6t khi cac CTCK déu
c0 ty 18 Du ng margin/VCSH nam trong ngudng luét dinh va du dia md rong con kha lon (ddc biét vai nhom co thi phan dan dau nhu SSI, TCBS, VND). Bén canh do, du
dia cho vay sé dugc md rong hon véi nhitng CTCK dang trong qua trinh hoan tat tang von.

M0t vai CTCK ¢6 co du dia md rong cho vay khong con nhiéu nhung & nhom thi phan thap nhu MBS, HCM, VCBS, FPTS.

Du ng margin tai top 10 thi phan san HOSE

Dungchovay CiDudiamérong @ Du ng cho vay/VCSH
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Nguon: BCTC Q1.2024 cac CTCK, SSIResearch Dur dia md réng: Phén Du ng' tdi da con lai néu CTCK st dung hét han mie cho phéo

S0 ligu duge cap nhét theo BCTC Q1.2024 mang tinh chét thoi diém va cd thé cd dp tré so vdi tinh hinh hién tai n



TOC PO TANG TRUONG TIEN GUI THEO QUY CAO HON TOC DO TANG TRUGNG DU NO

S

Mot dif liéu khac ciing thé hién rdi ro tac déng cia du no cho vay margin 1én thi truong khong cao 1a Ty Ié Tién gii/Du ng cho vay cua Top 10 CTCK vao cubi Q1.2024

tang 1én 0,62 tir mtc 0,59 vao cudi Q4.2023 va cao hon mic binh quén ké tir Q1.2018. Diéu nay dén tir toc do tang trudng tién giti cao hon cho vay, cu thé:

«  Téng trudng du ng cho vay margin trong Q1.2024 so vdi Q4.2023 (11,5%) chi xap xi tang trudng trung binh 4 quy 2023 (10,8%). Trong khi d0, tang trudng s6 du tién
gui NDT lai vugt tri 6 cung giai doan so sanh (32,7% S0 v0i 5,6%).

«  T6c d6 tang trudng tién gui vugt troi cing nhin thay rd hon 6 nhom 3 CTCK dan dau thi phan.

Ty 1é Tién gui/Du ng cho vay ciia top 10 thi phan Q1.2024
dan cai thién va cao hon nguéng binh quan

Téng trudng tién giti vurot trdi va cao hon dang ké ¢ top dau

Téng truang Tién gui trung binh ndm 2023 ® Tang truang Tién gfi Q1.2024 so vai Q4.2023
Du ng cho vay Tién gtti/Du ng cho vay Trung binh 60% 51.95% 54.99% 55.57%
140,000 0.8 o
' 32.70% ) 34.06%
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-20% | phan | 914% -3.35% 1.44%
80,000 06 5 . )
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XU HUONG KET QUA KINH DOANH Q1.2024




) TOC O TANG TRUGNG CHAM LA SSI

- LNST ciia toan thj trutimg tiép tuc phuc hoi trong Q1.2024 véi mic tang 14N trudng LNST cua toan thi trudng (% so vdi cung ky)

+6,9% s0 vGi cung ky va +4,1% so vai quy trudc. Q1.2024 [a quy tha hai 91.7%
lién ti€p ghi nhan 10i nhudn tang truong duong, dua mat bang lgi nhuan 1én 75.9%
15.8%

36.7% 36.1%
199/ 16.6%
11 5% 95/ 6.5%
. [ |
L]

-2.8% -4.8%
-14.3%

mc cao nhat trong 7 quy (chi thap hon hai quy dau nam 2022). Toc do phuc
hoi chung c6 cham lai so vdi Q4.2023 (+36,1%) chu yéu do nén so sanh
cung ky cao dan 1én va mot phan tang trudng chung chiu ap luc tt nhom Bat
déng san (-63,6% svck) va nhom Dién, nude, xang dau & khi dot (-49%
svck). Trong do, nhigu DN dau nganh ¢6 LN di xung nhu VHM, GAS va POW.

« Néu khéng tinh nhém Vingroup va nhom Ngan hang, LNST cta nhom con _26_0%'17'6% 19.9%

oz s ) . A -33.5%
lai van dat mutc tang truong 34% dang ghi nhan. 1020 2020 3020 4020 1021 2021 3021 4021 1022 2022 3022 4022 1023 2023 3023 4023 1024
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) MOT SO NHOM XOAY CHUYEN TINH HiNH TiCH CUC

S

Trong bt tranh chung, su xoay chuyén tinh hinh theo chiéu hudng tich cuc dugc
ghi nhan. Ban 1é va Du lich & giai tri 12 hai nhom ¢ phiéu ghi nhan chuyén bién
tich cuc nhat vdi tin higu thoat day loi nhuan.

< Trong d6, nganh Ban le c6 LNST tang manh 367% so vGi cung ky, |én muc
cao nhat trong 6 quy, nhd su phuc hdi manh 6 MWG, FRT.

«Nganh Du lich & Giai tri ciing ghi nhan LNST ting 11 1an so vdi cung ky, nho
HVN ghi nhan doanh thu theo quy cao ky luc va LNST co 1ai tdng manh tr¢ lai
(13i 4.441 ty dong trong Q1/24 so v6i muc 16 -37 ty dong trong Q1/23) va VJC
tang truong 212% so vai cung ky, bén canh do ACV ciing tang manh 78% va
ghi nhan muc Igi nhuan theo quy ky luc.

Dién bién tich cuc & cac nhom nganh nay thé hién su cai thién dang ké & tam Iy
tiéu dung khi nhu cau tiéu ding cac mat hang khong thiét yéu dan quay trd lai
va hoat déng du lich phuc hdi dan vé mic trude dich Covid.

Tang trudéng LNST theo nganh ¢ Q1.2024 va Q4.2023 (% so vdi cung ky)

mQ1.2024 = Q4.2023

Du lich va Gidi tri
Ban I¢

I —— 1031% J
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) VA MOT SO NHOM DUY TRi BUQC QUAN TiNH TANG TRUONG SSI

- Ngoai ra, mot s6 nhom co phiéu tiép tuc duy tri quan tinh phuc héi tich cuc
nhu Dich vu tai chinh (+103% svck), Tai nguyén co ban (+163% svck), Vien
thong (+95% svck), Xay dung (+137% svck), Cong nghé thong tin
(+22,1%).

- Toc do tang trudng LNST co ghi nhan cham lai ¢ mot s6 nganh quan trong
nhu Dich vu tai chinh, Cong nghé thong tin, Thuc pham d6 ubng, tuy nhién
cht yéu do nén so sanh cao dan, trong khi bién Igi nhuin gop dang cai
thién 6 cac nhom nay.

Nhin chung, qua dién bién cua gia co phiéu va bic tranh KQKD Q1.2024,
chang toi nhan thay thi trudng dang danh gia cao yéu t6 phuc hodi va tang
trudng cia DN, déc biét 1a cac DN quay lai quy dao tang trudng.

Ty suét Igi nhuan gdp theo nhom nganh
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CHIEN LUQC DAU TU VA KHUYEN NGHI




) TiN HIEU KY THUAT — PHA CUOI CUA CHU KY DIEU CHINH SSI

TTCK Viét Nam co nhip diéu chinh trong thang 4 manh hon dy kién. Chi s6  Biéu dd ky thuat chi so VNIndex
VNIndex xuyén pha ngudng ho trg tam Iy 1.200, dat diém thap nhét tai 1.165,99
vao phién ngay 19/4 va phuc hai trong tuan cudi thang 4 va cac phién dau thang 5.

T

Chi s6 dong clta phién ngay 06/5 tai 1.241,58 diém. Tuy nhién céc tin hiéu ky .-""ll,"'-"_'_'_'f_'_‘.la,...,,.,._ '. ,
thudt trung han nhu RSI va ADX déu gilt ¢ trang thai trung tinh yéu, chua tng ho >
cho su hoi phuc xu hudng hoan toan. Tin hiéu nay cho thay thi trudng van con rii
ro diéu chinh ky thuat, nhung day c6 thé 1a pha cubi ciia chu ky diéu chinh nay.

Theo do, chi s6 VNIndex trong thang 5 kha ning sé c6 céac kich ban sau:

«  Truong hap tiép tuc phuc hoi, néu chi sd VNIndex vugt ngudng 1.278-1.280
thi viing 1.310 sé 1a viing chi s6 tiép tuc hudng dén.

«  Kém tich cuc hon, thi trudng quay trd lai nhip diéu chinh. Chi s6 VNIndex
dugc hé trg quanh ving 1.160-1.180, tich Idy va tao nén dé quay tro lai XU ygusn- AmiBroker SS/ Research
hudng tich cuc, hudng vé lai ving 1.260-1.270 trong tuong lai.




THI TRUGNG NAM TRONG VUNG DINH HAP DAN SAU NHIP DIEU CHiNH
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) THO1 DIEM CHON LOC LAI CO PHIEU SSI

- Vé “market sentiment”, chiing téi nhan thay di manh hon du kién nhung nhip diéu chinh cia TTCK Viét Nam trong thang 4 vira qua nam trong du doan cua phan
I6n NDT trén thi truomg. Voi cac yéu o rai ro hién dién kha ro rang, dic biét sau giai doan di 1n lién tuc 5 thang, viéc chu dong tai co ciu va can bang danh muc la
chién lugc phd hop trong thang vira qua. Nhip diéu chinh dién ra manh, nhung kha nhanh va do bat lai tbt & cac nhom nganh trién vong cho thay dong tién chd co hoi
d4 hoat dong tich cuc, phu hgp voi dit liéu s du tién gui NDT c¢6 tée do tang nhanh trong quy dau nam.

- Vi cac yéu to rui ro, khi FED gan day phat di tin hiéu kha nang neo Iai suat cao lau han, thi bién dong cua ty gia van 1a mot yéu t6 thi truong van tiép tuc phai theo doi
trong 2 quy t6i. Bién dong tang lai cua i suat cing 1a mot quan ngai, tuy nhién quan diém cia chang t6i a I&i suét sé chi chuyén tit mdce rét thap vé miec thap va dinh
hudng ctia Chinh sach tién té van gilt nguyén khong thay doi.

- O'mét bang dinh gia chung, hé s6 P/E Forward 1 nam cuia VNIndex sau nhip diéu chinh da tién vé lai viing dinh gia hap dan trong dai han (11,2 1an). Thi truong sé
duoc hé tro khi tién sau hon vao ving dinh gia hip dan nay va su phan hoa sé dién ra voi lgi thé thudc vé cac nhom cé phiéu cho thay su phuc hoi va quay lai quy
dao tang trudng cia KQKD c6t 16i, nhu nhing gi da dién ra trong thang 4 1a thang cao diém hap thu thong tin KQKD Q1.2024. Tiéu dung, du lich, hoat dong thuong
mai phuc hoi, giai ngan FDI bitt pha co thé Ia cac tin hiéu ban dau ho trg cho su phuc hoi LN tiép tuc trong giai doan tdi.

«  Tuy nhién, dé c6 nén tang viing chac cho xu hudng tang bén vitng cia TTCK, ting trudng loi nhuan phuc hdi bén viing trén dién rong trong cac quy tiép theo Ia diéu
can thiét. Riéng thang 5 la thang vung tring thong tin vé LN, su quan tdm cta TTCK sé quay lai chii y dén cac bién dong veé 1ai sudt, lam phat va céac thong tin chinh

sach tir Ky hop thit 7 cua Quoc hdi khai mac vao ngay 20/5/2024.

- Trudc khi thi truong xay lai nén tang ving chac, viéc da dang va can bang trang thai danh muc, ndm bat nhanh co hdi & nhitng nhip bién déng la chién lugc phu

hgp NDT can chuan bj trong boi canh hién nay.



) DANH MUC KHUYEN NGHI SSI

Danh muc khuyén nghi thang 5: IDC, ACV, PVS, MSN, PVT

-m Khuyén nghi Vung mua hgp ly Gia muc tiéu ky thuat Vung cat 16

THEM MG 56 - 56,5

2 ACV THEM MOl 91,2 110 102 86
3 PVS THEM MOl 38 - 38,4 44 42,8 36,4
4 MSN 68,4 84.8 74,5 66
5 PVT 25,7 30 28,4 24.4

Ghi cha: Bon vi Nghin dong




) TONG CONG TY IDICO - CTCP (IDC: HNX)

S

Luén diém dau tu:

Lgi nhuén tang truéng manh trong Q1/2024. Doanh thu va LNST cua IDC Ian lugt dat 2,46 nghin
ty dong (tdng 115% svck) va 797 ty dong (tang 3,54x svck). Trong do, doanh thu khu cong nghiép
tdng manh 5,34x svck dat 1,3 nghin ty dong, cha yéu dén tir cho thué dat tai KCN Huu Thanh va
Phi My II. Trong Q1/2024, CTCP Idico Linco (UPCOM: LAl), cong ty con do IDC s@ hitu 51%, da
chuyén nhuong 1,45 ha (trong tong s6 3ha) cho Aeon Viét Nam, nhd d6 dat doanh thu 280 ty dong
va lgi nhuan gbp dat 174 ty dong.

MOU cao nhét trong vong 10 nam. Trong nam 2023, cac hgp dong va MOU da ky dat 169,7 ha
(+29% YoY)- cao hon 25% so vdi ky vong cla ching t6i. Mot s0 khach thué 16n va cha chot bao
gom: Pepsico (20 ha tai KCN Huu Thanh, tinh Long An, vdi gia thué 130 USD/m2/chu ky), Hyosung
(50 ha tai KCN Phu My II, Ba Rija — Ving Tau). tinh, gia thué 125 USD/m2/ky). Chiing t6i tin rang
nhiéu MOU trong s6 nay co thé chinh thitc phat trién thanh hgp dong cho thué dugc ky két trong
vong 6-12 thang tdi. Doanh thu tf cac hgp dong cho thué nay du kién sé dat dugc vao nam 2024.

Ky vong tang trudng tich cuc nam 2024. Trong nam 2024, chung t6i ky vong doanh thu IDC va
LNTT Ian lugt dat 8,6 nghin ty dong (+19,2% YoY) va 2,2 nghin ty dong (+36,5% YoY); dua trén
gia dinh dién tich thué dat dén nam 2024 1a 111 ha (+37% YoY) chu yéu tai cac Khu cong nghiép
Pht My 1l va Huu Thanh. EPS dat 5.514 dong/co phiéu, tuong tng P/E du phong 2024 1a 11,2x,
thap han mutc P/E du phong 2024 cla nganh 1a 13,2x.

Co tirc on dinh. Mitc c6 tic duy tri 40% trong ndm 2024 nho vao dong tién tich cuc tir cac khach
hang thué dat KCN, tuong duong ty suat cd tuc/thi gia 12 6,8%.

Thong tin co phiéu:
Gia muc tiéu 62.300 Dong
% Giam gia -1,3%
Gia myc tiéu theo xu hudng ky thuat 63.000 Dong
% Téng gia 1,6%
Viing gia mua 56.000 — 56.500 Dong
Gia dimg 16 52.600 Dong
P/E 2024 11,2x
P/B 2024 1,3x
Dién bién gia co phiéu
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) TCT CANG HANG KHONG VIET NAM - CTCP (ACV: uPcoM)  RiIETR0]

S

Luén diém dau tu:

Lgi nhuan tang trudng manh trong Q1/2024. Nho da phuc hoi manh tir san lugng khach quoc té
(+47% svck dat 10,5 triéu khach quoc ), ACV ghi nhan mtc |gi nhuan trudc thué cao lich st dat
3.600 ty dong, +78% svck). Chung toi ki vong da phuc hoi vé san Iugng khach qudc té sé tiép tuc
trong nhitng quy tai.

San lugng khach du lich quoc té dén Viét Nam da vuet mifc trwéec COVID, s6m hon so véi du
bao. Trong 4 thang dau 2024, Viét Nam don 5,2 triéu khach qudc té qua dudng hang khong, vuot
10% so vdi 4 thang dau nam 2019, va chinh thitc phuc hoi hoan toan vé thi trudng du lich quoc té
ké tUr sau COVID-19. Trong do, chiing t6i thay su phuc hoi manh mé cta khach du lich Trung Quoc
(phuc hoi dugc 73% so vai 2019) cing nhut sy phat trién manh mé cta khach Han Quéc (tdng 10%
so V@i trudc COVID). Su phuc hoi manh cua khach Trung Quoc 1a mot su bat ngd va hira hen sé la
dong Iuc sap tdi cho tang trudng cta nganh hang khong Viét Nam.

Ky vong tang trudng tich cuwec nam 2024. Trong ndm 2024, chdng t6i ki vong doanh thu va LNTT
clia ACV sé dat 28 nghin ty (+41% svck) va 15 nghin ty dong (+48% svck), dén tur gia dinh tong
san lugng hang khong sé dat 123 triéu khach (+8% svck), trong do khach noi dia dat 79 triéu
khach (-3% svck) va khach quoc té tdng trudng manh dat mic 46 triéu khach (+37% svck va cao
han 5% so vai 2019).

Cau chuyén tang trudng tiép tuc duoc duy tri trong dai han véi viéc tiép tuc dau tw mo rong cong
suat tai cac san bay 16n nhu Long Thanh, Tan Son Nhat T3, Néi Bai T2 mé rong. Chung i ki
vong Tan Son Nhat T3 ¢ thé dugc dua vao khai thac vao cudi 2025 va tdng cong suét cho san
lugng hang khong noi dia cua ACV. Chang t6i ciing du kién san bay Long Thanh co thé dugc dua
vao hoat dong vao dau ndm 2027, tidng cong suat tiép nhan khach quoc té thém 25 triéu
khach/nam.

Thong tin co phiéu:
Gia muc tigu 110.000 Dong
% Tdng gia 12,3%
Gia myc tiéu theo xu hudng ky thuat 102.000 Dong
% Téng gia 4,2%
Viing gia mua 91.200 Dong
Gia dimg 16 86.000 Dong
P/E 2024 19x
P/B 2024 0,94x

Dién bién gia co phiéu
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) TONG CTCP DV KY THUAT DAU KHi VIET NAM (PVS: HNX)  RitIA0RL)

S

Luén diém dau tu:

Ki vong FID cho L6 B 0 Mén trong thoi gian con lai cia 2024. Vi mot s diém tich cuc gan day
(MOECO cdng b6 FID cho thugng ngudn va trung ngudn, Bo Cong Thuong Iy y kién du thao cho
phép chuyén ngang gia khi sang gia dién t6i da 7 nam va san lugng t6i thiéu 70% cho dién LNG va
dién khi), chiing t6i cho rang day la cac budc tién I6n cho qua trinh tién dén FID cla toan du an Lo
B — 0 Mon.

Ky vong tang trudng tich cue tir L6 B. Ching t6i ki vong trong trudng hop L6 B ¢6 FID trong 2H
2024, PVS c6 thé ghi nhan tang trudng Igi nhudn tich cuc & mdc 20%/ndm trong giai doan 2025-
2026 nho tang backlog tif cac phan viéc cho L6 B, cing nhu kha ndng cai thién bién Igi nhuan cho
mang EPC/EPCI trong giai doan nay vi thdng thudng bién Igi nhuan vai cac du an trong nudc sé cao

hon cac du an qudc té.

Thong tin co phiéu:
Gia myc tiéu 44.000 Dong
% Tdng gia 7,8%
Gia myc tiéu theo xu hudng ky thuat 42.800 Dong
% Téng gia 4,9%
Ving gia mua 38.000 — 38.400 Dong
Gia dimg 16 36.400 Dong
P/E 2024 20,4x
P/B 2024 1,3x

Dién bién gia co phiéu
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) CONG TY O PHAN TAP DOAN MASAN (MSN: HOSE) SSI

Luan diém dau tu: Thong tin co phiéu:
e Ching toi udc tinh NPATMI sé téng trudng manh 177% trong ndm 2024 tit mic nén so sénh cyc  Gia muc tiéu 84.800 Dong
Ky thap trong nam 2023. % Tang gid 19.1%
o Cau chuyén tiéu dung dai han cla Vigt Nam van tich cuc va MCH da thé hién mic ting truong  Gia muc tiéu theo xu hudng ky thuét 74.500 Dong
vuot troi trong r]ém qua clng nhu co thé tiép tuc dé} tang truéng,trong thoi gian tdi. Ching toi o Tang gid 4 6%
ciing ky vong nén tang ban 16 WCM sé co mifc ty suat Igi nhuan tot han trong nam 2024 do DN Viing gia 68.400 B;
da gan dat diém hoa von Igi nhuan rong vao théng 12/2023. ung gia mua : ong
, \ , , Gi ditng 16 66.000 Ddng
e (Cac ke hoach cua doanh nghiép, bao gc‘),m niém yet cong ty con TCX hodc thoai vc}n khéi mang P/E 2024 20x
kinh doanh khong cot 10i (MHT), c6 thé dong vai tro la yéu t0 ho trg cho gid co phiéu va Igi
nhuan doanh nghiép. P/B 2024 3,5x
o MSN dugc ky vong hudng Igi tir dong von nudc ngoai khi thj trudng ching khodn Viét Nam dugc  Dién bién gia cd phiéu
nang hang.
o 160 1,800
H 5 1,600
Rii ro S 1‘2‘8 1383 =
e Doanh s6 cac mang kinh doanh cua MSN thap hon ky vong = 12‘(’) 11000
800
o Ty I& don bdy duy tri ¢ mdc cao bao mon Igi nhuan o a
20 200
0 0
S TN —vonder
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) TONG CONG TY CO PHAN VAN TAI DAU KHi (PVT: HOSE)

S

Luén diém dau tu:

PVT dang hudng loi tir chu ki di 1én cia nganh van tai hang long, va ghi nhan Igi nhuan gop cot I6i
ctia mang Van tai trong quy 4 tang truéng 17% svck, nhd vao gia cho thué tau tang va nang céng
suat tau (tang 31% so vai cudi 2022). Ngoai ra, su kién cang thang dia chinh tri tai kénh dao Suez
du kién sé lam tinh hinh thi truong tau hang I6ng thém thiéu cung va co thé dan dén tang gia cudc
va gia cho thué tau dinh han trong tuong lai, dic biét trong tinh hudng cang thang kéo dai.

Ching t6i ki vong PVT sé tiép tuc huéng loi tir mifc gia cudc tot hién tai trong 2024. LNTT du
phong cho giai doan 2024-2025 lan Iugt 1a 1,6 nghin ty dong (+7,5% svck) va 1,9 nghin ty dong
(+17% svck). Mdc tang trudng nay co thé sé dugc diéu chinh tang dua trén tién do va mic gia dau
tu tau cua PVT trong thai gian t6i.

Pinh gia hop li cho hién tai nhitng hap dan trong dai han. Tai gia hién tai, PVT dang dugc giao
dich véi P/E 2024 va 2025 du phong 1an lugt 12 10x va 7,7x, thé hién gia co phiéu hién tai da phan
anh ki vong cta 2024 nhung chua phan anh tiém nang cua 2025. Chung ti nang khuyén nghi cho
PVT Ién KHA QUAN vei gia muc tiéu 1 ndm la VND 33.000/cp.

Thong tin co phiéu:
Gia muc tigu 30.000 Dong
% Tdng gia 14,1%
Gia myc tiéu theo xu hudng ky thuat 28.400 Dong
% Téng gia 8%
Viing gia mua 25.700 Dong
Gia dimg 16 24.400 Dong
P/E 2024 10x
P/B 2024 1,2X

Dién bién gia co phiéu
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HIEU SUAT KHUYEN NGHI TRONG THANG 4




) HIEU SUAT KHUYEN NGHI TRONG THANG 4

Gl4 muc tléu o) Blén dong
co ban ra bdocao | Gla tﬂ' ﬂgﬁ'}' g'ﬂ trﬂﬂg
05/04/2024 | 07/05/2024

VNIndex 12551 12486 -0.5% e —
1 PLX 40.8 36,9 6,0% 3.2 38,7 4,2% T e ——
2 FMC 29,8 90,0 3. 4% 20.0 21,7 3. 4% e
3 PVT 30.0 23,2 4, 4% 2a.7 26,3 2,2% R VN
4 MSN 84.8 69,9 2,9% 71,9 71,2 -1,0% i
3 KDH 41.3 34.6 4,3% 36.9 36.1 -1,1% R
] VPE 21.4 18,5 1,6% 19,5 18,8 -3,3% I S—

Ghi chu: PVT - Phat hanh cd phiéu tré cé tire ty 16 10%. Ngdy GDKHQ: 11/4/2024
Nguon: 85/ Research
Bon vi: Nghin dong




) KHUYEN CAO SSI

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo cdo nay nay cam ket rang (1) quan diém thé hién trong béo cdo phan tich nay phan &nh chinh xéc quan diém cé& nhan doi véi chiing khodn
va/hodc to chifc phéat hanh va (2) chuyén vién phén tich da/ dang/sé dugc mién trach nhigm boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phén tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mic tdng chung cua thi truong trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic tAng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung l1ap: Udc tinh tiém ndng tang gid tvong duong so vdi mifc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ning giam gia dudi 10 diém phan trdm so v6i muc tdng chung cua thi truong trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mdc tdng chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Trong mot s6 trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gia 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién cia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truang co6 thé 1am anh hudng dén gia co phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén b0, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac nguon thong tin ma SSI cho la dang tin cdy, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac ¥ kién thé hién trong béo cao
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va can than va dua trén thong tin t6t nhat ching t6i dugc biét, va theo ¥ kién ca nhan cia chiing t6i [a hop Iy trong céc
truong hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac ¥ kién thé hién trong bao cdo nay co thé thay doi bat ki lic nao ma khong can thong bao. Bao cdo nay khong va khong nén
dugc giai thich nhu mot 107 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ct chitng khodn nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, gidam doc, nhan vién cua
SSI va cong ty con cd thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chitng khoan cta cac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim
kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

B4o cdo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khong dugc su
dong y cua SSI. Nguoi ding c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé c6 thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong
mai hodc phan phoi lai bao céo vai diéu kién nguoi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém d6i vai bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hdu qua phat sinh tir
viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bdo cdo nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bdo cdo nay sé do nguoi ding tu quyét dinh va

tu chiu rui ro. n



THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuitong

Giam doc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

S

Vi mo Phan tich c6 phiéu KHCN Chién Iugt thi truting
Pham Luwu Hung Ngo Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té truong Chuyeén vién phén tich cao cap Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phén tich Dinh lugng

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 —28) 3636 3688 ext. 3053

Dit ligu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao cap Phan tich dif lidu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8710

Nguyén Bui Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dit liu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8706

Luong Thi Viét

Chuyén vién cao cap hé trg
vietlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8714

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién h6 trg
tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8702

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién lugc dau tu
baongq1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chéau

Chuyén vién Chién lugc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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