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Théng tin giao dich (10/11/2025)

Gia hién tai (VND/cp) 27.600

Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 33.400
Gia th4p nhét 52 tuan (VND/cp) 12.000
S6 lwong CP niém yét (triéu cp) 266
Sé lwong CP lwu hanh (triéu cp) 266
KLGD binh quén 30 ngay (triéu cp) 3,2
% s& hiru nwdc ngoai 1,0%
Vén héa (ty VND) 7.349
P/E trailing 12 thang (1an) 9.7x
EPS trailing 12 thang (VND/cp) 2.848

Téng quan doanh nghiép

Tén Cong ty Cb phan Nam Viét
Dia chi 19D Tran Hwng Pao, Phwong
: Long Xuyén, tinh An Giang

HDKD chinh Cpe ,blen, Pao quan tthy san
va san pham tw thay san

Chi phi chinh  Thirc an nudi ca nguyén liéu
Két qua san pham mién thué

Yéu td theo theo Tuyén bo chung Viét — My

dbi Két qua dam phan Viét Nam

va khdi Mercosur

https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/

BAO CAO CAP NHAT NHANH

Ngay 11 thang 11 nam 2025

Gia hién tai: 27.600 ; .
Khuyén nghi
Gia muc tiéu: 25.600 =
' THEO DOI
Tang: -7,3%

TRIEN VONG TiCH CU'C NHO' MO’ RONG XUAT
KHAU TAI THI TRUONG MY VA BRAZIL
Chung téi khuyén nghi THEO DOI cb phiéu ANV véi gia muc tiéu
25.600 ddng/cd phiéu, thdp hon -7,3% so véi gia déng clra ngay
10/11/2025. Nha dau tw c6 thé che mua ANV khi dat mirc gia
21.350 ddng/cd phiéu, twong (ng loi nhuan ky vong dat +20,0%.
Cac luan diém dau tw chinh nhw sau:

LUAN DIEM DAU TV

Trién vong ngan han tich cwc nhe tinh hinh xuat khau ca tra
va ca ro6 phi tich cwc tai thi trwéong My va Brazil.

Doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué trong Q4/2025 dy phéng
tang trwdng dot bién, 1an lwot dat +41,3% YoY va 4.585,0% YoY.
Theo dé, doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué nam 2025 lan lwot
dat 6.757 tj ddng (+37,6% YoY,) va 1.025 tj ddng (+1403,0%
YoY) vé&i dong luc tang trudng dén tu:

Nhu cau nhap khau tai My (chiém ~35% doanh thu) ting nho
hwéng lgi vé chénh léch thué suat. Theo do, ANV day manh
phan phéi ca tra va ca rd phi t&i nha ban 18 1&n tai My trong bi
canh (i) dwoc mién thué chdng ban pha gia va (i) hwéng loi vé
chénh léch thué so v&i ca ro phi Trung Quéc va ca minh thai Nga.
M& réng xuét khau tai Brazil (chiém ~10% doanh thu) nh dat
théa thuan hop tac thwong mai song phwong Viét Nam -
Brazil. ANV da ky két hop tac va xuat khiu nhirng 16 hang dau tién
ké tr Q3/2025 va tiép tuc ddy manh xuét khau t&i cac dbi tac Ion.
Trién vong dai han tich cwc nh& duy tri lgi thé canh tranh gia
ré khi dwoc hwéng loi vé chénh léch thué suéat

Tai thi trwéng xuét khau (chiém ~80% doanh thu), ddng lwc tang
trwdng dén tir (1) Loi thé canh tranh gia ré khi dwoc (i) mién thué
theo FTA (EU, UK va Thai Lan) va (ii) hwéng loi v& chénh léch
thué suat so véi ca thit trang khac (My va EU) va (2) Dv dia tang
triwdng I&n tai cac thi trwdng méi (My Latinh, Nga,..).

Tai thi trwong néi dia (chiém ~20% doanh thu) v&i dong lwc dén
tr (1) Nhu cau sadn phdm déng lanh tang bai sy tién loi va (2) M&
réng phan phédi théng qua chudi ctra hang Bach Hoa Xanh

YEU TO THEO DOI

Két qua cac san pham dwoc mién thué doéi trng méi theo
Tuyén b6 chung Viét Nam — My. Theo d6, ANV dw kién tang
manh kha nang canh tranh vé gia tai My néu ca tra va ca ro phi
nam trong danh muc san phdm dwoc mién thué. Hién nay, Viét
Nam va My hién trao d6i d& hoan tat cac ndi dung trong Q4/2025.
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A. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q3/2025 VA 9T2025 CUA ANV

ANV ghi nhan két qua kinh doanh ting trwéng dot bién trong Q3/2025 v&i doanh thu thuan dat 2.000 ty dong
(+49,2% YoY) va loi nhuan sau thué dat 283 ty déng (+915,5% YoY) dwoc déng gop chi yéu tir mang ca tra. Cu thé
dwoc trinh bay & bang sau:

Bang 1 — Két qua kinh doanh ctia ANV ghi nhan ting trwéng dot bién trong Q3/2025
Pon vi: Ty déng

o
Q3/2025 %YoY 9T2025 %YoY oKH Nhéan xét

2025

Doanh thu thuin 2.000  +49,2% 4.864  +36,2% 73,7% Doanh thu mang ca tra va ca ro phi tang
manh dwoc thuc day nhé day manh xuat

Mang cé tra va 1974  +502% 4784  +37.6% khau sang (1) Thi trrong My san phém (i)
ca rd phi ca tra nho dwgc mién thué chong ban pha
gia theo ky POR20 va (ii) ¢4 rd phi (chiém
~20% doanh thu thuan) nhé hwéng loi vé
chénh léch thué suét so véi Trung Quéc
(2) Thi trwdrng Brazil sén pham ca tra nhey
Mang khac 26 -4,3% 80 -5,3% ky két thda thuan hop tac chién lvoc voi
AV09 Comercio Exporter Ltda — Mét trong
nhitng doanh nghiép nhap khau thuc
ph&m I&n nhét tai Brazil.
Bién lgi nhuén gép tang manh nh& (1) gia
Loi nhuan gép 487 +1823%  1.198 +184,0% xudt khau binh quén téing khi (i) chuyén
dich co cau sang cac thi trwong xuat khau
c6 gia ban cao nhw My va Brazil va (ii)
doéng gép méi cia san pham cé ré phi voi
bién lgi nhuan gép cao hon ca tra ~10 dpt;

Bién loi nhuén 24,4% +11,5 dpt 24,6% +12,8 dpt va (2) chi phi nu6i ca tra nguyén liéu duy

N ,
90p (%) tri & mtrc thAp nho dat duoc théa thuan
khoa gia ba dau nanh.
Chi phi ban hang 119 +454% 265  +43,0% Ty I8 chi phi ban hang trén doanh thu
thuan trong Q3/2025 khong thay dbi dang
CPBH/DTT (%) 6,0% -0,2 dpt 5,4% +0,2 dpt k& so Vo cung ky.
Loi nhuan HDKD 347 +392,9% 855 +690,3%
Thu nhap tai chinh 13 +449,8% 32 +753% Thu nhap tai chinh tdng manh +449,8%
e YoY chu yéu dén tir (i) 1ai chénh léch ty
- 0 _ 0
Chi phi tai chinh 17 -406% 53 -333% gia phat sinh tang manh +640,5% YoY khi
VND tiép tuc mét gia so véi véi USD, (i)
Chi phi I3i vay 16 -20,9% 50  -27,8% lai tién gui ngan hang co ky han tang

+479,5% YoY va (ii) phat sinh mé&i 1ai ban
hang tra cham tang +219,8% YoY.

Loi nhuan trwéc
thué

Loi nhuan sau thué 283 +915,5% 748 +1.660%

343 +825,7% 857 +1.225% 171,5%

Nguén: ANV, FPTS téng hop va wéc tinh

Ly ké 9 thang nam 2025, doanh thu thuan va loi nhuan trwdc thué ctia ANV 1an lwot dat 4.864 ty ddng (+36,2% YoY)
va 857 ty dong (+1.225,0% YoY). Theo dd, ty 1& hoan thanh doanh thu thuan va lgi nhuan truwéc thué ctia ANV tinh
dén 9 thang nam 2025 Ian lwot dat 73,7% va 171,5%.
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B. DU PHONG KET QUA KINH DOANH Q4/2025 VA NAM 2025 CUA ANV

Két qua kinh doanh ctiia ANV dw phéng ting trwéng dot bién trong Q4/2025 véi dong lwc chi yéu dén tir trién
vong xuét khau ca tra va ca ro phi tich cwec tai thi trwdng My va thj trwdng Brazil. Theo dd, doanh thu thuan va loi
nhuan sau thué trong Q4/2025 lan lwot dat 1.924 ty ddng (+41,3% YoY) va 277 ty dong (+4.585,0% YoY). Chi tiét cac
gia dinh dw phéng két qua kinh doanh Q4/2025 ctia ANV nhu sau:

Bang 2 — Két qua kinh doanh ctia ANV dwoc dw phéng ting trwdng dot bién trong Q4/2025
Pon vj: Ty déng

Chi tiéu Q4/2025 %YoY 2025F %YoY %KH 2025

Doanh thu thuin 1924  +41,3% 6.757  +37.6% 102,4% Doanh thu thudn tang manh
duwoc thac day chu yéu twr thi

trwdng chau My. Cu thé, ANV dw
kién tiép tuc ddy manh xuét khau
tai (i) thi trworng My véi san pham
cé rd phi nh& hwéng loi vé chénh
Mang khac 25 +6,3% 94 -6,3% léch thué suét so véi Trung QU(A)’C
va (i) thi trydng Brazil nho ky két
thda thuan hop tac chién luoc.

Mang ca tra va

N 1.899 +42,0% 6.663 +38,5%
caro phi

Bién lgi nhuén gbép tdng manh
qu nhuén g@p 473 +241,1% 1.670 +200,6% nho (1) glé xuat ’khéu binh quén
tang khi (i) chuyén dich sang thi
trwdng gid ban cao va (ii) dong
gop san pham ca rd phi véi gia
ban cao hon ~2x 1&n so véi ca tra

Bién loi nhuan va (2) chi phi nuéi ca nguyén liéu

24,6% +14,4 dpt 24,7% +13,4 dpt

gop (%) gidm nho da ky hop déng théa
thuan gia ba dau nanh & mirc
thap cho giai doan 2025 - 2026.
Chi phi ban hang 115 +45,4% 380 +35,5%
CPBH/DTT (%) 6,0% -1,0 dpt 5,6% -0,1 dpt
Loi nhuan HbKD 338 +1403% 1.214 +523,2%
Thu nhap tai chinh 13 +82,4% 58 +78,4% Thu nhap tai chinh wéec tinh tang
0 > X X ~
Chi phi tai chinh 17 27.1% 70 -31.9% +82,4% Yoy chu yeu den ti

hwéng loi vé chénh léch ty gia
phat sinh khi xu hwéng VND mét
Chi phi lai vay 17 -23,9% 67 -26,8% gia so v&i USD duy tri & mirc cao

so v&i cung ky.
Loi nhuan trwée

p 346 +2.412% 1.204 +1.080% 240,8%
thue

Loi nhuan sau

n 277 +4.585% 1.025 +1.403%
thue

Ngudn: ANV, FPTS téng hop va wéc tinh

Nam 2025, doanh thu thudn va lgi nhuan trudc thué cia ANV dwoc dw phéng 1an lwot dat 6.757 ty dong (+37,6%
YoY) va 1.204 ty ddng (+1080,0% YoY). Theo d6, ANV du kién s& vwot ké hoach nam dé ra trong nam 2025 vaéi ty &
hoan thanh doanh thu thuan va loi nhuan trwdc thué 1an lwot dat 102,4% va 240,8%.
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. TRIEN VONG DOANH NGHIEP: HUONG LQI VE CHENH LECH THUE VA DU BIA TANG TRUONG CAO
Thay dbi trong yéu vé trién vong clia ANV so v&i Bao cdo cap nhat dinh gia ctia ANV T07/2025 chi yéu dén tir viéc

tang trwdng xuat khau ca tra va ca rd phi tich cwce tai thi trwdng My va thi trwdng Brazil gitp déng gép dang ké trong
két qua kinh doanh clia ANV ké tir Q3/2025. Cu thé:

e Doanh thu ndm 2025 dw kién tang manh +37,6% v&i doanh thu Q4/2025 wéce tinh tang +41,3% YoY nho trién
vong xuét khau tich cyc tai thi treérng My va thi trwéng Brazil.

e Matkhac, bién lgi nhuan gép ctia ANV khong thay déi dang ké so véi Béo cao cap nhat dinh gia ANV T07/2025
do nhirng gia dinh duw phdng khéng thay dbi so v&i Bao céo trudc.

Trién vong ngan han ctia ANV dw kién ting trwéng dot bién nh& tinh hinh xuat khau ca tra va ca ré phi tich
cwec tai thj trwéng My va thj trwéng Brazil. Cu thé:

e Nhu cdu nhap khau tai thj treeong My (chiém ~35% doanh thu) ting manh nho hwéng loi vé chénh léch
thué suat. Theo d6, ANV day manh phan phéi t&i nha ban I I&n tai My nhw Costco, Meijer, Walmart, ... trong
bdi canh (i) mién thué chdng ban pha gia theo két qua chinh thirc ky POR20 va (i) hwéng loi vé chénh léch
thué suét so véi ca rd phi Trung Québc va ca minh thai Nga.

e M6 réng xuét khau tai thj treong Brazil (chiém ~20% doanh thu) nho dat dwoc théa thuan hop téc
thwong mai song phwong. Theo d6, ANV la doanh nghiép tién phong xuét khdu ca tra va ca rd phi sang thi
trwong Brazil theo thda thuan tai L& két dién ra trong khuén khé Dién dan Doanh nghiép Viét Nam — Brazil
di&n ra dau thang 07/2025 nham thuic day thuwong mai song phwong theo K& hoach hanh déng trién khai quan
hé Déi tac chién lwoc Viét Nam - Brazil. ANV da ky két hop tac va xuét khdu nhivng 16 hang dau tién ké tw
Q3/2025 va dy kién ddy manh xuéat khau tdi cac dbi tac Ién nhu AV09 Comercio Exporter Ltda, JBS,...

Trién vong dai han ctia ANV kha quan hon so v&i Bao cao cap nhat dinh gia ANV T07/2025 nho tién do mé
réng tich cwe tai My va Brazil. Theo d6, dong lyc ting trwdng dai han ctia ANV dén tr hai nhdm thj trudng bao gdm:

e Thij trirong xuat khau (chiém ~80% doanh thu): Dong lwc tang trudng dén twr thi trudng My, Brazil va EU nhd
(1) Loi thé canh tranh gia ré khi dwoc (i) mién thué theo Hiép dinh thwong mai tw do (EU, UK va Thai Lan) va
(i) hwéng loi vé chénh léch thué suét so vé&i ca thit trdng khac (My va EU) va (2) Dv dia ting truwdng 16n tai
céc thi treong mai (MY Latinh, Nga,..) nhe (i) nhu ciu san pham tién lgi tang do 16i séng ban ron va (i) nhan
thirc ca 1a ngudn cung cap dam lanh manh thay thé thit. Trong khi do, tinh hinh xuét khau tai thj treorng Trung
Quéc va Thai Lan du kién kém kha quan do nhu cau yéu trong bdi canh kinh té &m dam.

e Thj trwomg ndi dia (chiém ~20% doanh thu): Dong luc ting trwdng dén tir (1) Nhu cau san phdm déng lanh
gia tdng bdi sw tién loi va (2) M& rong phan phéi san phdm théng qua chudi ctra hang Bach Hoéa Xanh.

Il. YEUTO THEO DOI

Ngoai cac yéu tb theo déi dworc dé cap & Bao cdo cap nhat dinh gid ANV T07/2025, ching tdi bd sung thém yéu té
theo d&i sau day thong qua cac thdéng tin méi dién ra trong Q3/2025:

Két qua cdc san pham dwoc mién thué déi teng méi theo Tuyén bé chung Viét Nam — My. Ngay 26/10/2025, Viét
Nam va My cdng bd tuyén bé chung vé khuén khd Hiép dinh thwong mai ddi (rng, cong bang va can bang nhan dip
gap g& lanh dao hai bén khi tham dw H6i nghi Cp cao ASEAN Ian thr 47 tai Malaysia.

Theo d6, Viét Nam va My huéng téi tao didu kién cho hang hoa xuét khau doi bén tiép can thi trwéng théng qua xo ly
cac rao can thué quan va phi thué quan. Trong d6, Viét Nam dw kién mé rong wu dai thi tredng cho phan Ién hang
héa cong nghiép va néng nghiép ctia My. Béng thdi, My duy tri mirc thué dbi 'ng 20% theo Sac Iénh Hanh phap sb
14257 v&i hang c6 xuét x(& Viét Nam va xem xét mot s6 san phadm dwoc ap dung mirc thué 0%.

Hién nay, Viét Nam va My tiép tuc trao déi dé& hoan tat cac noi dung vé Hiép dinh thwong mai dbi ting dé chuyén bi ky
két va tién hanh cac thu tuc noi bd can thiét d& Hiép dinh co hiéu luc va ky vong sé& hoan tat trong Q4/2025.

Chung t6i cho rang ca tra Viét Nam néi chung va ANV néi riéng sé& tdng manh kha nang canh tranh vé gia tai thi trwéng
My trong trwéng hop ca tra nam trong danh muc cac san pham dwoc mién thué.
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DINH GIA VA KHUYEN NGHI

Chung t6i duy tri khuyén nghi THEO DOI cb phiéu ANV vé&i gia muc tiéu 25.600 dong/co phiéu, thp hon -7,3% so
Vi gid déng ctra ngay 10/11/2025. Chung t6i xac dinh gia muc tiéu bang phwong phap chiét khau dong tién tw do vén
chi s& hiru (FCFE) va phwong phap chiét khdu dong tién tw do doanh nghiép (FCFF). Nha du tw c6 thé che mua
ANV khi dat mirc gia 21.350 dong/cd phiéu, twong (ng loi nhuan ky vong dat +20,0%.

Gia muc tiéu ctia cd phiéu ANV tang +22,2% so v&i Bao céo cap nhéat dinh gia ctia ANV T07/2025 chi yéu dén tir viéc
(1) tién d6 mé réng xuat khau ca tra va ca rd phi tai thi treérng My va thj trwdng Brazil dién ra tich cuc so véi dy kién
va (2) than trong trong dw phdng trong nhu cau tiéu thu trong bdi canh thué suét cao tai thi truéng My.
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, co
san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day da cla cac thong tin nay.

Nha dAu tw si dung bao céo nay can lwu y ring cac nhan dinh trong béo cdo nay mang tinh chat chi quan cla chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dAu tw str dung bao cao nay tw chiu trach nhiém vé& quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc théng tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc
vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac thong tin dwa ra.

Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, phat hanh va phan phéi duéi bat ky hinh thirc nao néu khdng dwoc sy chép thuan cla
FPTS. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu s dung cac théng tin tir bao céo nay.

Tai thoi didm thuc hién bao cdo phan tich, FPTS ndm gii 0 cb phiéu ANV, ngudi phé duyét va chuyén vién phan tich khéng nam gitr
c6 phiéu nao cia doanh nghiép nay.

Cac thang tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cd phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https:/lezsearch.fpts.com.vn hoic sé dwoc cung cap khi cé yéu ciu chinh thirc.
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