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UH! ’ CONG TY TNHH KIEM TOAN VA TU VAN UHY

Sd: 375/2020/UHY-BCTPG
Negay 02 Thang 06 nam 2020

CHUNG THU THAM PINH GIA
Kinh giii: Cong ty C6 phin Than Ty Nam P4 Mai - Vinacomin
Thue hién Hop ddng tu van thdm dinh gid gitta Cong ty C6 phén Than tiy nam P4 mai - Vinacomin va Céng ty TNHH
Kiém todn va Tu vin UHY v& viéc Tham dinh gi4 tri doanh nghiép, c¢b phin ctia Cong ty C6 phin Than tay nam D4 Mai -

Vinacomin tai thoi diém 31/12/2019. Can cit Bdo céo két qua thim dinh gia kém theo, Cong ty TNHH Kiém toan va Tu vin
UHY giii t&i Quy Cong ty Chiing thu tham dinh gia véi nhitng ndi dung sau:

1. Khach hang thim dinh gia

Tén khéach hang: Céng ty C6 phdn Than TAy Nam B4 Mai - Vinacomin
Dia chi try s& chinh: Phuong Cim Son, thanh phé Cim Pha, tinh Quang Ninh
Ma sé doanh nghiép: 5700289499

S6 dién thoai: (0203) 386 2229

L

Thong tin vé tai sin thim dinh gia
Tai sdn thim dinh gid:
Gié tri doanh nghiép cita Céng ty C6 phan Than Tay Nam D4 Mai - Vinacomin.

Théng tin vé tai sdn tham dinh gid:

Xem chi tiét tai Bdo cdo két qua thdm dinh gia kém theo.

3. Thoi diém thAm dinh gia
Tai thoi diém 31/12/2019.

4.  Muc dich thim dinh gia
Lam co s& cho Cong ty C6 phan Than TAy Nam D4 mai - Vinacomin dénh gi4 lai ty & hoan ddi co phiéu.

5. Cén ctrphap ly

- Luat gia s6 11/2012/QH 13 ngay 20/06/2012;

- Thong tur 38/2014/TT-BTC ngay 28/03/2014 cta B Tai chinh v& viéc huéng din mot sb didu ctia Nghi dinh
89/2013/ND-CP ngay 06/08/2013 ciia Chinh phi quy dinh chi tiét thi hanh mét sb didu ctia Luat Gia vé thdm dinh gia;

- Théng tu s 158/2014/TT-BTC ngay 27/10/2014 clia Bé Tai chinh vé ban hanh Tiéu chuin thim dinh gii Viét Nam
s6 01, 02, 03 va 04;

- Théng tu sb 28/2015/TT-BTC ngay 06/03/2015 ctia B Tai chinh vé& ban hanh Tiéu chuén thdm dinh gi4 Viét Nam sb
05, 06, 07;

- Théng tw sb 126/2015/TT-BTC ngay 20/08/2015 ciia B Tii chinh vé ban hanh 03 (ba) Tiéu chudn thim dinh gid Viét
Nam gdm: Tiéu chudn thim dinh gia s6 8 - Cach tip cén tir thi truomg; Tiéu chudn thAm dinh gia sé 9 - Cach tiép cin
tir chi phi; Tiéu chuén thdm dinh gi4 s 10 - C4ch tiép cén tir thu nhép;

- Théng tw s§ 122/2017/TT-BTC ngay 15/11/2017 ctia B§ Tai chinh v& viéc Ban hanh tiéu chuan thim dinh gid s 12 -
Thém dinh gia doanh nghiép;

- Quyét dinh sé 1291/QP - BXD ngay 12/10/2018 ciia B§ Xay dung vé viéc ban hanh sudt vén ddu tu xdy dung cong
trinh va gid xdy dung tdng hop b phén két ciu cong trinh nim 2017;

- Céac viin ban phap ludt khéc c6 lién quan.

6. Co s gid trj ciia tai sin thAm dinh gia

Gia tri phi thi truong.
Tru sé: Tang 5, Thap B2
Téa nha Roman Plaza, Dwéng T8 Hiru, Phuang Dai M6,
Quan Nam Tur Liém, Thanh phé Ha Ngi, Viét Nam.
Dién thoai: 84 24 5678 3999 Fax: 84 24 5678 3999
www.uhy.vn

p Glia Hang UHY Quéc Té 1
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Gia thiét lién quan dén két qua thim dinh gi4
- Cong ty C6 phan Than T4y Nam P4 Mai - Vinacomin dang hoat dong va gia dinh tiép tuc hoat déng trong tuong lai
sau thoi diém tham dinh gia.

B4o cdo tai chinh tai thoi didm 31/12/2019 1a béo céo tai chinh dugc 14p gn nhat véi thoi diém thdm dinh gia. Phuong

phép tai san dugc thue hién trén co s& Bdo cdo tai chinh tai thoi diém 31/12/2019 ciia Céng ty Cb phéan Than Ty Nam

P4 Mai - Vinacomin dd dugc kiém toan béi Cong ty TNHH PKF Viét Nam, y kién cta Kiém toan vién cho nam tai

chinh két thue ngay 31/12/2019 ctlia Céng ty C6 phin Than Tdy Nam D4 Mai - Vinacomin xét trén céc khia canh trong
yéu, B&o cdo tai chinh da phan anh trung thuc, hop 1y tinh hinh tai chinh ctia Céng ty C6 phan Than Tdy Nam D4 Mai -
Vinacomin.

Céch tiép ciin va Phuong phép thim dinh gis

Cich tiép cgn thim dinh gid

- Tiép c4n tir chi phl xac dinh gi4 tri doanh nghiép thong qua xac dinh gié trj cdc tai san, cac khoan ng pha: tra clia
doanh nghiép. Thim dinh vién sit dung phuong phép tai san la phucmg phap wéc tinh gia tri doanh nghigp can thim
dinh gia thong qua tbng gia tri thi truong clia céc tai san thude quyen sé hitu va st dung ca doanh nghiép thim dinh
gi4 sau khi khau trir cic nghia vu ng phéi tra.

- Tiép cn tir thi trudng xéc dinh gia tri doanh nghiép th(mg qua gié trj ctia doanh nghiép tuong ty dang niém yét tren
thi truomg ching khoan ¢é cing linh virc hoat dong san xut kinh doanh. Thim dinh vién st dung phuong phép ty sb
binh quan dé 1am co s& xéac dinh.

- Tlep cén tir thi truong X4c dmh gla tri doanh nghiép cén thim dinh gid thong qua gié giao dlch chuyén nhuong phin
vén gbp hogc chuyén nhugng cb phan thanh cong trén th trudng cta chinh doanh nghiép cén thim dinh gia. Phuong
phap gié giao dich.

Phwong phdp thim dinh gid

Két qua xac dinh gia trj doanh nghiép phy thudc vao cac hé so, tai lidu, bién ban kiém keé tai san, déi chiéu xac nhan
no phai thu, no phai tra tai thoi diém thue hién xédc dinh gid tri doanh nghiép theo bdo cdo tai chinh cua Céng ty Coh
phén Than Tay Nam D& Mai - Vinacomin tai thoi diém 31/12/2019.

Thim dinh vién Iua chon 3 Céng ty niém yét dang ky giao dich trén thi truong chimg khoén ¢6 ciing linh vyc hoat
déng san xuét kinh doanh v6i Cong ty CH phan Than Tay Nam d4 Mai - Vinacomin, Tuy nhién viéc chon céc cong ty
c6 cung quy mo vbn, thi treong, doanh thu dé lam co s& so sanh voi Cong ty Co phin Than T4y Nam D4 Mai -
Vinacomin 12 rét khé khin, do dé s& cé nhiing diém khong twong dong vé& céc chi sb tai chinh giita céc cong ty duge
lya chon va Cong ty Cé phan Than Tdy Nam D4 Mai - Vinacomin.

Gia co phin dé tinh gia thi trudng vbn chii s¢ hitu 13 gia dong cira binh quén theo khéi lucmg giao dich 15 ngay gao
dich gAn nhit trugc thoi diém thdm dinh gia. Truong hop céc giao dich trude thoi diém thim dinh gia c6 dAu hiéu bit
thudng, thdm dinh vién cé thé xem xét ci cée giao dich 15 ngay giao dich gén nhét sau thoi diém thdm dinh gia.

Két qua thdm dinh gia

Gi4 tri phin vén chii s& hitu ciia Cong ty C6 phin Than Ty Nam 1.167.151.585.279 ddng
Pa Mai - Vinacomin tai thoi diém 31/12/2019 la: (1)

-Phén phdi lgi nhuén theo Nghj quyét PHPCPD thudng nién nim 100.434.963.349 ddng
2020 ngay 23/04/2020 cia Céng ty CP Than Tdy Nam da mai -

Vinacomin.

- Nghl quyét s6 86/NQ-HPQT ngay 05/05/2020 cua Cong ty Cb
phan Than Tay Nam - Vinacomin vé vige chi tra ¢b tire biing tién
cho ¢b dong TND.

Trong do:
- Chia tra cé tike 84.800.000.000 dong
- Trich ldp quf khen thieong, qupf philc loi 15.439.963.349 dong
- Quf thidng Ban quan Iy diéu hénh 195.000.000 dong
Téng gid tri vén chii s& hiru ciia Cong ty C6 phin Than Tay Nam 1.066.716.621.930 dong
P4 Mai - Vinacomin sau khi phan phdi lgi nhuén la: (2)
Téng s6 ¢b phén ciia Cong ty C6 phin Than Tay Nam Da Mai - 16.000.000 cb phin
Vinacomin (3)
Tuong &ng v6i gia tri 1 ¢d phin 1a (4)=(2)/(3) 66.669,79 ddng/c6 phin
Gid trj 1 cb phin sau khi lam tron (5) 66.670 ddng/cd phin

<ty



10. Nhitng didu khoan logi trir va han ché ciia két qua thAm dinh gia

- Céng ty CH phan Than Tay Nam D4 Mai - Vinacomin chiu trich nhi¢m v& thong tin va tinh phép 1y clia tai san thdm
dinh gi4 da cung cp cho UHY tai thoi diém va dia diém thim dinh gié.

- Cac phurong phép tinh todn trén co s tai ligu dwgc cung cAp bai Cong ty C6 phan Than Tay Nam D4 Mai - Vinacomin
va dya trén céc tai lidu khéc ¢6 lién quan do thim dinh vién thu thap ciing nhur cac diéu kién va ky vong tai thoi diém
thim dinh gi4 phit hop véi cdc ludt dinh, chinh sdch quan 1y ctia Nha nude hign hanh va cac diéu kién, gia dinh theo
quan didm hop 1y cia thim dinh vién kém theo Bao cdo két qué tham dinh gia.

- Mot sb khoan cong no phai thu, phai tra chua duge dbi chiéu day du:

+Ty 1¢ cong ng phai thu chua déi chiéu 0,24%, tuong tmg 568.530.210 dong

+ Ty 1& cong ng phai tré chura dbi chidu 1,04%, twong tmg 9.791.695.851 ddng

(Chi tiét tai Phu luc 13 va Phu lyc 19).

Chirng thu ndy chi mang tinh chét tham khdo Lam co s& cho Céng ty C6 phan Than Ty Nam P4 mai - Vinacomin
danh gi4 lai ty & hoan dbi cd phiéu,

Mot s6 théng tin lién quan dén dét dai va gia lich sir giao dich ctia cac ¢d phiéu so sanh dugc thu thip theo thng béo

trén cac website.

Chiing t6i xin luu y K& hoach tra gbc vay dugc tinh toan dua trén cac hop ddng tin dung ctia cac ngén hang @& lam co
s tinh todn.

Déi véi loi thé quyén khai thac mé ctia Cong ty CP Than Tdy Nam da mai - Vinacomin theo gidy phép s6 1251/GP-
BTNMT ngay 26/06/2014 cia B Tai nguyén va Mai trudmg: dugc ude tinh trén co s¢ gia dinh Cong ty CP Than Tay

Nam d4 mai - Vinaomin vén tiép tuc hoat dong lién tuc va thuc hién theo diing ké hoach san xuét kinh doanh, khai théc

dd dugc phé duyét cia Cong ty. Viée xdc dinh lgi thé quyén khai thdc mé khe Cham IT phuy thudc vao ké hoach kinh

doanh ciia Céng ty cho giai doan tix 01/01/2020 dén 26/06/2023.

1

11. Thi han c6 hiéu lye ciia két qua thim dinh gia
Sir dung két qua thim dinh gia trong vong 06 thang ké tir ngay ky Ching thu thdm dinh gia.

12. Cic tai liéu kém theo
Chimg thu thim dinh gid nay phai dugc doc ciing véi Béo céo két qua thdm djnh gié.
Cong ty TNHH Kiém todn va Tu vén UHY tra 161 d& Quy Coéng ty sir dung két qua thim dinh gi4 theo ding muc dich
thdm dinh gid tai Ching thu nay.
Chimng thu nay duge lap lam 04 ban, giri Cong ty C6 phan Than Tay Nam D4 Mai - Vinacomin 03 ban va luu tai Cong
CiPTtodn va Tu vén UHY 01 ban.

Pham Gia Dat Hoang Thi Nga
Ph6 Tong Gidm dde Thém dinh vién
Thé thdm dinh vién sb: VII11.510 Thé thidm dinh vién sb: X1117.1803

e N



2.2

2.3.

2.4,

2.5,

2.6.

2%

BAO CAO KET QUA THAM PINH GIA
(Kém theo Chitng thu thdm dinh gid $6: 375/2020/UHY-BCTDG., ngay 02 thang 06 nam 2020 cia Cong ty TNHH Kiém
todn va Tu vin UHY.)

Thue hign Hop ddng thdm dinh gi4 s6 130/2020/UHY-HDTDG ngay /04/2020 giita Cong ty Cé phin Than Tdy Nam D4
Mai - Vinacomin va Cong ty TNHH Kiém todn va Tu vin UHY. Bao cdo két qua thdm dinh gid gdm céc ndi dung sau:

Théng tin v& doanh nghiép thim dinh gia:

Tén doanh nghigp: Céng ty TNHH Kiém todn va Tu vin UHY

bia chi: Téng 5, thap B2, toa nha Roman Plaza, dudng T Hiu, phudng Dai Ma, quin Nam Tur
Liém, Ha No&i

M sb doanh nghiép: 0102021062

Dién thoai: (024).5678 3999

Céc thong tin co ban v& cude thim dinh gis:
Khieh hing thiim dinh gid:

Tén khéch hang: Cong ty C& phin Than Tay Nam D4 Mai - Vinacomin
Dia chi tru s& chinh: Phudng Cém Son, thanh phé Cam Pha, tinh Quéang Ninh
Sé dién thoai: (0203) 386 2229

Npi dung dich vy tu viin

Theo Hep dong tham dinh gia sé 130/2020/UHY-HPTDG gitta Céng ty CH phdn Than Tdy Nam D4 Mai - Vinacomin v
Céng ty TNHH Kiém toan va Tu vAn UIY. Cong ty TNHH Kiém todn vi Tu vén UHY thyc hién xéc dinh gié tri doanh
nghiép, ¢b phin ciia Cong ty C6 phén Than T4y Nam Dd Mai - Vinacomin.

Tai sin Thim dinh gid:
Gid tri doanh nghiép ctia Cong ty Cb phén Than Tay Nam D4 Mai - Vinacomin.

Thoi diém thim dinh gid:
Tai thoi diém 31/12/2019,

Muyc dich thim dinh gid
Lam co s& cho Céng ty Cé phén Than Tay Nam D& mai - Vinacomin danh gid lai ty 1& hodn ddi ¢d phiéu

Cic ngudn théng tin dwoe sii dung:

Théng tin do Céng ty Cé phin Than Tay Nam Dd Mii - Vinacomin cung cdp:
- Béo cdo tai chinh tai ngay 31/12/2019 ciia Cong ty Cé phén Than Tay Nam D& Mai - Vinacomin dd duoc kiém toan;
- Bfo cdo tii chinh tai ngay 31/12/2018 ciia Cong ty C6 phéin Than TAy Nam D& Mai - Vinacomin da duoe kiém todn;
- Béo cdo tai chinh tai ngay 31/12/2017 ctia Cong ty C6 phin Than Tay Nam Dé Mai - Vinacomin d duge kiém todn;
- Béo cdo tai chinh tai ngay 31/12/2016 ctia Cong ty Cé phin Than Tay Nam P4 Mai - Vinacomin da duge kiém todn;
- Bién ban déﬂi chidu cong no, hd so cong ng phai thu khé doi (néu cb);
- Bién ban kic:am ké téj san c6 dinh, cc‘mg‘cu dung cy;
- Bién ban kiém ké tién mit, xdc nhén tién g ngdn hang;
- Cdc tai liéu khac.

Ciin cii phdp [y v ngudn théng tin dwpc siv dung thyc hign tw vin

- Thong tur 38/2014/TT-BTC ngay 28/03/2014 ciia B Tai chinh vé viée huéng din mét sé diéu ciia Nghi dinh 89/2013/ND-
CP ngay 06/08/2013 ctia Chinh phil quy dinh chi tiét thi hanh mét s didu cua Ludt Gid vé thim dinh gi4;

- Thong tur s8 158/2014/TT-BTC ngay 27/10/2014 ciia B) Tai chinh v& ban hanh Tiéu chudn thim dinh gid Viét Nam sb 01,
02, 03 va 04,

- Théng tur s& 28/2015/TT-BTC ngdy 06/03/2015 ctia By Tai chinh vé ban hanh Tiéu chudn thim dinh gid Viét Nam s6 05,
06, 07;

- Thong tu s6 126/2015/TT-BTC ngay 20/08/2015 cia Bd Tai chinh v& ban hanh 03 (ba) Tiéu chudn thim dinh gia Viét Nam
gdm: Tiéu chuén thdm dinh gid s6 8 - Céch tip cn tir thi treong; Tieu chudn thdm dinh gid s6 9 - Céch tiép cfin tir chi phi;
Tiéu chuén thdm dinh gia s6 10 - Cach tiép cAn tir thu nhép;

- Théng tw sé 122/2017/TT-BTC ngay 15/11/2017 ciia Bd Tai chinh vé viéc Ban hanh tiéu chudn thim dinh gid 56 12 - Thém
dinh gia doanh nghiép;

- Quyét dinh s 1291/QP - BXD ngiy 12/10/2018 cia Bo X4y dyng vé viée ban hanh suft vén du tu xdy dung cdng trinh va
gia xay dung tdng hop bd phan'két cdu cong trinh nam 2017;

- Céc vin ban phap ludt khac cd lién quan.



Théng tin thng quan v& thi trudng giao djch ciia tai sin thim dinh gid
Téng quan

Tir dAu nam 2020 dén nay, chi sb cac TTCK lén & chéu Au da syt khoang 20% do tac d(mg kép cua dich Covid-19 va tinh
trang gia diu tut déc. Dich Cov1d 19 hién dang lam & liét mot phin cia nén kinh 18 thé gioi, trong do ¢6 Trung Qudc -
quéc gia chiém 20% GDP toan chu, co nu(rc Y - mot thanh vién cia nhom G7, nhém cée nude cong ngln@p hang diu thé
gi6i. D6 1a chua ké nude Phap - cudmg quéc kinh té ding hang thir 6 thé gioi, ciing cé thé s& bi gibng nhu Y.

Do méi lo ngai dich bénh nay s& gay tac ha1 lau dai 1&n nén kinh & thé giéi, ma ngay 09/3/2020 da tré thanh * ng&y thir Hai
den t8i” voi cic TTCK trén toan cdu. Chi sé thi trudng Franforct da syt giam dén 7,94%- mue syt gidm manh nhit ké tir dot
tén cong khing b ngay 11/9/2001 tai Hoa Ky. Thj trudng Ludn Dén ciing bi mét 7.69%, con Paris mét dén 8,39%, nang
nhit ké& tir niim 2008, tire [4 nim xay ra khiing hodng tai chinh toan cAu.

Dai dich Covid-19 khéng phai 14 nguyén nhan duy nhét khién cdec TTCK toén chu chao ddo, ma bén canh do con ¢ tinh
trang gia ddu wdt dde trong nhifng ngay qua, mitc sut giam duge danh gii 1a nang nhét ké tir chién tranh ving Vinh nim
1991.

Nam 2019, VN-Index chi ting 7. 67%, Thi truomg “di ngang™ trong phzm 16n thoi gian. Khéng it co phiéu vén hoa 1on thude
VN30 giam gid, anh huong dén chi s6 chung, chura ké khoi ngoai ddy manh bdn rong 6 thing cudi nam, Nhiéu nha diu tu
khdng dat duge thanh qua nhu ¥, thim chi thua 18, tm 1§ bi thir thich.

Thi trdng tai chinh quéc té néi chung va thi trudng chimg khoan thé gioi néi ueng chiu nhiéu tac dong (rai chidu vira mang
tinh tiéu cye, vira mang tinh tich cue. Blen hmh nhu Sy gifing co tr ong cude chién thirong mai My- Trung; nguy co Brexit
khong dat dugce thoa thuan; nhiing bit én vé dia chinh tri tai mét 56 khu vuc va dic biét 1a sy dao chidu trong chinh sdch
tidn 18 cha cdc nudc lan lren the gidi,.. Néu nhu, cuge c.hlen thurong mai My Trung va nguy co Brexit khong dat dugc thoa
thudn cung nhw nhimg bit én vé dia chinh tri ciia mot s8 khu vy trén thé glm nam 2019 duge xem 12 nhén t6 tiéu cye tic
dong dén thi truong tai chinh thé giGi thi viée dao chidu trong chinh sach tién té ciia cac nude 16n duge ddnh gig & nhan th
néng dd thi trudng ching khodn,

Phién giao dich cudi cling ciia nam 2019 dé khép lai véi chi 6 VNI ndex dimg treng séc do tai 960,99 didm - tang 7,7% so
voi ddu nam. Mire téing nay cho thily thi trudng da hdi phue sau miic giam 13% cia ndm ngodi. Ndm 2020, theo dy béo cia
chc chuyen gia, thi truong s& khong co nhidu khéc biét dang ké trong bdi canh rii ro dén tir cac yéu 8 chinh tri va thirong
mai toin elu,

V& giai phap trung va dai han, BO Tai chinh tiép tuc hoan thién thé ché va ban hanh hé théng vin ban hudng din Lut
Chirng kho4n da duge Qudc hi thong qua va cb higu lye vao déu nam 2021, Nam 2020, tép trung xdy dung cic nghl dinh
vi théng tr hwéng din dé Ludt Chimg khodn cé higu lye, bao quat diy dii va khiic phuc nhing nhuge diém da tong két,
dénh gi4 va da dugc thong qua tai Ludt Chirng khodn néim 2019.

Bén canh dé, nam 2020, Bj Tai chinh cling tip trung ddy manh, co cdu lai TTCK dé phat trién higu qua hon, nang ddng hon
theo P& &n co chu lai TTCK va thi trudng bao hidm dén nam 2020 va dinh huéng dén nam 2025 di duge Tha twéng Chinh
pht phé duyét.

Tiép tuc ting cu(mg cbng tac thanh tra, glam sdt céc vi plnm, dam bao ky cuong, ky lufit thi truong, tao dung long tin cho
cong ching dAu tu va gitp thi truomg phat trién mdt cdch én dinh va bén viing.

Ciing trong thoi gian toi, co quan quan ly s& tiép tue tai céu tric hé théng cdc 16 chire kinh doanh chimg khodn daé glam s6
lwong va nang cao chéit lwvong dich vy, ting cudng céc blen phép giam sét, phat hién va xir phat nghiém cdc vi pham vé thao
ting, ndi gian, gian 14n, minh bach théng tin, cing ¢b nhim néng hang thi tr umlg chimg khodn Viét Nam trén bang xép
hang Morgan Stanley Capital International (MSCI); Tang cudng thu hat dong vén ddu tu nude ngoai, thu hat cde nha déu tu
chién luge nude ngodi, thio g& vuéng méc véi Luat Pdu tu théng qua viée ban hanh Ludt Chinmg khodn sira ddi, bd sung;
DAy manh cong tic dio tao nha dAu tw nhim ndng cao chét lugng va tinh bén ving cia thi trudmg,

Ngoii ra, thi trudng n:im 2020 tiép tuc s6i dong véi cie thuwong vu lon:

Theo danh séch thoai vén du kién trong nam 2020, dy kién SCIC s& thodi vén tai 85 cong ty ¢b phéin. Mot s6 khoan dhu tu
¢6 gid tri 16n ¢ thé chi ¥ 16n nhu Thng cong ty thcp VNsteel (94% von) Vinatex (53% von), BMI (51% vén), BVH (3%
von) FPT (6% von), NTP (37% von), TRA (36% vén) va DMC (36% vén). BSC ky vong SCIC s¢ ddy nhanh tién do thoai
vén nhim giap ting phin nop ngn sach Nha nuwde.

Vi anh huéng cla dich bénh nhiim dé cdc nha du tw cac nude chuén bj ngudn lye cling nhu cén dbi danh mye, MSCI da
tién hanh 1ui thoi han ning hang Kuwait 1én thi trudng méi ndi sang thoi didm thang 11/2020 thay vi thang 5/2020 nhu
trude do.

Do dé, ly trong cd phidu Viét Nam trong tb céin bitn (Frontler) tiép tue gitt nguyén din dén thu hep v& ky vong thu hat dong
tién khbi ngoai tir vige tang 1y trong nay. Tuy nhién ching ta van ¢6 thé ky vong vao kha ning dot bién Viét Nam duge ning
hang trong nam 2021.
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4.1

Nhirng kho khin d6i véi thi trudng:

Tinh hinh thé gigi va khu vue s& dién bién phtc tap, kho luomg. Chién tranh thuong mai My — Trung viin la nhiing théch
thirc khé dodn dinh dang kéo giam thuong mai toan ciu,

Ddng thoi, Viét nam ciing (iép tue chiu tic dong clia cie xu thé da cuc dia chinh tri, xu thé gia héa cha dan sb, cach mang
cong nghé 4.0, xu thé hinh thanh cic mega-FTA va gia ting tinh I\el néi khu vire, xu thé dich chuyén dir liéu xuyén bién
glm, tac dong cua bién dbi khi hiu, sy ni 1én cta chau A vai 2 qudc gia Trung Quoc An Do trong khi dong USD s& giam
din sire manh von ¢6. Bén canh do, viée tang truong van chi yéu phy thuge vao vén (ty 1& vén déu tr/GDP vin ¢ mitc cao,
trung binh 33,5%), dong gop cia nhén t& vén trong tang trudng van chiém ty 1€ 1om (trén 55%). Bén canh do, co céu kinh té
¢6 sy chuyén dich qua nhanh sang khu vyre dich vy, trong khi nén tang cong nghiép con yéu. Céc nganh dich vu cé gia tri
gia ting cao dong gop con thép, chi phi dich vy logistic con cao. Dac biét, XK vin phu thudc vao nhém hang do doanh
nghiép (DN) FDI din dat. Kim ngach XK ting, nhung ham lwgng ndi dia trong XK khéng ting twong {mg. Cac DN trong
nude dic bigt Ia DN nho va vira chua tham gia nhidu vao chudi gi4 tri toan cdu. Ning lye dbi méi sang tao chua duge cai
thién nhidu va vAn 12 didm nghén trong phét trién kinh té cta Vl(;:t Nam khi cach mang cong ngluep 4.0 (CMCN 4.0) dang
dién ra manh mé trén thé gigi. Ngodi ra, trong phat trién kmh t&, Viet Nam da, dang va s& con tiép tyc ddi dl¢11 véi nhiéu ap
lye v& chéng tham nhiing, loi ich nhém; kiém sodt doc quyén kinh t& (nha nuée va tr nhan); bao v¢ quyén loi ngum lao
dong, tang cucmg béo vé mdi trudng va an sinh xa hoi; sy gia ting tinh trang chuyén gia, gia mao xudt x( hing hoa dé né va
trén thué; san xudt hang gia, nhai, kém chét lugng; (51 pham budn l3u nip béng cong ty trong cho vay ning I4i va budn ma
tiy, dong vét quy hiém. ..

Piic bidt, dich COVID-19 khéi ngudn tir Trung Qudc da va dang blng phét & trén 100 quéc gia vimg lanh thé, lam hon 100
nghin ngum nhidm bénh va [am chét trén 3500 ngudi va s& con dé lai tic dong da dién vé kinh t&-xa hdi, khong chi cho

Trung Qude, ma con cé thé gidi, trong do cd VlctNam Déng thai, ddy con 14 phép thir 16n déi véi nang lue phan Gng chinh
sdch va phan tmg thi truong trwde dich bénh todn cdu cia hé théng chinh trj va doanh nghiép ¢ nude
Xu huéng thi trudng:

Thi truong chlmg khodn nam 2020 khéng nhidu du dia dé ting diém, sau khi mirc von hoa trén thi truomg da dat 76, 4%
GDP vao cudi nam 2018 (vé& dich truée han 2 nim so véi mue tiéu ban déu wéc chiém 70% GDP vao nam 2020) va cubdi
quy II[/2019 vbn hoa thi tmcmg cho riéng nhom cb phiéu niém yét da dat khoang 195 ti USD, chiém hon 80% GDP. Déng
luc chit yéu va ky vong vbn hoa thi truomg chimg khoén Viét Nam c6 thc dat mbe 100% GDP nam 2020 14 nd lyc ddy manh
cb phén hoa, thodi vén & khdi doanh nghiép nha nudc va phat hanh ¢b phiéu 1an dAu ra cong chiing ciia cc doanh nghiép tur
nhén 16n (du kién céc doanh nghi¢p 16n Mobifone, VNPT, Agribank, VICEM... s& PO vé niém yét trén san chimg khodn
v6i gid trj 18n toi 8 ti USD). Ngoai ra, nha déu tu ciing ky vong thi trudng chimg khodn Viét Nam s& dwgc MSCI ndng hang,
tir thi trudng cén bién 1én thi truomg méi ndi. Khi d6, cde quy ETF s& d& dang tham gia vao thi trudng ching khodn Vigt
Nam, Theo dy dodn ciia VDSC, céo ETF dya trén céc chi sb mai nhu VN Diamond, VNFin %Eect va VNFin Lead hira hen
s& thu hut dong tidn cia khdi ngoai. D vy, nit thiit v& so hitu déi véi nha déu tu nude ngoai vén 1a yéu tb trd ngai cho vige
ning hang. Ngna1 ra, thi trudmg chimg khoan niim 2020 c6 thé dbi dién v6i nhitng rai ro tir xu huéng ting nhe 1ai suft trung
v dai han. Ddng thi, trién vong chung con phy thude vio két quan trién khai Ludt Chimg khoén (sira dbi), trong d6 ¢6 vige
néi room, bd sung cong cu chiing khodn phdi sinh, ting cudng minh bach, ting cung cho thi trudng trii phidu, dic bigt 1a
kha ndng chuyén ddi tién té...

Nam 2020, tdi cu tric ngdn hang s& c6 budc tién tich cue (ng xAu toan nganh dén théng 8 nim 2019 & dudi 2%, tinh ci tai
VAMC 14 dudi 5%); nhidu ngan hang budce vao chuyén dbi s6, nhung dong vén cho doanh nghigp dang bi siét lai tir phia
cdc t chire tin dung do thach thire dat ra trong quan tri theo yéu chu Basel 11 & nhidu ngén hang va xi 1y mdt sé ngén hang
yéu kém v6i ng xfu nhom 4-5 con cao.

Théng tin vé tai san thim dinh gig
Xac dinh gia trj ¢ phan ciia Cong ty Cb phén Than Ty Nam P4 Mai - Vinacomin théng qua viéc xdc dinh gia phin vén
chii s¢ hitu clia doanh nghiép.

Théng tin chung vé doanh nghiép dwec thim dinh gid
Tén giao dich tiéng viét: Cong ty Cb phin Than Tay Nam D4 Mai - Vinacomin
Tén giao dich tiéng Anh: TAY NAM DA MALJOINT STOCK COAL COMPANY - VINACOMIN

Tén viét tit: TANADACOAL Mi chimg khodn: TND
Dia chi: Phudng Cém Son, thanh phé Cim Pha, tinh Quang Ninh
Website: http://taynamdamai.com, v/
Dién thoai: (+84) (20) 33862229 - Fax: (+84) (20) 33860641
Ma sb thué; 5700289499
Vién didu lé theo gidy chimg nhan dang ky kinh doanh: 160.000.000.000 déng
Vén didu 18 thuc gop tai ngay 30/06/2019: 160.000.000.000 dong
Co cfu vin ditu 18 thye gop tai ngay 31/12/2019:
§6 lugng b phiin Gid trj theo Ty 12
ménh gid
Tép doan Cong nghiép Than - Khodng san Vigt Nam 10.459.404 104.594.040.000 65,37%
Cé ddng khac 5.540.596 55.405.960.000 34,63%
Cong 16.000.000 160.000.000.000 100%
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4.3.

4.4.

Qud trinh hinh thanh va phdt trién
- Cong ty C6 phdn Than Ty Nam Pd Mai - Vinacomin tidn than 1a Céng trudng tan thu than tréi duge thanh 1p tr
12/04/1962, c6 tén goi 1a Cong trurdng than nhit, tru s& tai phudng Cam Son, thi x3 Cdm Pha, Tinh Quang Ninh.
Nim 1986, UBND tinh Quéng Ninh quyét dinh chuyén Cong truong than troi thanh Xi nghiép than Cim Pha trye thude S&
cong nghiép tinh Quang Ninh.
Nam 1999, thue hién chil trwong ¢ phin héa cdc doanh nghiép nha nude, Cong ty duge chuyén dbi thanh céng ty ¢d phan
va dbi tén thanh CTCP Than Tay Nam P& Mai tir 01/10/1999, véi mirc von didu 16 12 6.531.837.535 dbng, hign nay vén
diéu [& ciia Cong ty duge ndng 1én 160 ty ddng.
Ngay 01/07/2003, Céng ty chinh thite trér thanh thanh vién ciia Tép doan Cong nghiép Than - Khodng san Viét Nam.

Ngay 25/11/2009, Céng ty tién hanh ting von didu 18 14n thir nhat 1én 40 t ddng théng qua hinh thirc phat hanh ¢b phiéu
thudng cho b déng hién hiru,

Ngay 13/06/2012, Cong ty phat hanh cb phidu thuong Lan hai cho ¢b dong hién hitu, tang vén diéu 1¢ tir 40 ty dbng 1én 160
ty déng.

Ngdnh, nghé kinh doanh

Khai thdc va thu gom than ciing;

Tu vin xdy dyng (khong bao gdm dich vy thiét ké cong trinh);

Khai thdc va thu gom than non;

Stta chita thiét bi dién tir, quang hoc;

Vin tai hang hoa bing duong bj;

Hoat déng dich vy hé trg Ichai thac mé va quing khéc;

Xay dung cong trinh k¥ thudt dén dung khéc;

Stra chita cdc san phim kim loai duc sin;

Sira chita may mdc, thiét bi;

Stra chifa thiét bj dién;

Stra chira va bao dudng phuong tién van tai (trir 6 t6, md td, xe may va dong co khac)

Stra chita thiét bi khéc.

Théng tin ve tii san, ng phdi trd ciia doanh nghigp

Théng tin vé mo

Tén du dn Mo khe Cham II

Dia diém khai thac: Mo than Khe Cham II, Phudong Cam Tay va Méng Duong, thanh phd Cim Phd, tinh
Quang Ninh.

Muc tiéu khai thac: Khai théc than

M6t sO thong s6 chinh Dién tich khu vuc khai théc: 287 ha (hai trdm tdm muoi by hecta), thude t& ban b ty 1

1/50.000 sé higu F-48-71-C (hé toa do VN-2000, kinh tuyén truc 105°, mii chiéu 6°)
Mite séu khai thac: dén mire 200 m;

Via than khai thac: via 13-1, 13-2, 14-1, 14-2, 14-4, 14-5:

Trit lugng dia chit: 17.514.537 tén than;

Trit lwgng khai thac: 17.514.537 tén than (twong tng 19.846.89 tén than nguyén khai);
Céng suét khai thac; 2.211.000 tin than/nam (tuong img 2.500.000 tén than nguyén
khai/ndm );

Théi han gidy phép khai thac: 9 nam, ké tir ngay ky Gidy phép (26/06/2014 ).

Tai sén ciia Céng ty C4 phiin Than Tiy Nam Dd Mai - Vinacomin tgi théi dism 31/12/2019 gdm:

+ Hé théng nha cira, Vit kién tric, may méc thiét bi, phuong tién vn tai, truyén din thuge hé théng san xudt cia Mo Khe
Cham 11, phudng Cam T4y va Mong Duong, thanh phdé Cam Pha, tinh Quang Ninh ;

+ Hé théng nha cira, vat kién trie, may moc thiét bi, phwong tién van (ai va tai san ¢b dinh khéc phyc vu cong tic quan Iy;

+ Chi phi xdy dung co ban dé dang;

+ Hop dbng thué dit;

+ Tién mat, tidn giri ngn hang;

+ Céc khodn phai thu khéch hang, tré trude cho ngudi ban, phai thu khic.

+ Hang tdn kho bao gdm: Nguyén vit lidu, cong cu dyng cy, thiét bi, vit tu, phu ting thay thé dai han;

+ Tai san ngan han khdc, tai san dai han khéc;

No phai tri cia Cang ty Cé phdn Than Téy Nam D4 Mai - Vinacomin tai thoi diém 31/12/2019 gdm:

+ Céc khoan phai trd ngudi ban, ngudi mua tra tién trude;

+ Thué va céc khoan phai ndp nha nude;

+ Phai tra nguoi lao dong;

+ Chi phi phai tra ngén han;

+ Céc khoan vay va ng thué tai chinh ngin han; Céc khoan vay va ng thué tai chinh dai han;
+ Céc khoan phai tra phai ngp khac;

+ Quy khen thudng phac loi.
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Nhitng riii ro trong kinh deanh cia doanh nghiép
- Riii ro v& kinh té
Kinh té - xd hoi nude ta trong nam 2019 dién ra trong béi canh kinh té thé gidi cé xu hudng ting truéng chim lai voi chc
yeu td i ro, thach thire gla tang. Cing thing gan day gxua cde nén kinh té 1on khién tercmg mai va ddu tu thé giéi glam
nidm tin kinh doanh toan céu glam siit, Quy Tién t& qudc té (IMF) nhan dinh kinh 8 quoc té phai déi mat vai thoi ky “bit
tric cao” khi 70% nén kinh té trén thé gici trong do hiu hét cic nén kinh té phét trién déu roi vao tinh trang ting trudng
chém lai.
Hoat donn kinh t& tai cic quoc g1a phat trién, diic biét 12 khu vye dong Euro ciing nhu mot s6 thi trudng méi ndi yéu hon so
voi du kién, cée 16 chire qubc t& déu dua ra du bio thidu lac quan vé& tang truémg kinh 1é thé gmrl niam 2019. Céc didm nong
dia chinh tri ¢6 déu hiéu phirc tap va te’mg nhiét. My tang cu(mg trirng phat Tran, gi déu va dong D la My dién bién phuc
tap cung 1 théch thirc déi véi kinh té thé giéi va anh hudng xéu téi kinh té Vigt Nam. Trong nude, nén kinh té 6 thang dau
nam tiép tue chuyén bién tich cye, kinh t& vi md &n dinh, lam phat duge kiém sodt & mic thép nhung cling déi miit khong it
khé khan, thach thire voi thoi tiét didn bién phire tap anh hudng dén nang sudt va san lugng cdy trong, nganh chin nudi gép
khé khan voi dich ta lon chau Phi ngay cang 1dy lan trén dién rng; tang trudng chim lai cia mét s6 mit hang xudt khiu cha
luc; gidi ngén vén dau ti cong dat thip.
Rui ro vé phap ludt
Nén kinh t& Viét Nam dang c6 nhidu thay déi va phét trién theo huéng llch cye, timg bute mé rong va hdi nhap véi thi
trudng ngay mot nang dong cua thé gi6i. Nhim bit kip xu thé chung cuia nén kinh & ddng thdi tao didu kién thuén lgi hon
cho cdc doanh ngluep, hé théng ludt phap Vigt Nam dang trong qud trinh cap nhdt va hoan llm;n hon, cdc quy dinh, ché tai
ciing ngay cang cu {hé va chit ché hon. Didu nay din dén mdt hé qua tAt yéu 2 nhimg thay déi v& mit chinh sdch, ma doanh
nghiép la mdt trong nhiing chi thé chiu tac dong true tiép.

Rui ro canh tranh

Hién nay, nganh than dang gap rit nhiéu khé khan do diu kién khai thic ciia cde mo ngdy cang xuéng sau hon, lam ting chi
phf san xuét. Ngoal ra, ¢dc loai thué, phi lién quan dén hoat dong san xudt - kinh doanh than lién tuc tang trong nhiing ndm
gan day, dén dén gi4 thanh sén xufit mdt tAn than ting manh lam gidm stre canh tranh cta than san xudt trong nudc. Gia
than thé gigi dang ting cao, trong khi d6 nhép khAu than vé d& bao dam ty I8 tiéu chuén sir dung duge cho san xuét dién lai
cin phéi ché bién, pha trdn va phai cung (mg véi gia théip hon nhép khdu do phy thude vae mire gid than trong nude do
Chinh phu quy dinh.

Rui ro khac

M6t vai riii ro khdc ¢6 thé xay ra trong trudng hgp bét kha khang nhu thién tai, bdo 15, hoa hoan... Nhitng rii ro nay thudng
it xay ra, nlung lai it kho dé du bdo trude va mét khi di phat sinh thuong gay thiét hai 1om cho Cong ty ca v& con ngudi va
tai san.

Co s gid tri cita tai san thdm dinh gii:

Gig trf tai san dwoe thim dinh duge xéc dinh theo nhidu cach tiép can, trong d6 thim dinh vién tiép can theo gid tri phi thi
trirdng.

Ly do: Gia trj tai san thdm dinh la gia tri dAu tu ddi véi nha dAu tw theo nhitng muc tiéu diu tw. Gia tri dAu tu 12 khai niém
¢6 tinh chii quan lién quan dén nhiing tai san cy thé déi voi mot nha dau tu riéng biét voi nhng muc tiéu hodc tiéu chi diu
tu xdc dinh. Gia tri tai san thim dinh dugc xde dinh bao gom ¢hc yéu td thj trudomg va yéu (& phi thi truong. ch pthl] cua
Cong ty Cb phin Than Tay Nam Da Mai - Vinacomin niém yét tré €n sin Upcom, tuy nhién khéi Trong giao dich rét it so véi
tdng khéi lugng cd phiéu luu hanh, do dé moc gid giao dich b phiéu cia Cong ty Co phén Than Tdy Nam Ba Mai -
Vinacomin trén thi truéng tai thoi diém thim dinh gia s& khéng dai dién cho khdi lweng ¢b phiéu luu hinh,

Gia thiét lién quan dén két qui thdm dinh gia
Cong ty C4 phin Than Tdy Nam D4 Mai - Vinacomin dang hoat dong va gia dinh tiép tuc hoat dong trong twong lai sau thoi
didm thim dinh gi4.

Bio cdo tai chinh tai thoi didm 31/12/2019 1a bao cdo tai chinh duge 14p ghn nhit v6i thoi diém thdm dinh gid. Phuong
phép tai san duge thue hién trén co s& Bdo cdo tai chinh tai thoi diém 31/12/2019 cta Cong ty C4 phin Than Tay Nam D4
Mai - Vinacomin da dugie kiém toan béi Cong ty TNHH PKF Viét Nam, y kién ciia Kiém todn vién cho nim ta1 chinh két
thiie ngay 31/12/2019 cua Cong ty Cb phin Than Tay Nam D4 Mai - Vinacomin xét trén cdc khfa canh trong yéu, Bdo céo
tai chinh dd phan dnh trung thye, hop 1y tinh hinh tai chinh cia Cong ty C4 phin Than Tdy Nam B4 Mai - Vinacomin,

Cich tiép cfin va Phuong phip thiim dinh gis:

Theo Théng tur s& 122/2017/TT-BTC ngay 15/11/2017 ctia B Tai chinh vé viée Ban hanh tiéu chudn thdm dinh gia s6 12 -
Thém dinh gi4 doanh nghsep, Thim dinh vién tiép can gia trj doanh nghiép Cong ty Cb phén Than Tiy Nam Dd mai -
Vinacomin theo cdc céch tiép ¢dn véi phrong phap thdm dinh gia sau:

- Tiép can tir chi phi x4c dinh gid tri doanh nghiép théng qua xdc dinh gid tr céc tai san, céc khoan ng phal trd ctia doanh
nglnep Thim dinh vién st dung phuong phép tai san I3 phuwong phéap ude tinh gid tri doanh nghiép céin thAm dinh gia thong
qua tng gia tri thi trudng cia cde tai sin thude quyén s& hitu va sit dung cia doanh nghiép thdm dinh gid sau khi khiu trir
cdc nghia vu ng phai tra.

- Tiép can tir thi fruomg xdc dinh gid trj doanh nghi¢p thong qua gia tri ctia doanh nghiép twong ty dang niém yet trén thi
tr u(mg chimg khoan ¢ cing [inh vire hoat dong san xudit kinh doanh. Thim dinh vién sit dung phuong phép ty s6 binh quén
dé& lam co so xdc dinh,

- Tiép céin tir thi truomg xac dinh gia tri doanh nghiép can thim dinh gia théng qua gid glao dich chuyén nhuong phin vén
gop hodic chuyén nhugng cb phén thanh cong trén thi trudng cla chinh doanh nghigp can thdm dinh gid. Phuong phép gia
giao dich.



- Trong do, phuong phap fai san la phmmg phap thim dinh gia chinh; plurong phap ty so binh quan Phuong phap gid giao
dich duge sir dung dé kiém tra, di chiéu, tir d6 phén tich, tinh todn dé di dén két luan cudi ciing vé& két qua thim dinh gia.

Diic difm trong 4p dung phwong phap thim dinh gis
Phurong phdp tai sdan
Ké&t qua x4c dinh gia trj doanh nghiép phy thuge vao céc hd so, tai liéu, bién ban kiém ké tai san, ddi chiéu xdc nhan ng phii

thu, ng phai tra tai thoi diém thye hién xdc dinh gid tri doanh nghiép theo bao cdo tai chinh ciia Céng ty C6 phan Than Tay
Nam D4 Mai - Vinacomin tai thoi diém 31/12/2019.

Pluwong phdp 1 s6 binhi quin

Thim dinh vién lya chon 3 Cong ty niém yét, dang ky giao dich trén thi trurdng chimg khoén cd cling linh vuc hoat ddng sén
xuét kinh doanh véi Céng ty Cé phén Than Tay Nam da Mai - Vinacomin. Tuy nhién viéc chon céc céng ty c6 cung quy md
vén, thi trurong, doanh thu dé 1am co s so sdnh vGi Cong ty Cé phén Than Tdy Nam D4 Mai - Vinacomin la rét kho khiin,

do d6 s& co nhitng diém khong tuong dong v& cée chi s tai chinh giita cdc cong ty duoc lya chon va Cong ty Cb phén Than
Tay Nam D4 Mai - Vinacomin.

leang plrdp gm giao dich

Gm cb phcm dé tinh gia thi truong vén chi sé hitu 14 gid dong cira binh quén theo khdi lugng giao dich 15 ngay giao dich
gén nhét tewde thoi didm thdm dinh gia, Trudng hop cdc giao dlch trude thoi diém thim dinh gid cé ddu hidu bit theng,
thAm dinh vién c6 thé xem xét ca cde giao dich 15 ngay giao dich gin nhét sau thoi diém thim dinh gia.

8. Xdc dinh gid tri tai sin cin thim dinh gid
8.1. Theo Plirong phdp tdi sin
Don vi tinh: dong
- S6 ligu §6 ligu o o
Chi tigéu o akolidcd Gk sk djnb Igi Chénh léch Ghi chi
(1) 2) 3) (4)=(3)-(2) (5)
A. |Tai séin dang sir dung 1.289.667.587.688 2.107.600.445.488 817.932.857.800 Phuy lye 1
I. |Tai sin dai han ~907.989.983.551|  1.683.769.843.292 775.779.859.741 N
1. |Taisan cé dinh 738.707.275.256|  1.505.540.650.212 766.833.374.956
-|\15CP hitu hink 736.974.473.256 | 1.503.280.992.864 766.306.517.608 [Phy lyc 2 dén 5
- _|7SCD vé hinh khdng bao gém 1.732.800.000 | 2.259.657.348 526.857.348 |Phu lyc 6
quyén sir dung dt
2. |Tai san dor dang dai han ' 156.290.909 156.290.909 -|Phy lye 7
3. |Céc khodn diu tu tai chinh dai 16.748.171.700 16.831.503.531 83.331.831|Phy lyc 8
4, |Céc khodan phai thu dai han 34.343.559.183 34.343.559.183 -|Phu lyc 9
5. |Tai san dai han khéc (sb xdc dinh 118.034.686.503 126.897.839.457 8.863.152.954|Phy Iyc 10
lai chua gbm gid trj loi thé kinh
doanh) - ]
. |Tai sén ngfin han 381.677.604.137 386.001.388.770 4,323.784.633
1. |Tién va cic khoan tuong duong 644.291.923 644.291.923 -|Phu luc 12
tién
2. |Céc khoan phai thu 232.189.625.291 232.189.625.291 -|Phy lyc 09 va
| i Phu luc 13
3. |Hang tdn kho 126.044.862.848 126.044.862.848 -|Phy lyc 14
4. |Tai san ngin han khac 22.798.824.075 27.122,608.708 4.323.784.633 Prhuluc 15
L. |Gi4 tri lgi thé kinh doanh ciia - 37.829.213.425 37.829.213.425
doanh nghiép ] _
1. |Gia tri vd hinh khac theo tiéu - - -|Phy luc 22
chuén 12
2 |Gid tri loi thé quyén khai thac md 36.488.680.870 36.488.680.870|Phy lyc 10
3 |Gié tri loi thé quyén thué dit . 1.340.532.555 1.340.532.555|Phu Iyc 16
B. |Tdng tai sin cita doanh nghiép 1.289.667.587.688|  2.107.600.445.488 817.932.857.800
C. |Ng phai tra 040.448.860.209|  940.448.860.209 -|Phy lye 19
D. |Ngudn kinh phi B - -
E. |Téng gia tri von chii siv hiru 349.218.727.479  1,167.151.585.279 $17.932.857.800
cita doanh nghiép
Téng gid tri von chii sir hivu cita Cong ty C6 phin Than Tdy Nam Da Mai - 1.167.151.585.279 déng
Vinacomin x#d¢ dinh lai [a (1):
Téng s6 ¢b phiin ciia Cong ty C6 phin Than Tiy Nam D4 Mai - Vinacomin (2) 16.000.000 ¢ phin
Twong tmg voi gid tri 1 ¢b phin 12 3)=(1)/(2) 72.947 dbnglep




al)

a2)

a3)

Phwong phdp xdc dinh va nguyén nhin ting giam

Gid tri tai san thyce t€ ctia doanh nghiép xac dinh lai: 2.107.600.445.488 dong
Céc khoan no phai tra va ngudn kinh phi thie té x4c dinh lai: 940.448.860.209 ddng
Gis tri vén chii so hivu cita doanh nghigp xde dinh Iai 13 (i): 1.167.151.585.279 dong
Gid trj von chii ¢ hitu cia doanh nghiép theo s6 ké todn Ia (ii): 349.218.727.479 dong
Chénh Iéch =(i)-(ii) la: 817.932.857.800 dbng
Trong dd:

Gid tri con Igi TSCD hitu hinh: Tang 766.306.517.608 ddng
Nha cira, VAt kién tric Tang 92.818.783.494 dbng
May méc thiét bi Tang 267.854.685.243 déng
Phuong tién van tai Ting 404.421.125.197 dbng
Thiét bi quan Iy Ting 1.211.923.674 dbng

Nguyén nhdn: Do ddanh gid lgi gid tri con lai cia nhitng tai san 6 dinh hitu hinh mé Cong tv dang sir dung. Chi tiét 1gi
Phy lie 2 dén 5.

Phuwong phip xdc dinh nhu sau:

+) Dbi voi nha cira, vat kién tric diu tr xdy dung nguyén gia tai san duge xde dinh bing quy mé tai san nhén (x) don gia
xéy dung co ban/sudit diu tu theo céc van bin clia B§ Xay dung va céc co quan chire ning tai dia phwrong ban hanh cho timg
loai cong trinh (Quyét dinh s 1291/QD-BXD ngay 12/10/2018 cia Bo Xdy dung v& cong bd suét vén dau tr xdy dung
cong trinh va gia xdy dyng tdng hop bo phan két chu cong trinh nam 2017; cac quyét dinh vé don gia dén bu tai céc dia
phurong lién quan dén tai san ma cong ty dang quin 1y, st dung.

+) Déi v6i nha cira, vt kién trac c6 két chu diic thi khong ¢6 quy dinh v& don gid xay dung co ban, nguyén gid tai san duoc
xdc dinh theo s6 ké toan va c6 xét thém yéu té truot gid trong xdy dung co ban. Yéu t6 truot gid trong xdy dung co ban duge
xdc dinh theo cdc van ban ciia B6 XAy dung va S& Xdy dung tai cac dia phuong cong b chi sé gia x4y dung cdng trinh.

+) Pbi véi tai san ¢d dinh 13 phuong tién vén tai, nguyén gid duge xéc dinh theo nguyén gid trén thi trudng thoi diém 14
chite thim dinh va Théng tu 301/2016/TT - BTC ngay 15/11/2016, Quyét dinh 618/QD-BTC ngay 09/04/2019 v& viée ban
hanh bang gid tinh 1§ phi truGe ba dbi véi 6td, xe may duge sia ddi, bé sung bai Quyét dinh 1112/QD-BTC ngiy
+) Tai san ¢é dinh la May mac thiét bi, thiét bi dung cu quan 1y dugc tinh theo nguyén gid trén thi trudng tai thoi didm xac
dinh gi4 trj doanh nghiép cia nhimg nha cung cdp may méc thiét bi chuyén dimg va chi phi lip dit van hanh thir (néu c6).
Néu 13 tai san cb dinh dic tho khong cé trén thi trudng thi tinh theo gid mua mdi cua tai san twong duong. Trudng hop
khéng c6 tai san tuong dwong thi tinh theo gid trén 56 ké todn.

al.3. Chit lwpng con lai ciia tai sdn

Déi voi tai san duoe st dung ngudn von kinh doanh duge xdc dinh nhu sau:

+) béi véi nha clra vit kién triic dang sir dung thi gia trj hao mon méi duoce xdc dinh trén co sé xem xét, ddnh gia thyce té
tinh trang clia tai san va mic trich khiu hao theo khung thi gian khéu hao duge quy dinh tai Théng tir s 45/2013/TT-BTC
ngdy 25/04/2013 cita B Tai chinh huéng din ché do quan 1y, sir dung va trich khdu hao TSCD va cdc quy dinh vé Phuong
phap xac dinh gia trj con lai cha nha & tai cong van 1326/BXD-QLN ngay 08/8/2011 cua B xéy dung hudng dén kidm ke,
danh gid lai gid trj tai sin cd dinh 1a nha, vat kién tric va Théng tw s§ 13/LB-TT ngay [8/08/1994 lién By X4y dung - Tai
chinh - Vat gid Chinh pht v& viée hudng dén phuong phap xéc dinh gi trj con lai clia nha & trong bén nha thude s& hitu
Nha nuée cho ngudi dang thué.

+) P&i véi tai san cb dinh 1a mdy mac thit bi, phuong tién vén tai, thiét bi dung cu quan 1y dang st dyng thi gid trj con lai
ciia tai san duge xde dinh trén co s& xem xét, danh gia thye 1é tinh trang ciia tai sin va mire trich khéu hao theo khung thoi
gian khiu hao duge quy dinh tai Théng tu s6 45/2013/TT-BTC ngay 25/04/2013 ciia B& Tai chinh huéng din ché do quan
Iy, sit dung va trich khiu hao TSCD va ciin cir théng tw 126/2015/TT-BTC ngay 20/8/2015 v& viée ban hanh tidu chuén
thdm dinh gi4 sé 8,9,10.

Tai sén ¢b dinh vé hinh

Gia trj tai san vo hinh khong bao gbm gi4 trf quyén st dung dét duge xdc dinh theo gid tri con lai dang hach todn trén sb ké
todn.

Gi tri con lai cta tai san v hinh khéng bao gdm quyén st tang 526.857.348 ddng

dung dét

Nguyén nhdn: do ddnh gid lqi gia tri con lai ciia tai san ¢d djnh vé hinh. Chi tiét tai Phu luc 6.

Tai sén dé dang dai han:
Tai san dé dang dai han bao gbm chi phi dhu tu xdy dung co ban do dang duge xde dinh theo thue 1é phat sinh hach toan
trén sb ké toan,

Chi tiét xem tai Phy Iyc 7.
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ad)

as)

a6)

a7)

Cie khoan déu tu tai chinh dai han

Theo Théng t sé 122/2017/TT-BTC ngay 15/11/2017 ctia Bd Tai chinh vé viée Ban hanh tiéu chudn thim dinh gid s6 12 -
Tham dinh gia doanh nghigp, Thim dinh vién tiép can gia tri doanh nghiép Cong ty C4 phiin Than Tay Nam Da Mai -
Vinacomin, cac khoan diu tu ctia doanh nghiép cEm duge xac dinh gid tri thi trutmg tai thoi didm thém dinh gia nhur sau:

- Trudng hcrp doanh nghlep (ma doanh nghiép cin thim dinh gid déu tr gép vén, mua ch phan) 6 céc giao dich chuyén
nhureng von hoic cd phan thanh céng trén thj trudng, gia tri cdc khoau diu tr gép vén, mua ¢b phin duge xdc dinh theo gla
tri thi trudng vén chii sé hitu cia doanh nghiép ma doanh nghiép céin thdm dinh gia da ddu tw trong do gid tri thi trudng von
chit s&r hitu ca doanh nghiép ma doanh nghiép cn thdm dinh gid da déu tw duge xde dinh nhu sau:

+ Theo céic phuong phap néu tai Muc 2 ciia Tiéu chudn gdm 3 céch tiép cn tir chi phi, tiép c4n tir thu nhdp va tiép cfn tir
thi trudmg.

+ Hoge: Trudng hop khoan ddu tw 14 ¢b phin ciia cde doanh nghiép da niém yét trén san chimg khoan hojc da ding ky giao
dich trén UPCoM thi gi4 trj céc khoan dfu tr duge xéc dinh theo gia ¢b phin 12 gia dong cira binh quén theo khéi lwong
giao dich 15 ngay giao dich gin nhét truée v6i thoi diém thdm dinh gis. Trudng hop cée giao dich true thoi diém tham
dinh gia ¢6 dAu hiéu bt thuong, thim dinh vién c6 thé xem xét ca cdc giao dich 15 ngay giao dich gin nhét sau thdi diém
thim dinh gia.

- Tiép can tir chi phi: x4c dinh gia trj khodn déu tu thong qua viée xdc dinh gia trj doanh nghiép nhin déu tir. Thém dinh
vién sir dung phwong phép tai san 1a phuong phép ude tinh gid tri doanh nghigp théng qua tdng gid tr] cia cde tai san thude
quyén s& hitu ciia Cng ty con sau khi khéu trir cdc nghia vu no phai tra.

- Tip cén tor thu nhép: xdc dinh gi4 trj khoan dAu tw théng qua viée xéc dinh doanh nghigp béng cach quy dbi dong thu
nhdp thudn dem lai cho chii s¢ hitu ctia Céng ty diu (v (rong twong lai vé& gia trj hién tai. Tham dinh vién sir dung phuong
phép chiét khiu dong cb tire ¢6 thé chi tra trong twong lai theo ké hoach kinh doanh da duge Dai hoi ddng cb dong Cong ty
con théng qua.

- Tiép can tir thi truong: dbi véi Cong ty con dang niém yét trén thj truémg chimg khodn xdc dinh khoan dAu tw trén co s& sd
lwgng cé phan s¢ hitu va gid tri 1 ¢d phén (theo phuong phap g1a giao dich). Truong hop cb phleu chua niém yét, clura ding

ky giao dich UpCom thire hién so sanh véi gla ctia céc cb phiéu doanh nghiép twong ddng v& quy ma, hoat déng kinh doanh
dang niém yét trén thi trrdng chimg khoan (néu o).

K&t qua xdc dinh khodn diu tw vao Cng ty con, cong ty lién két va diu tw khic

Chirng khoén kinh doanh - dong
Dy phong giam gid chimg khodn kinh doanh Giam 83.331.831 dong

Nguyén nhan: do danh gid lai cdc khodn ddu téi chinh dai han mé Cong ty dang quén ly. Chi tiét xem tai Phy luc 8

Csc khoiin phii thu dai han: - ding
Phai thu dai han khac - ding

Chi tiét tai Phy luc 9.

Phwong phap xdc dinh nhw sau:

Céc khoan phai thu dai han khéc dang luén chuyén tai thiri didm xéc dinh gia trj doanh nghiép dugc xéde dinh theo s6 ligu
trén Bdo cdo tai chinh, s& k& todn va bién ban déi chiéu xdc nhin cong ng (néu co). Ty 1& déi chidu dén thei diém ky Bién
ban xéc dinh gid tri doanh nghiép nhu sau:

S6 dur phai thu theo S6 dur phai thu xdc Ty 18 déi chiéu
50 sdch dinh lai
Phai thu dai han khac 34.343.559.183 34.343,559.183 100%
Tai sin dai han khdc (Ikhéng bao gdm lgi thé DN)
Cong cu, dung cu dang sir dyng Tang 8.863.152.954 df‘mg

Nguyén nhdn: do ddanh gid lai céng cu, dung cu dang sur dung. Chi tiét tai Phy luc 10.

Phuong phap xde dinh nhw sau:

Déi v6i cong cu, dung cu da xuét ding chwa phan bd hét gia tri va cong cy, dung cu da phan bd hét gid tri nhung vén tiép
tuc sir dung duge xac dinh lai theo gid mua méi trén thi truong tai thoi diém dinh gia, néu la cong ey, dung cu dic thd
khong ¢6 trén thj trudng thi xdc dinh theo gid mua cua cong cu dung cu méi cling loai hodic ¢d tinh ning twong duong hoic
theo gid mua ban dAu theo dai trén s ké toan, Chit luong st dung con lai duge xéc dinh trén co s& hién trang st dung theo
két qua kiém ké thuce t& phit hp véi thoi gian di st dung cia cdng cu, dung cy.

Chi phi tra trude dai han khdc dang phén bd duoc xdc dinh theo s6 liéu trén Béo cdo tai chinh, sb ké toan tai thoi diém xéc
dinh gid trj doanh nghiép.

Tién va cdc kho#in twong dwong tién
Tién mit tdn quy - déng
Phwong phéip xdc dinh nhw sau:
- Tidn mit xdc djnh lai theo Bién ban kiém ké quy tai thoi diém xdc dinh gia tri doanh nghiép;
- Tién giri ngan hang khéng ky hanqxac dinh theo iy theo s lidu trén Béo cdo tai chinh, 56 ké toan va Bién ban dbi chiéu,
xdc nhdn cia ngan hang tai thoi diém thdm dinh gia.
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a8) Cic khoén phéi thu ngin han:
Phwong phédp xdc dinh nhu sau:
- Bao gbm cdc khoan phai thu khich hang, trd truée cho ngudi ban, phai thu khae dang ludn chuyén tai thoi didm thdm dinh
gid duge xdc dinh theo s6 lidu trén Béo cdo tai chinh, sb ké todn va bién ban dbi chiéu xdc nhan cong ng (néu c6). Ty I¢ dbi
chiéu tai thoi didm thém dinh gia nhu sau:

86 dur phai thu 6 du phai thu Ty 16 dbi chidu

theo sb sdch xdc dinh lai
Phai thu ngén han khach hang 231.178.871.183 231.178.871.183 1%
'Tra trudic cho ngudi bén ngdn han 150.000.000 150.000.000 100%
Phai thu ngén han khac 860.754.108 860.754.108 34%

- P&i véi khoan phai thu khae duge xac dinh theo s8 liéu s sach tai thai didm 31/12/2019.

Chi tiét cdc khodn phdi thu dugce trinh bay tai Phu luc 13

a9) Hang tdn kho:

Nguyén vit ligu (5n kho Chénh I&ch - déng
Céng cu dung cy tdn kho Chénh léch - déng
Chi phi san xuét, kinh doanh d& dang Chénh [éch - dbng
Thanh phidm Chénh léch - dbng

Chi tiét tai Phu luc 14.

Phwong phip xdc dinh nhu sau:
- Hang tdn kho 1a nguyén vat li¢u, cong cy dung cy, chi phi sin xufit kinh doanh d& dang, thanh phdm dang Iuan chuyén va
tiép tuc sir dung duge xéc dinh theo gid trj ghi 56 ké todn tai thoi diém thim dinh gia.

Chi tiét hang ton kho dwoe trinh bay tai Phy lyc 14

al0) Dbi voi tai san ngdn han khic: 4.323.784.633
Chi phi tra trde ngén han Tang 4.323.784.633 dbng
Thué GTGT duge khéu trir Chénh léch - déng
Thué va edc khoan khdc phai thu Nha nude Chénh léch - dbng

Phuong phip xdc dinh nhuw sau:

- Chi phi tra truée ngdn han khac dang phin bd duge xéc dinh theo s lidu trén Béo céo tai chinh, s6 ké todn tgi thoi diém
thdm dinh gia.

- Thué gid trj gia tang ddu vao duge khdu trir duge xdc dinh theo sb liéu trén Béo edo tai chinh, 56 ké todn tai thoi diém xdac
dinh gia tri doanh nghiép va to khai thué GTGT.

- Thué va céc khoan phai thu nha nuée duge xac dinh theo s lidu trén Béo céo tai chinh, s ké todn tai thoi diém thim dinh

gid.
Chi tiét duoe tinh bay tai Phu luc 15

all) Gid trjlgi thé kinh doanh Ting 37.829.213.425 dbng
Loi thé quyén thug dét: Ting 1.340.532.555 déng
Loi thé quyén khai thac md Ting 36.488.680.870 dbng

Nguyén nhdn: Déi véi chénh iéch lgi thé quyén thué ddt chénh léch ting do don gid thué ddt tinh todn lqi va don gid thué
ddt hién nay ciia don vi. Chi tiét tai Phy luc 17.

Déi véi chénh léch lpi thé quyén khai thic mo ting do danh gid loi thé quyén khai thac mé Khe Cham 1l cho giai doan
01/01/2019 dén 26/06/2023. Chi tidt tai phy luc 23.2

Phwong phip xic dinh nhw sau:

- Xéc dinh don gid thué dit tai thoi diém dinh gia. Tinh toén chénh éch gitra don gid thué dit tai thoi diém dinh gid va don
gia thué dét theo thong bao thué dit gén nhét cia Cong ty.

- Gié tri loi thé quyén thué dit dugc xdc dinh bing chénh léch nu trén nhén voi thoi gian thué dét con lai.

- Gid tri lgi thé quyén khai thac mé duge xde dinh theo phuong phdp thu nhip cho giai doan tir 01/01/2020 dén 26/06/2023
tir viéc khai thic mo Khe Cham IT cua Céng ty.

al2) Cac khoan ng phii tra Chénh lgch - dbng

Phuong phip xdc dinh nhw sau:

- Céc khoan phai tra ngudi ban, ngudi mua tra tidn trude, phai trd nguoi lao ddng, chi phi phai tra, phéi (rd phai ngp khac,
vay va ng thué tai chinh, quy khen thudng phiic loi dang ludn chuyén tai thei diém xdc dinh gid tri doanh nghiép duogce xde
dinh theo sb lidu trén Bao cdo tai chinh, sb k& todn va bién ban déi chiéu xdc nhan cong ng (néu ¢6);. Ty 1¢ déi chiéu tai thoi
diém thém dinh gid nhwr sau:



a9%)

8.2,

1

S6 dw phii tra
theo sb sich

S6 dw phéi tra Ty 18 dbi chiéu

xdc dinh lai

Cice khoan phai tra ng?m han

Phai tra ngudi bén ngén han 306.795.461.353
Ngudi mua tra tién trude ngén han 40.121.070
Phai tra ngudi lao dong 52.383.683.530
Chi phi phai tra ngén han 68.805.000
Phai tra ngiin han khac 425.546.747
Vay va ng thué tai chinh ngan han 235.565.819.530
Quy khen thudng phc loi 9.252.974.756
Céc khoan phéi tra dai han

Vay va ng thué tai chinh dai han 253.588.293.158

306.795.461.353
40.121.070
52.383.683.530
68.805.000
425.546.747
235.565.819.530
9.252.974.756

253.588.293.158

79,63%
100,00%
100,00%

69,76%

95,66%
100,00%

0,00%

100,00%

P&i véi khoan phai tra khéc, ngudi mua tra tidn trude duge xic dinh theo s liéu s6 sach tai thoi diém 31/12/2019
Céc khoan phai trd ngudi ngudi lao dong, phai tm ngén han va qu khen thucmg phuc lgi dang luan chuyén tai thoi didm

xde dinh gia tri doanh nghiép duge xéc dinh theo s6 liéu trén Bao cdo tai chinh, $0 ké toan.

Thué va cac khoan phai ndp nhi nude tai thai diém xac dinh gid tri doanh nghiép duge xdc dinh theo s6 lidu trén Bdo cdo

tai chinh, sb ké toan.

Céc khoan chi phi phai tra dugc xdc dinh theo s6 ligu trén Béo cdo tai chinh, s ké todn tai thoi diém thém dinh gid.

Chi tiét tai Phu luc 19

Tai san vo hinh khice

Tai san vo hinh khac 1a tai sin vé hinh con lai duge xdc dinh can ci theo hudng din tai Tiéu chuan thdm dinh gid s6 12 va

huéng din tai TT59/2018/TT-BTC ngay 16/7/2018. (Chi tiét tai Phu luc 22)
Gia tri thi séin v6 hinh con lai dwee xde dinh 13

Theo plwong phdp 1y 58 binh quan

Thi trieong chibng khodn Viét Nam niam 2019

0 déng

Naim 2019, thi trwdng chju tic déng sdu sac tir nhiing dién bién phurc tap, da chidu trong bdi canh kinh té ton cAu va trong

nuoce.

T'hj trrdng i chinh quée té n6i chung va thi trwdng ching khoan thé gioi ndi riéng chiu nhidu tac dong trai chidu vira mang
tinh tiéu cyc, vira mang tinh tich cuc. Dién hinh nhu: Sy gifing co trong cude chién thuong mai M§- Trung; nguy co Brexit
khéng dat duge thoa thuén; nhing bét én vé dia chinh tri tai mot s6 khu vue va dic biét 1a sy dao chidu trong chinh sich
tién 18 cnia cdc nude lon tren thé giGi... Néu nhu, cude chién thuong mai My Trung va nguy co Brexit khéng dat dugce thoa
thudn cung nhu nhiing bét én v& dia chinh tri cia mdt s khu vue trén thé glUl nam 2019 duge xem 1a nhén té tiéu cyc tic
déng dén thi trudng tai chinh thé gici thi viée dao chifu trong chinh sach tidn t& cia cde nude lon duge danh gia 14 nhin tb

néng d& thi truong chimg khodn.

Phién giao dich cudi ciing ciia nim 2019 da khép lai v6i chi s6 VNI ndex dimg trong séic do tai 960,99 diém - tang 7,7% so
vai diu nim. M ting nay cho thiy thi trudng da hdi phuc sau mirc giam 13% ctia ndm ngodi, Nam 2020, theo du bao clia
céc chuyén gia, thi trrdmg s& khong c6 nhidu khéc biét dang ké trong béi canh rii ro dén tir cdc yéu t6 chinh trj va thuong

mai toan cu.

Vm phuong chdm hudng téi mot thi truémg chng khoan phat trién 6n dinh, bén viing va higu qua trd thanh kénh huy dong
vén trung va dai han quan trong cua nén kinh 1é, Uy ban Ching khodn Nha mrorc da va dang trién khai ddng bd nhidu g1d1
phap ca trong ngén han va dai han. Ddng thoi, nd lyc trién khai cc giai phép tdi céiu triic thi trudng chiig khoén theo D& dn
“Co cdu lai thi trudng chimg khodn va thi trudmg bao hidm dén nim 2020 va dinh huong dén nim 2025 cua Thu tuong
Chinh phu, hucmg 161 mot hé théng td chic kinh doanh chung khoan hoat dong lanh manh va mdt co céu hop 1y, cén bing
glua thi trudmg tidn 18 va thi trudng vén, gitra thi truong ¢b phiéu va trai phidu, gita thi trrdng trai phiéu chinh phi va (rai
plueu doanh nghigp. Ciing véi d6, phdi hop chit chg véi cde don vi lign quan thuge B trinh Thi twéng Chinh phu vé viée
ddy manh qué trinh hop nhét 2 giao dich ching khodn, thanh ldp S¢ Giao dlCh Ching khodn Viét Nam theo D& an “Thanh
l4p s& giao dich chimg khodn Viét Nam™ duge phé duyét theo Quyét dinh s6 32/QD-TTg ngiy 7/01/2019 cia Thi twéng

Chinh phu.

Bén canh do, cac co quan quén ly cling tiép tuc trién khai céc giai phdp phat wrién co sé, ha tAng cong nghé nhu: Hoan thign
md hinh di tdc bir trir trung tim; Nghién ctu Dé 4n két ndi hé théng thanh todn bl trir va quyét todn ching khodn véi hé
théng thanh toan lién ngn hang dé thuc hién thanh todn bu trir cho cdc giao dich chimg khoan khac; Nghién ctru dich vy
quan ly tai san thé chip tap trung va hoat dng giao dich bao dam tai Trung tdm Luu ky Chimg khoan Viét Nam; Xdy dyng
hé théng cong nghé thong tin phuc vu quan Iy, giam sat giao djch, thanh todn bir trir toan nganh chimg khodn, dy kién dua

vao vin hanh nam 2020.

Phuong phép tinh toan theo t§ sé binh quin

(Chi tiét tai Phu luc 24)

Két qui:

Ké&t qua xdc dinh gia tri 1 phdn vén cia Cong ty C6 phin Than Tay Nam D4 Mai -
Vinacomin theo phuong phap ty sb binh quén:

S6 luong cb phin:

K&t qua xéc dinh gié tri vén chi s& hitu cia Cong ty C6 phén Than Tdy Nam D4
mai - Vinacomin theo phuong phap ty s6 binh quén:
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48.830 dong

16.000.000 ¢ phin
781.280.000.000 ddng
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Phuwong phdp gia giao dich
(Chi tiét tai Phy lyc 25)

Két qud:

Két qué xdc dinh gid trj 1 phin vén ciia Cong ty C6 phin Than Tay Nam Da mai - 9.201 dbng
Vinacomin theo phuong phép gid giao dich:

$6 lugng cb phin: 16.000.000 ¢b phén
Két qua xéc dinh gi trj vén chii s& hitu cita Cong ty C5 phén Than Tay Nam P4 147.218.400.000 dbng

Mai - Vinacomin theo phuong phép gia giao dich:

Phén tich, dinh gid va Két qua thim dinh gid
Gia tri phin vén chi s¢ hitu ciia Céng ty C phin Than Tay Nam d4 mai - Vinacomin dugc xdc dinh theo cac phuong phép
nhu sau:

1. Phuong phép tai san 1.167.151.585.279 ddng
2. Phuong phép ty s6 binh quin 781.280.000.000 ddng
3. Phuong phép gia giao djch 147.218.400.000 ddng

Phwong phdp tai sin

Gia tri doanh nghiép xéc dinh theo phuong phép (i san trén co s& Bdo cdo tai chinh tai thoi didm 31/12/2019 da duge
Kidm todn boi 1 Cong ty kim toan ddc 1ap, ¥ kién cha kiém toan cho nim tai chinh két thie ngay 31/12/2019 xét trén céc
khia canh trong yéu, Bdo cdo tai chinh kém theo da phén anh trung thye, hop 1y trén cde khia canh trong yéu theo quy dinh
cta ché do ké toan doanh nghiép Viét Nam. Tuy nhién, phuong phép tai san ¢6 nhitng han ché cb hitu do xem xét gid trj
doanh nghiép & trang thdi tinh, tai thoi diém thdm dinh gia, khong phan anh hét duge cde yéu t6 rii ro tic dong dén higu qua
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Gid tri doanh nghiép theo phwong phép tai san dd phan anh dugc nang Iuc sin xudit kinh doanh, nang lye tai chinh ctia
doanh nghiép dudi goe do tiép can tir chi phi.

Phurong phdp 19 58 binl quin

Gi tri doanh nghiép xdc dinh thdng qua so sanh véi gid ctia 3 cong ty di niém yét trén san chimg khodn hodc dang ky giao
dich trén UPCoM c6 cung nganh nghé san xudt kinh doanh, Nhu vay, Gia trj doanh nghiép xdc dinh theo gia thi trudng ciia
cb phidu da nidm yét trén thi trudmg chimg khoén da phan anh duoc gid trj doanh nghiép dwdéi danh gia cia cic nha dhu tu
nhé 18, phan dnh mdt goe nhin vé& gid thi trudmg clia cb phiéu trong mét cong ching dau tur.

Phuwong phdp gid giao dich

La phuong phép wéc tinh gid tri doanh nghiép cin thém dinh gia théng qua gia giao dich chuyén nhugng b phan thanh
(.ﬁng trén thi truong cda chinh doanh ngh1¢p cin thAm dinh gia Phuong phap nay phan anh duoc gia lli trén thi trudng cla
Cb phiéu. Gi4 trj giao dich tir khi nigm yét dén thoi didm thé.m dinh gi4 c6 su bién dong, duge nha diu tu chap nhén va co
giao dich khap 1énh. Tuy nhién, khéi luong giao dich cta cb phiéu TND 1a nhé so véi téng khdi lrong cb phiéu niém yét
(1,18%), mirc do giao dich trén thi trudng cling khdng thudng xuyén.

K&t ludn vé gid tri doanh nghigp

Trén co s& sir dung cdc phuong phép thdm dinh: Phuong phdp tai san; Phuong phap ty s6 binh quan va phuong phap gid
giao dich, ching t6i nhdn thay phuong phép tai sén phan anh chinh xdc gid tri cdc tai san hién hitu va cac tidém ning clia
doanh nghiép tai thoi diém thim dinh nhung lai dénh gid tai san & trang théi tinh; ; Phuong phép ty b binh quén bi phy
thudc vao cde dorn vi so sdnh trén san chiing khodn. Céc Chl s6 tai chinh cia cdc don vi nz‘]y chura ¢ tinh chét twong ddng va
chua phit hop vé& quy mo nhung phin anh duge goc nhin v& gid tri thi trudng clia ch phleu Phuong phap gla giao dich phan
4nh gid thi truong cia cb phiéu, gid tri tir khi niém yét dén thoi é1cm dinh gid c6 su bién dong, duge nha dau tu chp nhan
va ¢6 giao dich khép 1&nh tuy nhién khéi luong giao dich cia ¢b phidu TND 1a nhé so véi khdi luong cb phleu nién yét
(1,18%). Trén co s& phan tich trén chiing toi lya chon phucnw tai san la phuong phdp chinh; phuong phép ty s6 binh quéan
va phuwong phap gid giao dich [a phuong phép dé so sénh va déi chiu.

Phwong phap lwa chon két quéi thim dinh Két qua
Phuong phdp tai sin 1.167.151.585.279 dbng
Gia tri phiin vdn chii s6' hiru ciia Cong ty C8 phin Than Tdy Nam Dé Mai - 1.167.151.585.279 ddng
Vinacomin tai thoi diém 31/12/2019 13: (1)

Tdng s ¢b phin ctia Cong ty C8 phén Than Tay Nam D4 Mai - Vinacomin (2) 16.000.000 ¢b phin
Gi4 tri 1 ¢ phin Ia {(3)=(1)/(2)} 72.947 ddng/ch phin
-Phén phdi loi nhudn theo Nghi quyét PHPCP thwimg nién niim 2020 ngay 100.434.963.349 ddng

23/04/2020 ciia Cong ty CP Than Tdy Nam d4 mai - Vinacomin.
- Nghj quyét s6 86/NQ-HPQT ngay 05/05/2020 ciia Céng ty C6 phin Than
Ty Nam - Vinacomin vé vigc chi tri ¢b tive biing tién cho c6 déng TND (4)
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Trong dé:

Chia trd c6 tire 84.800.000.000 ddng

Trich Idp qui khen thuong, quy phiic lgi 15.439.963.349 dbng

Quf thudng Ban qudn Iy didu hanh 195.000.000 dbng

Téng gid tri vén chii ¢ hitu ciia Cong ty C5 phéin Than Tay Nam Da Mai - 1.066.716.621.930 ddng
Vinacomin sau khi phén phéi lgi nhudn 1a: (5)

Tdng s6 ¢b phin cita Cong ty C6 phdn Than TAy Nam P4 Mii - Vinacomin 16.000.000 c¢& phén

la: (6)

Twong tng véi gia trj 1 cd phin 13 (7)=(5)/(6) 66.669,79 ddng/cd phin
Gi4 tri 1 ¢d phin sau khi [am tron (8) 66.670 dbng/ed phin

Théi han cé higu Ie eiia két qui thim dinh gis
Thai han st dung két qua thdm dinh trong vong 06 thang Kké tir ngay phét hanh bao cdo niy.

Nhirng didu khodn loai trir va han ché

Céc phuong phép tinh todn trén co s& tai lidu duge cung cép bdi Cong ty Cb phén Than Tdy Nam D4 Mai - Vinacomin va

dya trén céc tai liéu khdc c6 lién quan do thdm dinh vién thu thap ciing nhu cdc didu kign va ki vong tai thdi diém thim

dinh gig phi hop v6i céde ludt dinh, chinh sdch quan 1y ctia Nha nuée hign hanh va cac didu kién, gia dinh theo quan diém

hop 1y cia thdm dinh vién kém theo Bao céo két qua thim dinh gia.

Mot 56 khoan cong ng phai thu, phai trd chua dugc déi chiéu day di:

+ Ty 1& cong no phai thu chua dbi chiu 0,24%, tuong tmg 568.530.210 ddng

+ Ty 1& obng no phai tra chua dbi chiéu 1,04%, trong ng 9.791.695.851 déng

(Chi tiét tai Phu luc 13 va Phy lyc 19).

Gié tri thdm dinh ciia Béo cdo chi mang tinh chdt tham khao dé xdy dung phuong én hodn dbi ¢b phiéu, quan If cia Cong ty

CP Than Tay Nam da mai - Vinacomin.

Mot s6 thong tin lién quan dén dit dai va gid lich sir giao dich cua cde cd phidu so sanh duge thu thap theo théng bao trén

cdc website.

Chiing t6i xin luu y K& hoach trd géc vay duge tinh todn dya trén didu khoan céce hop ddng tin dung clia ngin hang dé lam

co sd tinh todn

Déi voi loi thé quyén khai théc mé ciia Cong ty CP Than Tdy Nam dd mai - Vinacomin theo gidy phép s6 1251/GP-

BTNMT ngay 26/06/2014 ciia BO Tai nguyén va Mai truong: duge ude tinh trén co 8¢ gid djnh Céng ty CP Than Tay Nam

dd mai - Vinaomin van tiép tyc hoat dong lién tuc va thye hién theo ding ké hoach san xuét kinh doanh, khai thic da duge

phé duyét cia Cong ty. Viée xde dinh loi thé quyén khai thic mo khe Cham 11 phy thude vao ké hoach kinh doanh ciia Cong

ty cho giai doan tix 01/01/2020 dén 26/06/2023.

Cong ty TNHH Kiém toan va Tu vén UHY tra 1&i dé Quy Cong ty sir dung két qua thim dinh gid theo ding muc dich thim
&aFBae.cdo nay.

PhanyGiabat Hoang Thi Nga
Phé Téng Giam dbe Thim dinh vién
Thé thdm dinh vién s6; VII11.510 Thé thdm dinh vién sb: XI117.1803
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